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Cikkek és cakkok a magyar gazdasagban

A 15 éves GKI Gazdasagkutaté Zrt. iinnepi iizleti konferencidja
Budapest, 2007. november 16.

A kozéletiinkben ma mér kuriézumnak szdmitd, kormanyzati ciklusokon ativeld ,,nagyl
koaliciés” tulajdonosi szerkezetli GKI Gazdasagkutatd Zrt. iizleti konferencidval és egy
Uj tanulmanykatettel tinnepelte meg 15. sziiletésnapjat. A cég 1992-ben a Kozponti Stall
tisztikai Hivatal megsziintetett kutatéintézetének szellemi bazisan jott 1étre, hogy az o6t
évvel korabban megalakult Pénziigykutaté Rt. példdjat kovetve, aldvesse magat a piaci
megmérettetésnek. Utdbbit a Pénziigyminisztérium Pénziigykutatdsi Intézetének kutatdi
hoztdk létre, amelyet az akkori miniszter, Medgyessy Péter politikai nyomdsra nemes
egyszerlséggel megsziintetett. Ez a sors vart az Antall-kormany idején a GKlI-ra is, a
részvénytarsasagga alakult kutat6i csoport alaptékéjéhez pedig a munkatarsakon kiviil a
veliik rokonszenvezd szakért6k, djsagirok — valamint pénzintézetek, munkaado6i érdekl
képviseletek - jarultak hozza.! A ma mar négy szakosodott kft.-jével cégcsoportot képell
z6 GKI konszolidélt drbevétele mintegy 700 millié forint, ezzel az eredménnyel piacvell
zetének szamit - biiszkélkedett a Cikkek és cakkok a magyar gazdasigban elnevezésd
iinnepi konferencidn Vértes Andrds, az alapitaskori elnok-vezérigazgato, aki utobbi tisztl
ségét 1998-ban a Horn-kormany pénziigyi allamtitkaranak, Akar Laszlonak adta at.

A tandcskozason, illetve a jubileumi alkalombol megjelent Cikkek a cakkokrél cimd
kotetben egyarant arra dsszpontositottak a szerzdk és el6adok, vajon hogyan lehet kilépni
az empirikus tényként letagadhatatlan, politikai indittatdsi gazdasagi ciklusokbol. Ennek
novekedési veszteségeit a kotetben Karsai Gabor, a GKI vezérigazgat6-helyettese elell
mezte, kiilon is kiemelve, hogy a vélasztasi megfontoldsokbdl adddo allami tilkoltekezés
a bérek és nyugdijak vasarlderejének vagy éppen a beruhdzasoknak az ingadozdsiban
éppugy tiikkroz6dik, mint a bels6 egyensuly hidnyat jellemzd mutatokban. A magyar
gazdasag 2000 és 2007 kozott dsszességében szinte ugyanakkora novekedést produkalt,
mint kdzép-eurdpai rivélisai, csak nagyobb kilengésekkel, és a gazdasagi kiigazitis kol
vetkeztében idén bekdvetkezett lassulasbol sem konnyd kitorni. Bér arra van remény,
hogy 2009-re visszatér a korabbi palyara, és az Eurdpai Unio atlagat 1,5-2 szdzalékpontll
tal meghalad6 novekedésre lesz képes, de ennél tobbre nem, vagyis ,tovabbra is el fog
maradni regiondlis versenytarsai fejlédésétsl” — allapitja meg a szerzd.

Ami pedig az eurd atvételének feltételeit és idShorizontjat illeti, Akar Laszl6 és Kopik
Tamas a kotetben két valtozatot vazolt fel. Az egyik eshetGség az, hogy Magyarorszig
2009-re teljesiti a konvergenciaprogramban szerepld kritériumokat (e tekintetben a GDP

s

60 szazalékat meghalad6, am csokkend dllamaddssag nem kizard ok), abban az évben

! gy tulajdonosi listdjan ma is szerepel az egykori MSZMP két kivalosaga, Nyers RezsG (a gazdasigi
reformok f6 teoretikusa) és Hetényi Istvan (1995-ig pénziigyminiszter, ma a GKI feliigyeldbizottsdganak
elnoke), Csepi Lajos (az MDF-kormény idején az Allami Vagyoniigynokség ligyvezets igazgatdja), Chikan
Attila (a Fidesz vezette kormany elsd gazdasdgi minisztere), az Gsfideszes Kdosa Lajos (Debrecen polgarmes
tere) és Kiss Péter (a Gyurcsdny-kormany kancelldriaminisztere). De felbukkan rajta a rivalis kutatdintézell
tek tobb emblematikus alakja is, igy Petschnig Maria Zita (Pénziigykutatd), Belyé Pél (Ecostat) vagy a
jogaszprofesszor Sarkozy Tamds (aki egy ideig a Kopint-Datorg elnoke volt).
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belép az ERM-2 arfolyamrendszerbe, ami elvileg akar 2011-es eurdzéna-csatlakozast
is eredményezhet. A masik forgatokonyv szerint az adllamhaztartasi hidny hosszabb id60
szakra beragad a 4-4,5 szazalékos koriili szinten, az inflaci6 Gjra megugrik, vele egyiitt
a kamatszint is emelkedik, ebben az esetben pedig a legkorabban 2012-ben lehet a koltl
ségvetési deficitre és az allamadd6ssagra vonatkozd kritériumokat teljesiteni. ,,Mindez
azonban komoly gazdasigi hatranyokkal jarna az orszdgra nézve” - allapitjdk meg a
szerzdk.

Az eddig jellemzd, ,elindulas-megallas” (azaz a stop-go) gazdasagpolitikdval vald
szakitds iranti elkotelezettségét hangsilyozta a konferencia nyitéel6addsdban Gyurcsany
Ferenc miniszterelnok, aki szerint a politikai elit eddig mindig ,,allami eszk6zok felhaszl
néldsaval akarta meg6rizni a hatalmédt”. Az altala 2006 nyaran elkezdett kiigazitds mélyl
ségét azzal jellemezte, hogy annak mértéke két év alatt a brutt6 hazai termék (GDP) 7,5
szazalékara tehetd, ilyen gyorsan ilyen erdteljes korrekciot pedig az elmult évtizedekben
csupan frorszag hajtott végre; a Horn-kormany stabilizaciés csomagja 1995 és 1996 kol
zOtt GDP-aranyosan 3,7, az Orban-korményé 1998 és 2000 kozott 5,3 szazalékpontos
egyensuly-javulassal jart. Az egyensulyi palydn nem a 3 szdzalékos deficit elérése a
perspektivikus cél, mert Magyarorszdgnak ennél kisebb hidnnyal, s6t hosszui tdvon kil
egyensulyozott koltségvetéssel kell mikodnie. Ezt egyebek mellett a demografiai folyal
matok is kikényszeritik: jelenleg a GDP 10 szdzaléka megy nyugdijakra, ami az eurdpai
atlagnak nagyjabol megfelel, &m ez az arany 2050-re 17 szazalékra szokik fel. Az allami
haztartas tartds egyensulyanak fenntartdsahoz azonban intézményi garancidkra van sziik
ség, ezért nyujtotta be a kormany az Orszaggyilésnek a koltségvetési szabalyrendszerre
és a Torvényhozasi Koltségvetési Hivatalra vonatkozd alkotmanymddositd és tdrvényjal
vaslatokat. Ezeket a The Financial Times cimd brit napilap Eurdpa legszigoribb kozO
pénziigyi szabalyozasanak tituldlta - mondta a miniszterelndk —, amire a kovetkezd fell
sz6lalé, Angel Gurria, az OECD fGtitkara azzal riposztozott: ez érthetS, hiszen Magyarll
orszag produkdlta a legnagyobb allamhaztartasi hidnyt egész EurOpaban. A pénziigyi
konszolidacionak a reformokkal ,kéz a kézben” kell jarnia - tette hozz4 Gurria -, az
oktatdsban a munkavéllalasra vald felkészitésre, az egészségligyben a biztositok versell
nyére van sziikség, és hasonloképpen elkeriilhetetlen a széttagolt dnkormanyzati rendd
szer atalakitisara is, a méretgazdasidgossagi megfontolasok figyelembevételével. ,Ha a
kozponti korményzat torekvéseit nem kovetik az 6nkormédnyzatok, hanem eladdsodnak,
kért okoznak, hiszen egyetlen gazdasdg van” - fogalmazott. ,,Magyarorszagon nem valll
sadg van, hanem probléma, amelyet a kormany krealt. Javitsa ki, hogy ne legyen valsag”
- mondta a f6titkar, aki egy példazattal zarta elGadasat: fiatal éveiben az Avis-alkalmal
zottak trikdjan az a felirat viritott: ,Mi vagyunk a masodikak. Ezért megprobalunk kel
ményebben dolgozni”. Ezt akar Gurria ajanlasanak is lehet tekinteni, hiszen a ndk, a
fiatalok, az 55 évnél idGsebbek szerény aktivitasat biralva arra is utalt, hogy az OECDO
atlagnal 10 szazalékkal alacsonyabb foglalkoztatasban rejlik a magyar gazdasag f6 novell
kedési tartaléka.

Jocskan felkavarta a kedélyeket a konferencian a Kozponti Statisztikai Hivatal el6zetes
szamitasa, amely szerint a harmadik negyedévben a GDP csupén 1 szazalékkal — a napl
tari hatast is figyelembe véve 1,1 szazalékkal — nétt (a gyorsbecslés hibahatdra +0,2
szazalékpont). A ,novekedési godor” Osszetevdit elemezve Vértes Andras az agrarterd
melés idGjarasi katasztrofak kovetkeztében bekovetkezett 15 szazalékos zuhandsat, illetd
ve a kozszolgéltatdsokban elGéllitott GDP 5 szdzalékos hanyatldsit emelte ki, és — a
maginflaciés mutatd mintdjara — sajatos ,,magnovekedési” mutat6t kredlt. Ezeknek az
egyszeri hatdsoknak a kiszdrésével a GDP legaldbb 3,3 szdzalékkal bdviilt, és a kiigazitas
ellenére lendiiletben maradt az ipar, a belf6ldi turizmus, a tranzitszallitas, illetSleg a
gazdasagi szolgaltatasok szektora. Vértes Andras a kiigazitds mértékét a GDP 3 szazalé-
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kéara, 750-800 milliard forintra becsiilte. ,,Minél nagyobb kiaddscsokkenés torténik az
allami szektorban, anndl jobban csokken az allami szféraban eldallitott GDP” - fiizte
hozza. Azt a tényt pedig, hogy a 2005 és 2008 kozotti idGszakban a magyar gazdasig
atlagosan évi 3,3 szdzalékos novekedésre volt s lesz képes, egyetlen szdval jellemezte:
»lemaradunk”. Mindazonéltal a bazishatds kovetkeztében, atlagos mezdgazdasagi terl
mést feltételezve, szerinte 2008-ban mar 3,5 szazalékos novekedés varhatd. Ennél dvatoll
sabb progndzist adott a miniszterelnok, aki jovére 3 szdzalékhoz kozeli, 2009-t61 pedig 4
szazalékos novekedésre szamit.

»A magyar beteg korrajzat” felvdzold el6addsaban Matolcsy Gyorgy — az Orban-korl
many gazdasagi minisztere — azzal iitdtte meg az alaphangot, hogy Magyarorszdgon nem
felzark6zasi megtorpandsrdl, hanem felzdrkdzasi valsagrol van szd, az 1997 és 2002
kozotti dinamizmus utin a gazdasag kizokkent a trendbdl, ezzel kiesett a régios versenyl
bél. Elismerte, hogy 2002-ben az Orban-kormény vélasztdsi megfontolasbdl emelte 50
ezer forintra a minimalbért — amit 6 maga ellenzett —, emelte a kozszféra béreit, bdvitette
a lakastamogatasi rendszert, de Gjravalasztisa esetén megtette volna a sziikséges intézkell
déseket ahhoz, hogy a gazdasig visszadlljon az egyensulyt 6rz6 novekedési palyara,
mivel elsddleges célnak az eurd miel6bbi bevezetését tekintette. A Medgyessy-kormany
azonban a fék helyett a gazra 1épett, és azt kovetSen a novekedési litem mar csak gyorsul
16 eladésodassal volt fenntarthat6. Matolcsy Gyorgy azt jovenddlte, hogy a redlgazdasagi
mélypont 2008-ban kovetkezik be, a csalddok szamara érzékelhetd pedig 2009-ben. ,,Bell
zarul a felzarkdzas idGablaka” — summazta, a teendGk listajat ismertetve pedig a kovetkel
z6ket hangsulyozta: a valsdgbol vald kildbalashoz be kell fejezni a ,polgdrhdborit”, a
2025-ig terjed6 idGszakra ,magyar jovOképet” és ,nemzetstratégiai koncepciot” kell
megalkotni, meg kell kdtni 6nmagunkkal a ,,nemzeti megéillapodast”. De mddositani kell
a konvergenciaprogramot is, megteremtve annak 0sszhangjit a nemzeti fejlesztési tervi
vel; utébbiban ugyanis épp az Ggynevezett lisszaboni elvek, azaz a novekedés és a foglalll
koztatas sikkadnak el, ezekre csupan szerény Osszegek vannak betervezve. Mondandéjall
ra Vértes Andras azzal reagilt — a stratégiai ligyekben kialakitand6 konszenzus sziikséll
gességének elismerése mellett —, hogy a polgarhdboru befejezéséhez és a kozmegegyell
zéshez a masik oldalnak (vagyis az ellenzéknek) szintén szembe kellene néznie sajat
hibaival.

A rendszervaltds 6ta a magyarorszagi GDP egyharmadaval nétt — vont mérleget el
adasidban Kadar Béla akadémikus, a Magyar Kozgazdasagi Tarsasdg elndke —, ami atlall
gos teljesitmény: ennél a régidban négy orszag jobb, 6t gyengébb teljesitményt produl
kalt. Kiilkereskedelmi mutat6i folyamatosan javultak, méira mar a deficit is eltinében
van, és helyredllt a természetes munkamegosztds is: a szomszédos orszdgokkal folytatott
arucsere meghaladja a KGST-idGszakban mért ardanyokat. Ugyanakkor a gazdasag a ,,belsd
dezintegral6das” allapotidban van, novekedés a transznacionalis szektorban tapasztalhall
t6, az egyes térségek leszakadasat nem lehetett megfékezni, a megtakaritast, a vallalkol
z6i tisztességet egyre kevesebben tekintik értéknek, vagyis az emberi mindség elsilanyol
dik. Vajon ,,mi fogja leszallitani a tarsadalmat a fogyaszt6i vagy villamosardl” - tette fel
a koltdi kérdést, az orszag alacsony jovedelemtermel$ képessége és a magas fogyasztasi
igény kozti ellentmondésnak is tulajdonitva az allamhdaztartas tjratermel6d6 egyensulyl
hianyat. A tarsadalom azt varja, hogy a hatalom kényeztesse, amit a politika — tulajdonl
képpen mar 1956 6ta - teljesit; ezt a jelenséget Kadar Béla ugy jellemezte: ,sajatos
szenvedélybetegség uralkodott el”.

Magyarorszagot leszdmitva valamennyi orszag gazdasagi allapota javult az unids csatlall
kozas utdn - bizonyitotta szdmitdsaival Richter Sdndor, a bécsi WIIW tudoményos 60
munkatarsa, aki a rendszervaltd 4j tagorszagok 2001-2003, illetve 2004-2006 kozotti
gazdasagi mutatdit vetette dssze; az adatok alapjan magara az unidra is jotékony hatassal
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volt a bévités. A 15 régi tagorszdg GDP-je 2001 és 2003 kozott atlagosan évi 1,4, azt
kovetden pedig 2,2 szazalékkal nétt, ezzel szemben az 1ij tagorszagoké 3,1, illetve 5,3
szdzalékkal. Csupan két tagorszagban, Lengyelorszdgban és Magyarorszagon nem gyorl
sult a novekedés. A beruhazisok az 1Uj tagorszagokban a bdvitést megel6z6 évek 0,3
szazalékos atlagardl 8,3 szazalékara lodultak, és a csatlakozds utdn a nyolc orszagbol
hétben kisebb lett az dllamhdaztartds hidnya. Ugyanakkor a fizetési mérleg hat orszagban
is romlott. A fejleményekben mas tényezdk is szerepet jatszottak — dsszegezte elemzését
Richter Sandor -, példaul a vildggazdasagi kornyezet kedvez6bb alakulasa 2004 utan,
am az unids csatlakozds novelte a beruhdzok bizalmat, a megugrd tGkeimporttal 1étrejott
kapacitasok exportgenerdld fazisukba jutottak, a munkaerdpiacok részleges megnyildsa
kovetkeztében pedig csokkent a munkanélkiiliség.

Szapary Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank idén lekdszont alelndke abbdl a szempontbdl
elemezte az 4j tagorszagokat, milyen arfolyam-politika segiti a legjobban az euréhoz vezell
t6 ut megtételét. Az Eurdpai Bizottsag felkérésére irt — és a briisszeli premiert is megel6z6
- tanulmény f6 megéallapitasa, hogy a lebegtetés sokkal jobban szolgilja ezt a célt, mint
példaul - a balti dllamokban tipikusnak tekinthet§ — fix arfolyamrezsim. Azt fogjuk javal
solni — zarta elGadasat Szapary Gyorgy -, hogy a maastrichti kritériumok koziil az inflacill
orszag atlaga plusz 1,5 szdzalék legyen a limit, hanem az eurézdna-tagorszdgok atlagos
inflacidja plusz 1,5 szazalék, a feltétel teljesitésének idShorizontja pedig két év legyen.
Utébbival elkeriilhetd a triikkk6zés, az inflacié mesterséges leszoritdsa — példdul az altalanos
forgalmi adé atmeneti csOkkentésével, netdn a hatdsdgi drak megfékezésével.

»Kicsi, nyitott gazdasdgokban a monetaris politika nem lehet sikeres fegyelmezett ko1t
ségvetési politika nélkiil” - hangstlyozta Karvalits Ferenc, a Magyar Nemzeti Bank
alelnoke, hozzatéve: szerinte a koltségvetés hosszi tdvon nem képes finanszirozni a mai,
eurdpai Osszevetésben kiugréan magas aranyu szocialis kiadasokat. Ami pedig az akut
inflacids veszélyeket — és az e kockazatok mérlegelésével kialakitott kamatpalyat - illeti,
az alelnok felhivta a figyelmet, hogy a feldolgozott élelmiszerek draguldsa miatt a magll
inflacio is gyorsuléban van. A rovid tavu keresleti és az egy éven beliil lecsengd kinalati
sokkokra - példaul az altalanos forgalmi ad6 emelésére, illetve a kGolajarak megugrasara
- a monetaris politikdnak nem kell reagdlnia, azt pedig végképp el kell keriilnie, hogy
ezekre és a hasonld kilengésekre a jegybank tilz6 valaszt adjon.

A Karvalits Ferenc altal a nemzetkozi tapasztalatok alapjan a legjobb megoldasnak
tartott inflacios célt kovetd rendszert egész egyszerien ,,bloffnek™ titulalta Surdnyi Gyorgy,
a Magyar Nemzeti Bank korabbi elndke (jelenleg a CIB Bank elnoke), aki azzal érvelt,
hogy a rendszervalté orszadgokban nincsenek stabil intézmények, a monetaris transzl
misszid hatdsmechanizmusanak elemzésére alkalmas hosszi iddsorok. Legfeljebb az arll
folyam és az inflaci6 Osszefiiggése mérhet§, am egy jegybank nem arfolyamcélt kovet —
tette hozza. Szerinte a monetaris politikdnak tdmogatnia kellene a most zajld fiskalis
kiigazitast, &m nem teszi, hanem ,,stlyosan restriktiv”. A 260-265 forintos euréarfolyam
segitséget jelentene a redlgazdasag szdmdara - folytatta a gondolatmenetet —, ennél azonll
ban a forint 6-8 szdzalékkal erGsebb, pedig nincs keresleti inflicids nyomads, a bérek nem
szabadultak el, az allamhaztartds hidnya kisebb lesz a tervezettnél. Az inflaciés palyan
van ugyan 1-1,5 szdzalékpontos elcstiszas, de ennél fontosabb tényezd, hogy amennyill
ben nd a kamatkiilonbség a forint és mas devizdk kozott, akkor az el6bbit egyre jobban
megkeriilik; marpedig most né a kiilonbség, mert az amerikai Fed és a Bank of England
kamatot csokkentett, holott nem is volt magas a kamatszint. ,Ez a monetaris politika a
jovo felélése” — vonta le a kovetkeztetést.

Egyszemélyes agrarszekciot alkotott a konferencidn Raskdé Gyorgy agrarkoézgazdasz
és agrarvallalkozé (az Antall-korméany foldmiivelési kozigazgatasi allamtitkara), aki ab-
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bdl kiindulva elemezte a magyar dilemmakat, hogy az Eurdpai Unié egész agrarpolitil
kajat feliil kell vizsgalni. ,Magyarorszag akkor csatlakozott az uniéhoz, amikor a kdzos
agrarpolitika ledldozéban van” — mondta, és az integracié versenyképességének romlasat
azzal jellemezte, hogy az uni6 agrarexportja 2000 6ta egyetlen évben sem haladta meg az
importot. S8t az unié 2005-ben 13 milliard dollar behozatali tobbletre szorult, ami 20070
ben mar 20 millidrd dollarra n6. Az unid részesedése a horribilis timogatasok ellenére a
vilag agrartermelésében negyedszdzada csokken, 1995 és 2006 kozott a 15 régi tagorl
szagban évente 160 ezer munkahely sziint meg. A fejl6dé orszagok koziil Brazilia és
Kina, a fejlettek koziil az Egyesiilt Allamok, Kanada és Uj-Zéland mezégazdasaga sokkal
gyorsabban bdviil, és ha 2013-ban a WTO-véllalasnak megfelelen az EU megsziinteti az
agrarkivitel szubvenciondldsat, részben leépiti mai vam- és tdmogatasi rendszerét, akkor
még dramaibb lesz a helyzet. Az Egyesiilt Allamok és Japan példaul mar most is inkdbb
az agrarkutatast, az infrastruktirafejlesztést és a kornyezetvédelmet timogatja, nem a
termelést — ez a valtds az unién beliil még késik. Magyarorszagon az unids csatlakozas
Ota kizardlag a gabonatermelés nétt, a sz8l6termelés 27 szazalékkal, a tejé 12 szazalékl
kal, a hasé 13 szdzalékkal csokkent, és (a juhtartast kivéve) visszaesett az dllatadllomany
is. Egyre kisebb aktivum keletkezik az agrar-kiilkereskedelemben: 2003-ban még 1,2
milliard euré volt a tobblet, 2006-ban mar csak 850 milli6, az idén pedig csupan 600-700
millié eurd varhat6. A csatlakozas nyertesei a novénytermelSk - elsdsorban a ,,gabonal
sok”, akik 2004-2005-ben 120-150 milli euré tobbletjovedelemre tettek szert —, illetve
a foldtulajdonosok, mert a foldbérleti dij a hektaronkénti 10-15 ezer forintrdl 25-40 ezer
forintra nétt. Csakhogy nem a tulajdonosok termelnek...

Az agrartermelés immar harmadik éve csokken - allapitja meg a Cikkek a cakkokrol
cimd kotetben Vanicsek Madria is, azzal arnyalva a képet, hogy a csatlakozds ota az
eszkOzhatékonysagi mutaté minden dgazatban romlott, és visszaesett az egy forint sajat
tékére jutd arbevétel is. ,A mezSgazdasagi termékek tiltermelésének kora varhat6an
véget ér” — elSlegezi meg a szerzd, aki szerint el6bb-utobb a foldkérdést illetGen is
donteni kell: a kiilfoldiek és a gazdasagi tarsasdgok foldvasarlasait megakadalyozo
derogaci6 ugyanis 2013-ban lejar, addig megoldast kell talalni a foldteriiletek forgalmal
nak felszabaditisira. Am gyanithatéan hidba allitja egybehangzéan Raské Gyorgy és
Vanicsek Miéria, hogy foldiigyben a parlamenti partok kdzott kompromisszumkészségre
volna sziikség, ennek egyeldre semmi jele nincs.

Farkas Zoltan

Farkas Zoltdn a HVG munkatarsa.



