PENZUGYTAN

Kozgazdasagi Szemle, LIV. évf., 2007. januar (67-93. o.)

BETHLENDI ANDRAS

A hazai bankok hitelezésiveszteség-elszamolasanak
vizsgalata

A magyar szakirodalom a hazai banki hitelezésiveszteség-elszamolasi gyakorlat vizs[
galatara eddig kevés figyelmet forditott. Pedig a nemzetko6zi tapasztalatok alapjan
elmondhatd, hogy a veszteségelszamolas nagysagrendjénél fogva nemcsak meghall
tarozo eleme a bankok pénziigyi helyzetének, hanem akar felerésitheti a gazdasag
ciklikussagat. A hazai veszteségelszamolas prociklikus, szorosan egyiitt mozog a
gazdasagi konjunkturaval, ami a szabalyozdk altal szabott t6kekévetelmények miatt
veszélyforrast jelenthet a pénziigyi kozvetitérendszer és a makrogazdasag stabilital]
sara nézve. A veszteségelszamolason keresztiili jovedelemsimitasra gyenge bizol]
nyitékot talaltunk. Kedvezébben valésul meg pénziigyi stabilitasi szempontbdl a t6[]
kekezelés, ami els6sorban az altalanos kockazati céltartalék hasznalataval térténik.
A veszteségelszamolas szorosan egyiitt mozog a banki kockazatvallalassal. A ban[]
kok prudens médon a gyors hitelnévekedéssel gyakorlatilag egyidejiileg névelik a
veszteségelszamolasukat. A netté értékvesztésképzésre azonban a szezonalitas jell!
lemzé, illetve az értékvesztés-elszamolas alapjan a bankok a varhato veszteségeiket
jelentés pontatlansaggal becsiilik, ami nem vall prudens magatartasra.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: C23, E51, G14, M41, G21

Elméletileg a veszteségelszdmolds alapvetGen pozitiv fiiggvénye a hitelkockazat alakulal
sanak, azonban a bankoknak a szabdlyozasi kereteken beliill van mozgésteriik a
veszteségelszamolas terén. A szakirodalom alapjan sajatos magatartasok alakulhatnak ki
1. a pénziigyi stabilitdsi szempontbdl kitiintetett figyelmet élvezd prociklikussig, 2. a
jovedelemsimités, 3. a t6kekezelés és 4. a jovedelem és a tkehelyzet egyiittes befolyasol
lasa terén.! A tanulmanyban ezenkiviil mas - az elszdmolt veszteségek alakuldsat feltétel
lezhet6en befolyasold — 5. specifikus banki tényez8k (kockdzatvallalds, hitelndvekedési
item, banki méret, fedezetek hasznalata) hatdsat is igyeksziink megragadni.

A szakirodalom a kovetkez§ fogalmakat kiilonbozteti meg a banki veszteségre vonatll
kozéan: vdrt és a nem vdrt, valamint ex ante és ex post veszteség.

* A tanulmény megirdsdban az MNB munkatarsainak tartozom koszonettel: Valentinyiné Endrész Marill
anndnak a tanulminy megirdsa sordn nyujtott folyamatosan szakmai segitségért, Nagy Mdrtonnak a modd
szertani tandcsokért, Naszodi Anndnak a diszkusszidjaban kifejtett javaslataiért, valamint Szombati Anikol
nak az anyag vitdja sordn tett kritikai megjegyzéseiért. Ezenkiviil koszonet illeti az MNB pénziigyi stabilitds
szakteriilet munkatarsait a vitdkon elhangzott észrevételeikért. A fennmaradé hibakért a szerzd tartozik
felelgsséggel.

! Az irodalomban a felsoroltakon kiviil az ugynevezett jelzés (signaling) hipotézist is vizsgalni szoktak. E
hipotézis szerint a magasabb veszteségelszdmoldssal a banki irdnyiték a bank pénziigyi helyzetének stabilill
tasat kivanjak jelezni a kiilsG érintetteknek. Mivel ennek elsGsorban nyilvanos, t6zsdei cégek esetén lehet
jelentGsége, igy ennek tanulminyozdsatdl a hazai banki struktiira miatt eltekintiink.

Bethlendi Andrds Phd-hallgato, BME GTK (e-mail: bethlendi.andras@mkb.hu).
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A nem vart veszteség (unexpected loss) a kis valoszindséggel bekovetkezd nagymérll
tékid - rendkiviili - veszteség fogalmat takarja. Egyrészt a lehetséges veszteség mértékéll
re vonatkoz6 bizonytalansdg, masrészt kis valoszindsége miatt ennek a veszteségnek a
mértéke elére nehezen becsiilhet. A nem vart veszteségekre a t6kének kell fedezetet
nyujtania.

A tapasztalatok alapjan azonban a veszteségek jo részére elGre lehet szdmitani, azaz
varhatok (expected loss). A vart veszteségekre a bank felkésziilhet egyedileg vagy portf6lié
alapjan képzett tartalékokkal. A felkésziilésnek attdl fiiggden, hogy mennyire elSretekinl
t6 varakozasokon alapul, két fajtaja 1étezik (ex ante és ex post).?

A kozgazdasagi megfontoldsokhoz kozelebb all6 megkdzelités szerint annak ellenére,
hogy az adott id6pontban még semmi jel sem utal a veszteség bekovetkezésére, a korabbi
tapasztalatok alapjan a jovében valdszindsithetd bekovetkezésre eldre fel kell késziilni
(ex ante).

A szamviteli és addzasi szabalyokra jellemzd megkdzelités alapjan a targyév
eredménykimutatidsaban az adott évben mar bekovetkezett esemény alapjan varhatd/reall
lizalt veszteséget (ex post) kell bemutatni. Tehat akkor kell figyelembe venni a veszteséll
get, amikor az adott kdvetelés nem teljesitévé valt, vagy nagy valoszindséggel nem teljell
sitévé fog valni. Igy a veszteség nagysiga pontosabban — kevesebb manipuldciét megenl
gedve - meghatarozhat6. A kiils§ érintettek ez utébbi médon nyerhetnek valds képet a
bank adott idGszaki teljesitményérél. Az ilyen gyakorlat hatranya azonban az, hogy a
veszteségekre vald felkésziilés lehetGségét leszikiti, ami hozzajarulhat a hitelezési ciklul
sok kialakuldsdhoz.

A hitelezési veszteségelszamoldsra (loan loss allowances) tobbféle modszer 1étezik,
amelyek koziil a banki vezetGknek éltalaban lehetGségiik van a véilasztisra. Az egyedi
veszteségelszamolasok a mar azonositott (ex post) egyedi veszteségek fedezésére szolgall
nak, legjelentGsebb eleme az egyedi tartalék (specific provisioning), amire a magyar szaml
viteli elnevezést, az értékvesztést hasznaljuk. A jovGbeli, még nem azonositott, de a portf6li6
alapjan vérhat6 (ex ante) veszteségeket a magyar terminoldgidban az altalanos kockazati
céltartaléknak (AKCT; general provisioning) nevezett kategéria hivatott fedezni.?

ElGszor a hitelveszteség-elszamolassal kapcsolatos lehetséges banki magatartasokat,
illetve befolyasol6 tényezlket ismertetjiik. Majd roviden bemutatjuk a témadra irdnyuld
nemzetkozi empirikus irodalmat. Ezt kdvetGen a hazai gyakorlatot vizsgaljuk. BemutatO
juk a stilizalt tényeket és a valtozéinkat. Majd dkonometriai panelmddszerrel ellendriz
ziik hipotéziseinket. A tanulméanyunkat a kovetkeztetések levondsaval zarjuk.

A veszteségelszamolassal kapcsolatos banki magatartasok
Prociklikussag

Prociklikusnak tekintjiik azt a veszteségelszamolast, amely sordn a redlgazdasag ciklusaval
szorosan egylitt mozog az elszamolt veszteség nagysaga,* azaz az elszamolt veszteség (TEL,)
a bank kockdzatvallaldsa (kock,) mellett a gazdasdgi konjunktira (res,) fiiggvénye is:

2 A kiilonboz6 veszteségelszamolasi megkozelitésekrdl lasd még Wall-Koch [2000].

3 Az altalanos tartalék elnevezésen a magyar szabilyozds a fentitGl eltérd kategoriat ért, ami az addzas
utani jovedelembdl az osztalékkivételt hivatott korlatozni. Az addzott eredmény 10 szdzalékat altalanos
tartalék (t6keelem) formdjaban a bankok kotelesek visszaforgatni.

* A prociklikussagnak nincs altalanosan elfogadott definici6ja. A fenti tagabb megkdzelités, amit tanulll
manyunk is kovet, az egyiittmozgas megragadasara szoritkozik (lasd példaul Bikker-Metzemakers [2002],
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TEL, = B,KocK, - BREs, ;, ahol B,,B, > 0. (1)

Ez az egyiittmozgés gazdasagi visszaesés idején noveli annak kockazatit, hogy a szall
béalyozdkban elSirt tékekovetelmények miatt a hitelkindlat nagymértékben, a hitelkeresi
letet meghalad6an csokken, felerdsitve a gazdasag ciklikussagat (ez a hitelszike az ugyl
nevezett credit crunch). A prociklikussag a kovetkezd csatornan keresztiil hordoz veszél
lyeket a makrogazdasagi és a pénziigyi stabilitdsra. Kedvez6 gazdasigi kornyezetben a
bankok hitelezési aktivitdsa gyorsan novekszik, és alultartalékolnak a hosszabb tdvon
varhat6 - gazdasagi visszaesést is magaban foglalé - veszteségekhez képest. Az alacsony
veszteségelszdmolds a hitelez8k optimizmusat erdsiti, illetve magasabb visszaforgatott
jovedelmen keresztiil a hitelnovekedést tSkeoldalrdl is segiti. Ennek kovetkeztében fell
lendiilés esetén tdlzott hitelezés alakulhat ki (negativ nettd jelenértékd projekteket is fill
nansziroznak). Az el6bbiek miatt a gazdasig recesszioba fordulasat kovetSen a bankok
elszamolt vesztesége megugrik, aminek kovetkeztében jovedelmiik erdsen lecsokken, nell
gativva is valhat. A t6kének a nem vart veszteségek mellett a vart veszteségek egy részére
is fedezetet kell nydjtania. A bankok t6kehelyzete romlik. Gazdasagi visszaesés idején a
megingott pénziigyi helyzetd bankok nem, vagy csak nagyon dragan tudnak 1j tkét bevonl
ni. Ezért a minimdlis t6kekovetelménynek valé megfelelés érdekében a bankok a kereslet
csokkenését meghaladéan fogjak vissza hitelezési aktivitdsukat (pozitiv jelenértékd prol
jekteket sem finansziroznak), tovabb mélyitve a gazdasagi visszaesést.

Kedvezd gazdasagi koriilmények kozott az elégtelen értékvesztésképzés mogott tobb,
egymassal dsszekapcsolddo hitelpiaci sajatossag allhat. Ezeket két nagy csoportra bontd
hatjuk (BIS [2001]): 1. a kockazatok idébeli alakuldsianak nem megfeleld megitélése;’
2. a vezetSkre hatd 6sztonzGk és szabilyozasi kornyezet.® Még abban az esetben is, ha a
bankok tudataban vannak a kockazatok hosszabb tava alakuldsanak, ezekre kiilonbozd
0sztonzdk és szabalyozasi tényezdk miatt nem késziilnek fel megfelelGen. A szabalyozasi
keret altalaban tobb-kevesebb mozgésteret enged, ezért egy sor mds tényezd (vezetSk
0sztonzési rendszere, tulajdonosi kovetelmények, alacsony val6szindséggel bekovetkezd
események negligalasa a dontésekkor) is érvényre jut a veszteségelszamoldsban. Igy att6l
fiiggben, hogy melyiket tartjuk hangsilyosabbnak, a prociklikussagot felfoghatjuk szal
balyozasbol kovetkezd (banki vezetSktdl fiiggetlen) jelenségnek vagy banki magatartas
nak is. Elvileg minél rugalmasabb a szabalyozas, anndl inkdbb magatartasi kérdés.

Taylor-Goodhart [2004]). Ez a megkozelités arra is alkalmas, hogy a prociklikussdggal egyiitt mas, a
veszteségelszamolast befolyasold viselkedést, faktort is vizsgdlni tudjunk. A gazdasagi ciklussal leginkdbb a
hitelezési veszteségelszamolds all erds kapcsolatban, azonban a banki jovedelem és tGkehelyzet, a fedezetek
és a hitelnyujtasi hajlandésag is lehet prociklikus (Borio és szerzotdrsai [2001al).

A masik, szikebb definicié az egyiittmozgason tulmutatd, a gazdasig ciklikussigat ténylegesen felerdsill
t6, illetve a pénziigyi kozvetités stabilitdsat gyengit§ hitelpiaci sajatossdgot tekint prociklikusnak (ldsd pélll
déaul Nier-Zicchino [2005], Bouvatier-Lepetit [2004]). Abban az esetben, ha a hitelkindlatban torténd valtoll
zasok a meghatarozok a hiteldllomany vagy az j folydsitas alakuldsédban, biztosak lehetiink a negativ makl
rogazdasdgi és pénziigyi stabilitdsi kovetkezményekben. Az utébbi vizsgilata a hitelezés keresleti és kindlati
tényezdinek szétvalasztasat igényli, ami szdmos gyakorlati problémat vett fel.

5 E mogott két jelenség is allhat: az informacids aszimmetria és az intézményi memoria hipotézise.

6 A raciondlis nyajhatas (rational herding) a veszteségelszdmolas teriiletén tobb Osszekapcsol6dd jelenl
ségre épiilhet, amelyet Rajan [1994] empirikusan is igazolt. Portf6liominGsitési, értékvesztés-elszamolasi és
adozasi szabalyok sok esetben csak ex post, a veszteségek lathatéva vélasdval engednek meg értékvesztésl
elszdmolast. Az adott id6pontra vonatkozd (point in time) egyedi mindsités kovetkeztében az adésok min6l
ségének valtozasat kovetd magatartds alakul ki. A portf6lié alapon varhatd veszteségek elszamoldsa pedig
sok esetben korlatozott (példaul az altalanos kockazati céltartalék esetében).
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Jovedelemsimitas

A jovedelemsimitas (income smoothing) alapveté célja egy egyenletesebb banki jovedelel
mi palya kialakitasa. A jovedelemsimitds mogott tobb mozgatdrugd allhat (Bhat [1996]):
1. tartalékok képzése a bizonytalan jovdre, illetve a varhatd negativ eseményekre; 2. a
bankrdl, illetve vezetSikrdl alkotott megitélés javitasa (stabil, kiegyensulyozott jovedel
lemalakulas a bank pozitiv jelzése a kiils§ érintettek szdmara); 3. adofizetési kotelezettl
ség jelenértékének csokkentése. A jovedelemsimitdsra tobb eszkoz is van (kiaddsok és
beruhazasok iddzitése, atértékelések stb.), azonban a szakirodalomban leggyakrabban a
veszteségelszamolasi gyakorlatot vizsgaljak, ugyanis egyrészt ennek a mértéke, masrészt
a banki vezetSk ezen a téren meglévd mérlegelési jogkore képessé teszi a veszteségelszall
molast a jovedelmezdség — akér jelentGs — befolydsoldsara is.

Jovedelemsimitds esetén a ténylegesen elszdmolt veszteség (ATEL,) a hitelkockdzat altal
indokolt veszteség mértéknél a tényleges [P, = (16v,— ATEL)(1 - z)] és a megcélzott (P¥)
jovedelmezGség kozotti eltérés fliggvényében tér el (Jov, az adofizetés és a veszteségel-
szamolas el6tti jovedelem, z adokulcs).

ATEL, = TEL, - 3,(P* - P), ahol f,>0. 2)

A tovabbiakban a képletek levezetésének magyarazatat mell6ziik, mert Pérez és szerll
z0tdrsai [2005] tanulmanyaban megtaldlhat6. Ettdl a tanulmanyt6l csak annyiban tértiink
el, hogy a kockazati valtozot két tényezSre - a bankra jellemzd kockazatvallalds és a
gazdasagi konjunktira - bontjuk.

ATEL, = —BF + By OCK, + _ =B s, +
1+ B0-2) ) | 1+B,(1-2) 1+B,(1-2)

+[ﬁ2(1_2) }OV,, 3)
1+ B,(1-2)
ahol
_—BP <0: B <0; B >0,
1+ﬁ2(1_1) 1+ﬁ2(1_z) 1+ﬁ2(1_z)
<( B.(1-2) J<1
1+B,(1-2)

Az elszamolt veszteség pozitiv kapcsolatban 4ll az adott id6szak banki jovedelmezGsél
gével. A jovedelemsimitasra irdnyuld banki stratégia kisebb-nagyobb mértékben ellensull
lyozhatja a negativ prociklikus hatdsokat, ezért pénziigyi stabilitisi szempontb6l kedvell
z6nek tekinthet$.” A bank simitd magatartasa lehet rovid tavi is: egy nagyon eredményes
évben tartalékol a jovOre nézve, vagy egy nagyon rossz évben alultartalékol. Viszont a
bankok tobbségében a j6 eredmények altalaban gazdasagi fellendiiléskor, mig a rosszak
visszaeséskor keletkeznek. Ezért a hosszabb tavi jovedelemsimitds anticiklikussa valhat.
Tehat elvileg kiilon erre irdnyulé szabdlyozds nélkiil (példaul dinamikus értékvesztésil

7 Pénzugyi stabilitasi szempontbdl igazan kedvezdnek csak az értékelhet§, amikor a bank a hosszabb
tdvon vérhat6 veszteségekre késziil fel, és ezért simitja a jovedelmét. Empirikusan nehéz megragadni az
eltér6 indokokat, ezért Osszességében pozitivnak tekintjiik a jovedelemsimitds meglétét.
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elszamolas) a bankok miikodésiiknek a hosszabb tavi optimalizalasaval is kialakithatnak
a prociklikus hatdsokat ellensilyozd hitelezést.

A simitdsnak azonban a tékehelyzet szempontjabol koltsége is van, nagyobb
veszteségelszamolds véltozatlan osztalékpolitika (p1v,) mellett csokkenti a visszaforgatott
jovedelmet (VJ), ezaltal romlik a bank tSkehelyzete.

VJ, = (16v, - ATEL)(1 - 2) - DIV,. 4)

Ezt ellenstlyozhatja az altaldnos kockazati céltartalék (Akcrt) hasznilata. Az AkcT a
t6keelemek kozé tartozik, és képzését tobb orszagban az adérendszer timogatja.® Amennyil
ben a ténylegesen elszdmolt veszteség egy része AKCT () = AKCT,/ATEL,), a kovetkezd
egyenletet kapjuk.

— _ _sz* _ Bo
VJ, + yAtEL, = (¥ 1+Z)(1+ﬁ2(1—z)}-(% 1+Z)(1+ﬁ2(1—z)}<OCK’+

+(x—1+z)(1+[;gl_z)}ﬁs,1+ 1—1—(1—1—;()(%) ov, — v, (5)

Amennyiben nincs altaldnos kockézati céltartalékképzés (y = 0), a visszaforgatott

jovedelem a jovedelemsimitds kovetkeztében (1— z){ﬁz(l_z)) értékkel csokken, ez
1+ B,(1-2)

utobbi a jovedelemsimitas t6kekdltsége. Az elbbit mérsékli, ha van altalanos kockazati

céltartalék (¥ > 0). Ha magas az altalanos kockazati céltartalék aranya a ténylegesen

elszdmolt veszteségen belill (y > 1 - z), a jovedelemsimitds negativ hatdsa nem jelentkel

zik, s6t noveli a jovedelem hozzajarulasat a tGkéhez.

Tokekezelés

A bankok szdmara a tékelekotés jelentds koltségekkel jar. A t6ke minimalis mértékére
szabalyozoi, illetve felligyeleti el6irdsok vonatkoznak, amelyeket a bankoknak mindenl
kor be kell tartaniuk. A hazai bankok esetében az elébbit tekintjiik effektiv t6kesziikségll
letnek.® Az 4j t6ke bevonasa erdsen fiigg az aktudlis t6kepiaci helyzett6l, illetve a bank
z¢€si aktivitastol fiiggden akar nagymértékben is ingadozhat. Ezért a megfelelS tGkehelyl
zet hosszabb tavi fenntartisa gyakran jelentds kihivast jelent a bankoknak, aminek érdell
kében aktiv tSkekezelést (capital management) folytatnak. Ennek a tevékenységnek egyik
fontos eleme lehet a veszteségelszamolas alkalmazésa, ami a visszaforgatott jovedelmen
keresztiil jelents hatassal van a tSkehelyzetre.

A gyenge bankrendszeri t6kehelyzet a hitelezés tilzott visszafogasahoz vezethet. Ugyanll
akkor a t6kekezelés pénziigyi stabilitasi szempontbdl torténd megitélése attdl fiigg, hogy
milyen veszteségkategéridhoz kothetd. Anndl kedvezdbb, minél kevésbé az egyedi értékl

8 A szintjére vonatkozdan altaldban megallapitanak egy fels§ korlatot.

® A fentieknél magasabb minimumot a bankok gazdasigi tSkeszamitisuk (belsG modellek alapjan hatérozll
zak meg, hogy a kockdzatvillaldshoz képest mennyi tkére van sziikségiik), illetve nyilvdnos cégek esetén a
piaci varakozasok alapjan meghatdrozhatnak maguknak. A magyar bankok tobbségiikben nem nyilvanos
tarsasdgok, leanybanki szinten kozgazdasigi t6keszamitds alapjan mikodS bankrél pedig nem tudunk.
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vesztésen, és minél inkabb az altalanos kockazati céltartalékon keresztiil torténik. Kedvell
z6tlennek tekintjiik, ha a tSkekezelés az egyedi veszteségelszamolason keresztiil torténik.
Ebben az esetben a gyengébb tdkehelyzetd - emiatt onmagaban is kockazatosabb — bank
olyan 4ron javitja a t6kehelyzetét (nagyobb visszaforgatott eredményen keresztiil), hogy
a kockazatokhoz, a tényleges veszteségekhez képest elégtelen egyedi értékvesztést kéll
pez. Ezzel szemben az altalanos kockazati céltartalék képzése esetén az el6bbi negativum
nem mondhat6 el. Ezenkiviil az altalanos kockazati céltartalék alkalmazasa gyorsabb,
illetve alacsonyabb koltségli, mint a t6kebevonds mas formai (nyereség Ujrabefektetése
vagy Uj idegen tGke bevonasa).

Toékekezelés esetén a ténylegesen elszamolt veszteségbdl keletkez$ visszaforgatott joO
vedelem a periddus elejei (MM, ;) és a megcélzott (tmm*) t8kehelyzet kozotti kiilonbség
csokkentése irdnydba hat.

VJ,(atEL,) = VJ,(TEL,) = B5(TMM —TMM, ), ahol 3,> 0 6)
ATEL, = iTMM* + B,KocK, — BiRES, | + LTMM @)
t 0 t 1 -1 t-1°
l-z—-% I-z-y%

Az 4ltalanos kockdzati céltartalék nélkiili (y = 0) veszteségelszdmolas esetén az id6
szak elejei t6kehelyzet és az idGszakban elszdmolt veszteség kozott pozitiv a kapcsolat.
Az altalanos kockazati céltartalék hasznélata esetén (y > 0) az idGszak elejei t6kehelyzet
és az idGszakban az 4ltalanos kockézati céltartalékkal egyiitt elszdmolt veszteség kozott
intenzivebb a kapcsolat.’® Amennyiben jelentGs az altalanos kockazati céltartalék aranya
(x > 1 - 2) a teljes képzésen beliil, a pozitiv kapcsolat negativva valik.

A jovedelem és tdkehelyzet egyiittes befolydsoldsa

A bank a jovedelem- és t6kekezelés céljait egyszerre is kovetheti: a jovedelem célja a
t6kehelyzet fiiggvényében mddosul.
P, = P" + 6(rMM" - T™M, ), ahol 8> 0. 8)

Ebben a helyzetben, fliggetleniil attdl, hogy az éltalanos kockazati céltartalékot is tarO
talmazza-e a veszteségelszamolds, az elszdmolt veszteség pozitiv kapcsolatban van a jol
vedelemmel és a t6kehelyzettel egyarant.

ATEL, = = B,(P" + 5m’) + By OCK, + _ =B o+
1+ B,(1-2) 1+ B,(1-2) 1+ B,(1-2)

+( .Bz(l_z) }OVt+( ﬁ2 ]T . (9)
1+ B,(1-2) 1+B,(1-2)

ahol B,
(1+[32(1 z))

10° Abszolut értékben nagyobba valik az idGszak eleji tGkehelyzet paramétere.
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Mads bankspecifikus tényezok

Az elszamolt veszteségek alakuldsa szempontjabol a kovetkezd bankspecifikus tényezdki
nek lehet befolyasolo erejiik.

— A banki méret és a veszteségelszamolds kapcsolatdra nincs erds feltételezésiink. Az
empirikus munkék jelentds része vizsgalja a kett6 kapcsolatat, azonban mogotte egymasi
sal versengd elméletek (mérethatékonysag versus nyugodt élet hipotézise) allnak.!

- A veszteségek és a hitelnovekedési iitem késleltetettei kozott pozitiv a kapcsolat.
Tobbletkockazatot hordoz a fundamentalis okokkal nem magyarazhaté gyors hitelexpanil
zi6."> Ha a hitelndvekedés elsGsorban kindlati indittatasu (hitelezési standardok és feltétel
lek lazuldsa valtja ki), és a keresleti oldalon nem tdrténik hitelképességi (termelékenysél
gi, jovedelmezdségi) javulds, gazdasagi visszaeséskor egyszerre jelenhet meg nagy mennyill
ségli, nem identifikalt kockazat, jelentSs veszteséget okozva (Keeton [1999]). Keresleti
indittatasu hitelfelfutas esetén is jelentkezhet — bar kevésbé valésziniibb - az elébbi probl
léma. Amennyiben a nagyszamu Uj hitelkérelemre nem megfelelGen késziilt fel a bank,
fennall annak a kockdzata, hogy a bank a vartnal gyengébb minGségd portfoliot fogad be,
illetve nem képes megfelelden felmérni a kockazatok mértékét. Strukturdlis eladésodas
idején is megjelenhet ez a kockazat, a kordbban alig finanszirozott hitelezési szegmensek
gyors és jelentSs eladdsodasa kovetkeztében.

- A fedezetek haszndlata csokkentheti az elszdmolt veszteségeket. A fedezett hitelezés
elsGsorban a kockazatosabb iligyfélszegmensekben torténik a magasabb, illetve nehezen
mérhetd (informdcids aszimmetria) kockazatok miatt a hitelezési veszteségek mérséklél
sére (Berger-Udell [1998]). Ugyanis a fedezet értékére vonatkozdan tobb ismeretiik van
a bankoknak. A fedezetek értéke is mozoghat egyiitt azonban a gazdaségi ciklussal, igy
prociklikusan viselkedhet. Ezenkiviil tomeges kényszerértékesitésiik (gazdasagi visszall
esés) esetén veszteségmérsékld hatasuk jelentGsen csokkenhet.

Nemzetkozi tapasztalatok

Az eléz6 fejezetben ismertetett magatartasokat a szabalyozas elvileg jelentGs mértékben
korlatozhatja. Az empirikus kutatdsok eltérd szabalyozasi rendszerekben is kimutattdk
azonban az egyes magatartisok 1étezését.'> Az 1. tdbldzat 6sszefoglalja az altalunk attel
kintett empirikus munkék eredményeit, amiben Pain [2003] kereskedelmi bankokra végl
zett vizsgalatanak, mig Bikker-Metzemakers [2002] netté értékvesztés képzésére vonatl
koz6 eredményeit ismertetjiik.

A prociklikus veszteségelszamolasi politika a kevésbé fejlett orszagokra sokkal inkdbb
jellemzd (Cavallo-Majnoni [2002]), azonban a fejlett orszagokra is kimutathatd (Bikker—
Metzemakers [2002], Bouvatier-Lepetit [2004]). Emiatt a felzark6zo, kelet-k6zép-eurol

" A méret a jobb diverzifikacion és fejlettebb mikodési, illetve kockazatkezelési folyamatokon (tobb
erdforras, szélesebb adatbazis dll a rendelkezésére) keresztiil mérséklG hatdssal lehet a veszteség nagysagara
és szérdsara. A banki hatékonysidg azonban nem feltétleniil a méret fiiggvénye. A nyugodt élet hipotézise
(quiet life hypothesis) szerint éppen a nagyobb piaci ereji bankok tesznek kevesebb erdfeszitést a hatékonyll
sagnovel( intézkedésekre (Berger-Hannan [1998]).

2°A fenti kérdéskort a ,hitelboom” irodalom vizsgilja, amely kiilondsen aktudlis a gyors eladdsodast
folytatd kelet-kozép-eurdpai orszdgokban (lasd A tdlzott hitelnovekedés kialakuldsdnak okai és kovetkezmél
nyei cimd fejezetet az MNB [2005]-ben).

13 Példdul Pérez és szerzdtdrsai [2005] bemutattdk, hogy a jovedelemsimitds nagyon részletes kotelezd
el6irdsokon alapuld veszteségelszdmolasi szabédlyozas mellett is kialakulhat (Spanyolorszdg), nem csak a
viszonylag tag banki mozgasteret biztositd elszamolési rendszerekben (Egyesiilt Allamok).
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pai orszagok esetén is jelentGs prociklikus hatasokra szamithatunk. Az el6bbi feltételezél
stinket erdsiti, hogy ezt az orszagcsoportot a 2000-es évek elejétdl nagyon gyors hitelnol
vekedés jellemzi. Egy ilyen gyors hitelndvekedést'* kovets gazdasagi visszaesés jelentGs
veszteségelszamolashoz vezethet. Magyarorszag esetében a Méré-Zsamboki [2003] szerl
z6péros bankrendszeri aggregalt adatokon, az 1996-2002 kozotti idészakra vonatkozdan
erds negativ korrelaciot talalt a hitelek tartalékkal val6 fedezettsége és a gazdasagi konl
junktdra (GDP-rés) kozott. Ebben azonban a prociklikussagnal nagyobb jelentGséget tull
lajdonitottak a strukturélis valtozdsoknak. Mds tanulmanyrdl nem tudunk, amely a mall
gyar, illetve kelet-kdzép-eurdpai orszagok bankjainak hitelezésiveszteség-elszamolasi
gyakorlatat vizsgalna.

Véleményliink szerint a jovGben a kelet-k6zép-eurdpai orszdgokban specifikus tényel
z6vé valhat a veszteségelszamolds arfolyam-érzékenysége. A régié sok orszdgaban az
arfolyamkockazat szempontjabdl fedezetlen haztartasi és kis- és kozépvallalati szektor
egyre nagyobb mértékben addsodik el devizdban. JelentGsebb fedezetlen devizaaddssag
mellett nagyobb mértékd arfolyam-leértékelddés eddig egyediil Lengyelorszdgban kovetll
kezett be. Az ottani tapasztalatok alapjan, a deviza 15 szazalékos gyengiilése a vallalatill
nal nagyobb, mig a haztartési hitelek esetén kisebb portfélidromlast okozott (NBP [2003]).
A szerz6k becslést végeztek a leértékelGdés értékvesztésképzésre kifejtett hatasara is.

Az attekintett empirikus tanulmanyok tobbségében kimutattdk a jovedelemsimitas 1é0
tét. A kevésbé fejlett orszagokra gyengébb kapcsolatot talalt Laeven-Majnoni [2003],
mig a fejlett orszdgokban az erdsebb jovedelemsimitds részben ellensilyozni tudja a
veszteségelszamolds prociklikus hatasat (Iftekhar-Wall [2003], Laeven-Majnoni [2003]).
Az elébbiek alapjan a prociklikussagot el6idézd tényezdk erdsebbek a jovedelemsimitds
mozgatdindl.

Az irodalom a tSkekezelés meglétét kevésbé tamasztotta ald. Iftekhar-Wall [2003] és
Bouvatier-Lepetit [2004] a tGkehelyzet és a veszteségelszamolds kozott — a t6kekezelésl
hipotézissel ellentétes — negativ kapcsolatot taldltak. Bikker-Metzemakers [2002] az eredl
ményvaltozoba az Akct valtozdt is belevette, igy a taldlt negativ kapcsolatot t6kekezelés
meglétének jeleként értelmezte.

A vizsgélt empirikus munkak tobbsége alapjan a kockazatvallalas jelentGs hatdssal van
a veszteségelszdmolasra.

A banki méret és a hatékonysag, illetve a veszteségadatok kapcsolatara vonatkozd
elméleti vitat az empiria sem segit tisztdzni. A témdval foglalkozé négy empirikus munka
kozil csak egy (Bhat [1996]) talélt szignifikdns negativ kapcsolatot a méret és az értékl
vesztés kozott.

A gyors hitelndvekedést folytaté bankoknal a hitelezés lassuldsaval ndvekszik az elszal
molt veszteség, amit tobb szerz6 (Laeven-Majnoni [2003], Bikker—-Metzemakers [2002],
Pain [2003]) alatdmasztott.

FeltételezhetGen elsGsorban adathidny miatt egyediil csak Pain [2003] vizsgélta a fedel
zet haszndlatanak hatasat a veszteségekre, azonban nem talalt szignifikdns kapcsolatot.

A hazai hitelezési veszteségelszamolas empirikus vizsgalata

Ebben és a kovetkezs fejezetben hazai adatokon vizsgaljuk a veszteségelszamolassal kapl

csolatos, az eldzd fejezetben bemutatott prociklikussag-, jovedelemsimitas- és tGkekezel
1és-hipotéziseket, illetve a modellbe bevont tobbi tényez6t az 1997-2004 kozotti idGszakl

4 T6bb orszdgban (példaul Bulgdria, Romania) az eladésodds negativ kovetkezményeitdl tartva a hatdsall
gok kiilonboz6 intézkedéscsomagokat 1éptettek életbe a hitelnovekedés lassitaséra.



A hazai bankok hitelezésiveszteség-elszamoldsdnak vizsgdlata 77

ra. A banki adatok a PSZAF és az MNB adatszolgaltatisabol szarmaznak. Az egyedi
banki adatok nem publikusak, ezért kizardlag Osszesitett értékeket tiintetiink fel.

Véleményiink szerint a hazai bankrendszer és a gazdasig jellemzdi alapjan - négy
kritikus szempontot attekintve — a kivalasztott id6szak mar alkalmas az emlitettek vizsgall
latdra. A hazai bankrendszerben torténtek alapjan nem is lenne célszert hosszabb id60
szakra visszatekinteni.

1. A periddus elején a gazdasagi transzformadcio, illetve a bankrendszer konszolidacil
Oja és privatizacidja mar elGrehaladott allapotban volt. A modern bankrendszerre jellemO
z6 intézmények (szabdlyozds, feliigyelet, betétvédelem stb.) pedig mar tobb éve miikodd
tek. A bankok a piacgazdasagi kévetelményeknek megfelelden tevékenykedtek.

2. Mas szerz6khoz (Bouvatier-Lepetit [2004], Iftekhar-Wall [2003]) hasonl6an az idéll
sor rovidségét panelvizsgdlattal ellensiilyozzuk. A haztartasi és/vagy a véllalati hitelezésll
ben jelent&sebb bankokat kivanjuk bevonni az elemzésbe. Ezek alapjan a bankok minill
malisan haroméves mikodés, illetve a vallalati vagy a haztartasi piacon egy szazalékot
meghaladd piaci részesedés esetén keriiltek be, ami 23 bankot (dllami tulajdontak és
Postabank nélkiil) jelent. Egytittes részesedésiik a bankrendszer eszk6zallomanyabol 80
szazalék feletti. Az egyesiilés, alapitas, illetve iizletigeladds miatti rendkiviili éveket
kihagytuk.

3. A prociklikussag vizsgalatat neheziti, hogy a megfigyelt iddszakban a tartés gazdal
sagi novekedés kovetkeztében - klasszikus értelemben - egy teljes gazdasagi ciklus nem
ragadhaté meg. Egyrészt azonban mds empirikus tanulmanyok is hasonléan rovid, teljes
ciklust nem leir6 idésort vizsgilnak. Masrészt az iddsor a konjunkturdlis ingadozasok
mellett az 1998. évi orosz valsag kdvetkeztében a hazai bankrendszert éré kozos sokkot
is tartalmaz, igy a vizsgalathoz elegendd vdltozékonysdg van a veszteségadatokban. Az
el6bbi mozgasok veszteségekre kifejtett hatdsa nem volt olyan mértékd, hogy a tékekol
vetelmények miatt a prociklikussag negativ kovetkezményei megjelenhettek volna. Fell
tételezhet§ azonban, hogy ha a konjunkturalis ingadozasok is hatdssal vannak a megfill
gyelt szektorok fizetGképességére, ezen keresztiil a veszteségelszamolasra, a nagyobb
gazdasagi kilengések (ciklusok) még jelentGsebb és tartdsabb hatist gyakorolhatnak. Ez
utébbiak mar elérhetik azt a mértéket, hogy a tékekorlatok miatt a negativ redlgazdasagi
kovetkezmények megjelennek. Ezért a GDP novekedési iiteme helyett a rovidebb tava
konjunkturalis ingadozasokat megragadé GDP-rést (potencidlis GDP-tdl valé eltérés)
hasznéljuk.

4. Véleményiink szerint a magyar bankrendszer sajdtos tulajdonosi struktirdja miatt —
kiilfoldi bankok tulajdonoljak a nagy részét — leginkdbb a tdkekezelésre vonatkozo hipotézill
stink sériilhet. Egy anyabank a lednyintézmény jovedelmi és kockazati jellemzGitdl fiiggetO
lentil - csoportszintii megfelelést megcélozva — egy bizonyos szinten — példaul csupan a
minimumkovetelményt betartva — tarthatja a lednybank t6kéjét. Ha kell, t6két emel, vagy
visszaforgatja a jovedelmet, hogy megfeleljen a minimumkovetelménynek. A minimum
feletti t6két pedig osztalék formajaban kivonja. Az egyedi adatok alapjan lathat6, hogy a
vizsgalt idészakban a hazai bankrendszer tSkehelyzetét soksziniség jellemezte, az eldbbi
magatartasra utalo jel csak egy-két bank esetében jelent meg. Az altalanos kockazati céltarl
talék kedvezd hazai szabalyozasa is motivaciot jelenthet a t6kekezelésre. A hazai bankrendd
szerben semmilyen mechanizmus sincs arra vonatkozdan, hogy a meggyengiilt tGkehelyzell
td bankot az anyabank feltSkésitse (példdul a hazai feliigyelet nem szdlithatja fel erre az
anyabankot).”” A bankszektorbeli miikoddtSke-aramléssal foglalkozé irodalom nem egysél
ges annak megitélésében, hogy milyen gazdasagi hatdsa van a kiilfoldi bankok tevékenysél
gének (stabilizal6 vagy prociklikus) a fogadd orszag gazdasagi kilengésének idején. Ezért

15 Egyediil az osztalékkifizetést korlatozhatja a feliigyelet.
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eldallhat az a helyzet, hogy gazdasigi visszaesés idején a jelentds veszteséget produkald
lednybank esetében az anyabank nem tdkésiti fel a lednybankot, inkabb a hitelezés akar
jelentGs visszafogasdhoz nyul. Az anyabank csak a lednybank, illetve a gazdasag konszolill
dacidjat (a bizonytalansag csokkenését) kovetden fektet djra be.

A tanulmanyban a jovedelem- és tGkekezelést is vizsgdlni szeretnénk, ezért a
veszteségelszamolassal kapcsolatban a teljes eredményhatdsat kivanjuk megragadni. EIO
sGsorban a hitelkockazattal 6sszefiiggd veszteség megragadasara toreksziink. Tessziik ezt
azért, mert a tobbi tétel jelentSs részének (allampapirok, bankkdzi kihelyezések) nagyon
alacsony a hitelkockézata,'¢ és igy a hozzdkapcsolddo értékvesztés is, illetve mas résziik
(példaul vagyoni eszkdzok) esetében egy-egy bank mozgatja a szektorszintd értékvesz
a haztartasi és nem pénziigyi vallalati hitelkockazatra.

Az egyedi veszteségelszamolasra — a hazai szabdlyozas alapjan - alapvetGen harom
madszer all a bankok rendelkezésére: 1. értékvesztés/kockazati céltartalék képzése; 2. lel
iras; 3. értékesités. Portfdlio alapu veszteségelszamolas pedig a mar emlitett altalanos
kockazati céltartalékkal torténhet. A kovetkezOkben a veszteségelszamoldsi modszerek
sajatossagait, illetve egymas kozotti viszonyukat tekintjiik at.!”

Ertékvesztésképzés

Az egyedi veszteségelszamoldsok koziil az értékvesztésképzés a legjelentGsebb kategoll
ria. 2001-t6l a hazai szabdlyozas a kozgazdasagilag azonos tartalmi egyedi tartalék két
fajtajat kiilonbozteti meg. A mérlegen beliili eszkdzokkel kapcsolatban a hitelezési, bell
fektetési és orszagkockazati értékvesztés-elszamoldst, mig a kamat- és arfolyamkockazatll
ra, valamint a mérlegen kiviili tételek kockazataira céltartalék-képzést ir elG.

Hitelkockazat esetén az értékvesztést akkor kell képezni, ha bizonyos ideji késedelem
kovetkezik be az esedékes fizetésben, illetve a bank olyan informéciok birtokaba jut,
hogy az adott kovetelés esetén erGsen valdszindsithet§ késedelem vagy nem teljesités,
tehat a visszatekint§ (ex post) mellett bizonyos elére tekint§ (ex ante) szempontok is
megfogalmazddnak.

Mérlegen kiviili tételekre vonatkozd kockazati céltartalék nagysdga nem elhanyagoll
hat6. Ennek képzésére vonatkozdan azonban csak aggregalt adatok allnak rendelkezésre,
amit nem tudunk a maginszektorral kapcsolatos hiteljellegti és egyéb tételekre szétbontall
ni. Ezért ezt a kategoriat ki kell vonnunk a vizsgélatbol.

A hitelek utdn a nett6 értékvesztésképzés a képzésnek €s a felszabaditdsnak (visszairds) a
kiilonbsége. A felszabaditassal akkor élnek a bankok, amikor az tigyfél hitelképességének
javulasa vagy a veszteségmérséklési intézkedések vartnal jobb hatasfoka miatt javul a varl
haté megtériilés, ezért a bank csokkenti a hitel értékvesztéssel vald fedezettségét. A megl
képzett értékvesztés (a felszabaditdson kiviil) a felhasznalas - azaz a kovetelésleiras, illetve
az értékesités (portfolidtisztitds) — sordn keriilhet ki a mérlegbSl. A hitel banki kényvbél
vald kivezetésekor a mar kordbban megképzett értékvesztés felhasznalasra keriil, aminek
nincs eredményhatdsa, ezért ett6l eltekintiink. A devizdban nyilvantartott, értékvesztéssel
fedezett kovetelések esetében a vizsgalt idGszak arfolyamvaltozasai a nettd értékveszl
tésképzéshez viszonyitva alacsony - atértékelésbdl kovetkezd — eredményhatassal jartak.

A bankrendszeri konszolidacié az indokoltndl magasabb szintli értékvesztésképzéssel

16 A nem teljesités kockdzata nagyon alacsony. Azonban a piaci kockdzatokra ez mar nem mondhaté el.
A piaci kockazatokra nem értékvesztést, hanem céltartalékot kell képezni.
17 Részletesebben lasd Bethlendi [2006] 18-24.0.
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jart. Ennek, illetve a javulé6 makrogazdasagi helyzetnek a kovetkeztében szektorszinten
még 1996 egészére a nettoértékvesztés-visszairas volt a jellemzd. A konszolidaci6 hatall
sai nagyrészt 1997-re csengtek le.

Megallapithatd, hogy a vizsgélt bankok Osszességénél a hitelezésben és az értékvesztésl
képzésben a villalati hitelek vannak tdlsilyban a haztartdsok strukturalis eladdsodasa
ellenére.

A vizsgélt bankokra jelentds mértékd értékvesztés-tilképzés és ennek visszairdsa a
jellemzd. A megképzett értékvesztés kozel felét felszabaditjak. Az elébbi tiulképzés jovel
delemsimitésra, illetve a varhat6 veszteségeket jelentds pontatlansaggal becslé értékveszl
tés-elszamolasra'® utal. Az elszamolt veszteségek koriili nagyfokd bizonytalansagot
prudencidlis szempontbdl aggilyosnak tartjuk.

A bankok értékesités utjan kikeriil6 nem teljesit6 hiteleinek ardnya a haztartasi és a
véllalati hitelek esetén egyarant jelentGsen lecsokkent az utébbi években. A vallalati hitell
lek esetén a leirdst gyakrabban alkalmazzdk a bankok, mint kordbban.

A portf6liomindsitési és értékvesztés-képzési szabalyok negyedéves gyakorisagua felilll
vizsgalatot irnak el§. Ennek ellenére a nettd értékvesztésképzés erds szezonalitdst mutat,
kimagaslé a decemberi képzés aranya (1. dbra). FeltételezhetS, hogy a bankok a portf6liol
mindségben bekovetkezd valtozast altalaban az egész éves eredmény tiikrében, illetve az
auditalasi kotelezettség miatt csak év végén kovetik le értékvesztésképzéssel. Az eldbbi
jovedelemkezelésre utal. A fentiek miatt az évkdzi adatok informdcidtartalma alacsony,
szamitasainkndl az éves szamokra hagyatkozunk.

1. dbra
A hitelek utdn elszamolt negyedéves nettd értékvesztés és altalanos kockdazati céltartalék (AkcT)
képzése a hitelek ardnydban, a vizsgalt bankok dsszességében
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1997. 1II. A
1997. IX. 1
1998. 1II.
1998. IX.
1999. 1II. A
1999. IX. 1
2000. III. 4
2000. IX. 1
2001. III. 4
2001. IX. 1
2002. 1II.
2002. IX.
2003. III. A
2003. IX. 1
2004. III. 4
2004. IX. 1

— Nettoértékvesztés-képzés
--- Nettd AkcT-képzés

Megjegyzés: az értékvesztésképzés 2001. juniusi megugrasa egy hazai nagyvallalat cs6djével magyarazl
hat6, ami tobb bankot is érintett. 2001 elStt az dltaldnos kockdzati céltartalék képzése gyakorlatilag bruttd,
mert nem volt felszabaditds. A negativ érték pozitiv eredményhatast takar.

Forrds: MNB.

18 Példaul amennyiben késedelmes hitel esetén az értékvesztésképzés automatikus, illetve nem veszi fill
gyelembe a fedezeteket (varhatd megtériilést).
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A hazai szabalyozas és banki gyakorlat alapjan a minGsités és értékvesztés-elszamolas
szorosan Osszefiigg. A rugalmas szabdlyozasbol kovetkezik, hogy a szabalyozasi kotelell
zettségbdl, illetve a banki magatartasbol fakado veszteségelszamolast nem tudjuk szétval
lasztani. A magatartasi tényezdt jelentGsnek feltételezziik.

Egyrészt a hazai szabdlyozds mozgasteret enged a portfoliomindsités terén, és a banll
kok portfolidtisztitasi tevékenysége jelentds és idében erdsen ingad6zd. Az elGbbiek kol
vetkeztében a nem teljesit6 hitelek ardnya is szdmos diszkrécidt tartalmaz. Anekdotikus
informécidk szerint a banki vezetdk gyakran — a szabdlyozas adta diszkreciondlis joguk
alapjan - dgy mindsitik a hitelt, hogy ne kelljen az altaluk alacsonyabbnak tartott vart

s

veszteségeknél tobbet képezni, illetve a mindsités sordn a jovedelmi céljaikat is figyeleml
be veszik.

Masrészt a szabidlyozds az egyes portfoliomindsitési kategoridkhoz tag értékvesztés
képzési savokat' (mas orszagokkal ellentétben, ahol meghatarozott értéket) ir el, amin
beliil a banknak mozgastere van. Ennek kovetkeztében a nem teljesitd hitelek utan képl
zett értékvesztés nagysigara vonatkozodan is diszkrécidval élhet a bankvezetd.

A portf6liomingségre vonatkozo kiilonboz6 mutatdk (nem teljesitS hitelek aranya, nem
teljesitd hitelek értékvesztésének savkozepétdl valo eltérése; atlagos hitelallomannyal arall
nyos éves nettd értékvesztésképzés) feltételezhetGen kozos sokkokhoz kothet§ idSbeli

valtozékonysaguk mellett a banki sajatossagokbdl fakadd keresztmetszeti eltéréseik is
jelentdsek.

2. dbra
A vizsgélt bankok 0sszességénél a hitelek lefrasabol, illetve a nem teljesits kovetelések
értékesitésébdl szarmazd negativ eredményhatds a hitelek ardnydban
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— Ertékvesztéssel nem fedezett lefrds
--- Kovetelés eladasabol szarmazo veszteség/nyereség

Megjegyzés: a koveteléseladasrol az adatszolgaltatds 1999 juniusdban kezdddott, negativ értéke pozitiv
eredményhatést takar.

Forrds: MNB.

19 A savok a kovetkezSk: kiilon figyelendd esetén 0-10 szazalék, atlag alatti 11-30 szazalék, kétes 31-70
szdzalék és rossz esetén 71-100 szazalék.
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A leirds

A leiras soran a bank a behajthatatlannak mindsitett koveteléseit a konyvébdl kivezeti, a
kovetelés még fennalld nettd (értékvesztéssel csokkentett) értékét kozvetleniil az addzas
el6tti eredmény terhére nullara csokkenti. A leirds kizarélag ex post szemléletet takar,
nincs lehetdség a visszairdsira. Az értékvesztéssel nem fedezett leirds szintén erdsen
szezonalis viselkedést mutat, azonban mértéke 1ényegesen alacsonyabb az értékvesztésl
képzésnél (2. dbra). A bankok kozotti szor6das azonban nagyobb, mint az értékvesztésl
képzés esetében (lasd FI. tdbldzar). Két-harom bank hatidrozza meg a szektor szintd
értékeket.

Nem teljesito hitelek eladdsa

A veszteség a nem teljesitS hitelek értékesitésén keresztil is realizdlodhat. A nem teljesill
t6 hitelek értékesitési ara (a veve altal vart megtériilésen alapul) eltérhet a banki nyilvani
tartasi értéktSl. A nyilvantartott nettd érték alatti értékesités csokkenti az eredményt, mig
az a feletti noveli. Tobb bank szdmara eredményndveld tényezd, sét bizonyos idGszakokl
ban egyes nagyobb szerepl6k miatt szektorszinten is pozitiv eredményhatassal jarhat.
A bankok gyakorlatdban a nem teljesitd hitelek értékesitése — a leirdshoz hasonléan -

szintén nem tekinthetd folyamatosnak, nagyobb csomagokban torténik.

Altaldnos kockdzati céltartalék

A hazai szabdlyoz4s alapjan az 4ltaldnos kockdzati céltartalék mértéke a kockézattal korl
rigalt mérlegf6osszeg 1,25 szazalékaban van maximalizdlva. Az éltalanos kockazati célll
tartalék felhasznalasa korlatozott: a kovetelés konyvbdl torténd kivezetésekor keletkezd
veszteségekre, illetve mérlegen kiviili tételek veszteségeinek realizdlasara hasznalhatd.
Az altalanos kockazati céltartalék felhasznalasanak megoszlasara nincs adatkozlés. A veszl
teségek nagy része mérlegen beliili és hitelekhez kapcsolddik, ezért feltételezziik, hogy
az 4ltalanos kockdazati céltartalék felhasznildsa nem elhanyagolhatd részben hitelezési
veszteségekhez kotddik.

1999 végére a magyar bankok altaldnos kockazati céltartaléka elérte a kockazattal
korrigalt mérlegf6osszeg 1,25 szdzalékat. A bankok nagy része a torvényi elGirdsoknak
valé megfelelés kovetkeztében csak a mérlegkészitéskor képezte meg a sziikséges altalall
nos kockazati céltartalékat.

2001-t81 az altalanos kockazati céltartalék képzése nem kotelezs, viszont képzését
Osztonzi az a modositas, hogy az addzas eldtti jovedelembdl képezhet és alapvetd tSkell
elemnek szamit (mds orszagokban &ltaldban csak jarulékos tGke lehet). A szabdlyozas
viszonylagos édllanddsagot (politikat) kovetel meg a képzésében. Ha a hitelintézet ugy
dont, és a szamviteli politikdjaban rogziti, hogy fenntartja az altalanos kockazati céltartal
1ék képzésének rendjét, akkor azt kdvetkezetesen kell alkalmaznia. 2001-et kdvetGen a
vizsgélt bankoknak tobb mint a fele leépitette az altalanos kockazati céltartalékat. Még
igy is jelentSs a képzése, atlagosan eléri a hitelek utdni nettd értékvesztésképzés 40-50
szazalékat, egyes bankok esetében pedig meghaladja a 100 szdzalékit. A viszonylag
magas szektorszinti képzés mogott az 4ll, hogy a nagyobb bankokra inkabb jellemzé az
altalanos kockazati céltartalék haszndlata. Ez erdsen bankspecifikus, a bankok kozotti
heterogenitasa sokkal nagyobb, mint a bankonkénti valtozékonysaga.
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Az éaltalanos kockazati céltartalékot két okbdl fontos vizsgalni. Egyrészt jelentds a
mértéke, és képzése ex ante torténik, igy jovedelemsimitasra is felhasznalhat6. Masrészt,
mint kedvezd tSkebevonasi lehetGség, a tdkekezelés egyik eszkoze lehet.

A teljes eredményhatds

Az egyedi és a portf6lid alapi veszteségelszamolasok egyiittes hatasat is megragadjuk.
Feltételezhet6 ugyanis, hogy a banki vezetdk az elébbit probaljak optimalizalni. Hairom
eredményvaltozdra kivanjuk az 6konometriai szdmitasokat elvégezni:

1. a teljes eredményhatds az éves atlagos hiteldllomany ardnyaban (TEL);

2. az altalanos kockazati céltartalék nélkiili egyedi veszteségelszdmoldsok eredményl
hatdsa az éves atlagos hiteldllomany ardnyaban (EGYEDI);

3. az éltalanos kockazati céltartalék-szabalyozas valtozasa miatt, 2001-t61 az éves atlall
gos hiteldllomany ardnyaban az altalanos kockazati céltartalék képzése (AkcT).

A 1998. évi orosz valsag - mint kdzds sokk - szektorszinten a veszteségek nagymérll
tékld emelkedésével jart, aminek a hatdsa 2000-ig elhtizodott (3. dbra). Emellett azonban
- az egyes veszteségelszamolasi moédok stilizalt tényei alapjan — a bankspecifikus valtol
z6k is nagy jelentdségiek.

3. dbra
A hiarom eredményvaltozé alakuldsa a vizsgalt bankok Osszességében
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Forrds: MNB.

Magyardzo valtozok

A kovetkez6 magyarazo valtozokat kivanjuk a magatartdsok vizsgalatdhoz felhasznalni:
a) potencidlis GDP-tdl valo eltérés (rRes) (redlmutato),
b) eszkdzaranyos jovedelmezGség (JOv) (nomindlis rata),
¢) banki t6kehelyzet, nominalis ratak, diszkrecionalis valtozatukat is bevezettiik:2

202003-t61 lehetdségiik van a bankoknak évkozi auditra, ami lehetGvé teszi, hogy a t6kemegfelelésiiket az
évkozi eredménnyel javitani tudjak. Tobb bank él ezzel a lehetSséggel, ezért olyan mutatét hasznilunk,
amely kisziri ennek a hatasat.
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4. dbra
A vizsgélt bankok Osszességénél a teljes eredményhatas és a GDP-rés valtozok alakuldsa
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Megjegyzés: tobbvaltozos HP filterrel szdmitott GDP-rés késeltettjét szerepeltettiik.
Forrds: MNB.

- az el6zd év végi, auditalt tSkehelyzetet [TMm(-1)],
- évkozi atlagos, auditalas nélkiili tSkehelyzet [TMM(2)],

d) hitelek realnovekedési liteme (NOV),

e) banki kockazatvallalas (nomindlis ratak):

- nem teljesitd kovetelések ardnya a haztartasi és vallalati egyiittes hitelportf6lioban
(NEMTELJ),

- kockazatos hitelek (fogyasztasi és kis- és kozépvallalati hitelek 0sszegének) arall
nya a haztartasi és vallalati egyiittes hitelportf6lidban (FOGY + KkV),

- fedezetek, biztositékok az Osszes kovetelés erejéig a mérlegf6osszeg aranyaban
(FED),

/) banki méret:

- nomindlis mérlegf6osszeg szerinti piaci részesedés (RESZES),

- bank nominalis mérlegf6osszege (m).

A konjunktira (GDP-rés) és a veszteségelszamolas kozotti negativ korrelacido megjelell
nik a 4. dbrdn. A GDP-rés értékére Benk-Jakab-Vadas [2005] négyféle modszerrel
szamitott eredményeit hasznaljuk.

A jovedelemsimitast az eszkdzardnyos jovedelmezGséggel kivanjuk vizsgalni, amit az
adott id6szaki szokasos vallalkozasi jovedelem - rendkiviili tételek, ado, értékvesztésképzés
és az altalanos kockazati céltartalék képzése elbtti — és az atlagos mérlegf6osszeg hanyall
dosaként szamitunk.

A bankrendszerre a vizsgalat kiinduldsi id6pontjaban az 1j kiilfoldi tulajdonosok bel
fektetésének, illetve a kordbbi bankkonszolidiciénak koszonhetGen magas tGkésitettség
volt a jellemzd. Ezt kdvetSen a szektor hitelallomanya és jovedelmez§sége gyors novekell
désnek indult. Ezzel pdrhuzamosan a bankok jelentds részében a tulajdonosok visszaforl
gattak a megtermelt jovedelmet, ezaltal a t6kemegfelelési mutatd csak mérsékelten csokl
kent. A minimalis t6kekdvetelmény szdmitdsara vonatkoz6 szabalyozas 2003-ban meg-



84 Bethlendi Andras

véltozott.?! Ez azonban nem okozott ugrist az adatsorban. Ezenkiviil a valtozast azért
sem kezeljiik, mert azt kivanjuk megragadni, hogy a mindenkori jogszabélyi kovetelll
ménynek valé megfelelés érdekében felhasznéljak-e a bankok a veszteségelszamolast.

A hitelek redlndvekedési iitemét egyfajta kockazati indikatorként vezetjiik be. Az éves
atlagos hitelallomanyok realvaltozasat a GDP-deflatorral és az arfolyamvaltozds miatti
atértékel6dés kiszirésével kaptuk. Magyarorszagon a felzark6zasi folyamat eredményel
ként a pénziigyi kozvetitést folyamatos és gyors mélyiilés jellemzi. Az el6bbi mellett a
bankok kozott jelentSs szorddast tapasztalunk a novekedési iitemek terén, ami hatdssal
lehet a veszteségelszamolasukra.

A banki kockdzatvdllaldst kétfajta mutatdval kivanjuk mérni. Az egyik a mar lathatéva
valt kockdzatokra vonatkoz6 nem teljesit§ hitelek ardnya a minGsitendd haztartisi és
véllalati hitelek 6sszegén beliil. A nem teljesitd hiteleknek mind a szintje, mind a valtod
zasa érdekes. Ez utdbbit a valtozo késeltettjével vezettiik be az egyenletbe, igy a szintben
torténd valtozas nagyobb sulyt kaphat. Az eszkdzminGsitési és nem teljesitd koveteléskel
zelési (workout) tevékenységek valtozatlansagat feltételezve, a tartdsan magasabb aranyd
nem teljesités magasabb értékvesztést feltételez, mig a nem teljesités valtozasanak is meg
kell jelennie az értékvesztésben.

A masik kockazatvallalasi mutaté a potencidlisan meglévd, illetve a jovében varhatd
veszteségekre irdnyul, ami a kockdzatvallalds éltalanos szintjét megragadé mutatokban
jelenhet meg: kockazatosabb (fogyasztasi és kis- és kdzépvallalati) hitelszegmensek részell
sedése, illetve a fedezett kovetelések nagysaga. Kifejezetten elGretekintd — a banki varakol
zasokat megragad6 - kockéazati mutatét megfelel§ proxy hidnyaban nem vezettiink be.?

A fenti valtozok j6 része szignifikans kapcsolatban 4ll a veszteségelszdmolas valamell

czez

Okonometriai elemzés és eredményei
Az el6z6kben definidlt eredményvaltozoknal (TEL, EGYEDI, AKCT) a kiilonboz$ probak
alapjan egységgyokproblémat nem taldltunk.** Mindharom fiiggé valtozora tobbfajta — a
konstans tagban eltéré — modellt becsiiltiink. A konstans koefficiensd (kk) modell azonos
konstanst feltételez minden bank esetében (o # 0, u, = 0). Mig a fix (gE) és véletlen hatall
st (rRe) modellben a konstans értéke bankonként eltérd lehet, azaz keresztmetszet-specifill
kussd valik (u; # 0). Ebben az esetben a magyardzé véltozok éltal meg nem ragadott, az
eredményvaltozokra hatd, bankspecifikus tényezdket fejezhet ki. A fix és véletlen hatasu
megkozelités kozott az a kiillonbség, hogy a keresztmetszet-specifikus tagot (#,) a fix
hatdsu konstansnak, mig a véletlen hatasu valdszintiségi valtozonak tekinti. Az, hogy a
keresztmetszet-specifikus tagot konstansként vagy valdszindségi valtozoként kell kezell
ni, a Breusch-Pagan-probaval donthet6 el. A konstans koefficiensd és fix hatasti modell
esetében OLS-becslést, mig a véletlen hatdsi modellében az altalanositott legkisebb négyll

21 2003-t01 a tékemegfelelési mutaté megszint. A prudencidlis szabalyok ezutén a fizetGképességi mutall
téhoz kotddnek. A fizetGképességi mutatd tékekovetelményébe a kereskedelmi konyvi tSkekovetelmény
nem tartozik bele, igy ez utdbbi kikeriilt a tékekovetelmények szankcidi aldl.

2 A banki vezetSk egyéves varakozdsait megragadd indikatort nem taldltunk. Az irodalomban hasznalt
t6zsdeindex a hazai t6zsde sajatossdga (hogy néhany nagyvillalat, illetve a régid szintd befektetési hangulat
mozgatja) miatt nem hasznalhatdé. A konjunktiraindexekeknek csak nagyon rovid tavra (negyedév) van
elérejelzd erejiik.

3 Az F2. tabldzatban a végss egyenletbe bekeriil§ valtozok szerepelnek a FED valtozd kivételével.

24 A panel-egységgyOkproba a keresztmetszeti és az idGsoros informdcidkat egyarant vizsgalja.
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zetek (GLS) moédszert hasznéltuk. Ez utdbbi a heteroszkedaszticitast és az autokorrelaciot
is kezeli. A becsiilt egyenlet:?

Y,, = o+ BKOCK,, + YRES, | + 01OV, + OT™MM, | + Z(ij,.j’H +u+€,, (10)
i

ahol

Y,: eredményvaltozo értéke az i-edik bankndl a 7-edik idGszakra vonatkozdan,

o: konstans,

u;: az i-edik bankhoz tartozo konstans (FE) vagy valoszintségi valtozo (RE),

K; . a j-edik kontrollvéltozo értéke az i-edik banknal a r-edik iddszakra vonatkozoéan,

B. x. 0, ¢, ¢: (j-edik) magyardz6 viltozohoz tartozé paraméter (azonos minden
banknal),

n: 0, 1, késleltetés,?®

€;,: a hibatag érté€ke i-edik bankndl a z-edik idGszakra vonatkozoan.

A kiilonboz6 modellek kozotti valasztas soran a kovetkezG probakat lehet figyelembe
venni. A fix és véletlen hatdsi modell hatdsossdga koziil a Hausmann-préba alapjan
donthetiink. Mig a fix és a konstans koefficiensti modell dsszehasonlitdsara F-probat
végezhetiink. Az el6bbi szabalyok alapjan a feljes eredményhatds és az egyedi veszteséll
gek eredményhatds esetén is a véletlen hatdsi modellt taldltuk hatdsosabbnak (2. tdbldl
zat). A paraméterek nagysaganak értékelését ezért a véletlen hatdsi modell eredményei
alapjan végezziik.

A magyaraz6 valtozok esetében egyéves késleltetésnél hosszabbat nem tartottunk sziikll
ségesnek. Az adatok éves gyakorisdga miatt ennél nagyobb késleltetés kdzgazdasagilag is
kevésbé indokolhatd, ezenkiviil jelentGs szabadsagfokvesztéssel jarna. A becslési eljaras
soran 4ltaldnos egyenletbdl indultunk ki, a nem szignifikdns valtozokat elhagytuk. Az
alternativ (példaul kockazati) mutatok koziil egyszerre csak az egyiket szerepeltettiik,
hogy a multikollinearitasnak elejét vegyiik.

Az eredményekre oOtféleképpen végeztiink robusztussagvizsgalatot: 1. a fliggd valtozo
megvalasztisara (teljes/egyedi veszteségek eredményhatdsa); 2. kiilonb6z6 modellek (kx,
FE, RE) haszndlatara; 3-4. id6sor hosszara (els6 és utolsd két évet elhagytuk), illetve a
keresztmetszet szamara (bankok harmadat elhagytuk); 5. egyes valtozok esetében alterQ
nativ valtozokra. A fentiek Osszességében az eredmények robusztussagat timasztjak ala
(lasd 2. és 3. tdbldzar). A tékehelyzet (Tmm), kockazatosabb hitelek aranya (FOGY + Kkv),
illetve a piaci részesedés (REszes) mutatok bizonyultak kevésbé robusztusnak.

A prociklikussaghipotézisiinkre erds bizonyitékot taldltunk. A gazdasigi konjunktdra
szignifikdnsan negativ paramétere robusztus. A kapott 0,8 egyiitthaté alapjan egy szézall
lékpontos GDP-rés” a teljes eredményhatasra (median értéke: 0,9 szdzalék) jelentGs bel
folyéssal van.

Meg kell azonban jegyezniink, hogy a GDP-rés valtozdjanak és a nem teljesit§ hitelek
véltozojanak egylittes szignifikancidja miatt a paraméterek értelmezése nem teljesen egyl
értelmd. A GDP-rés ugyanis a nem teljesitS hitelek mutat6jan keresztiil is hat a veszteséll
gekre, igy a nem teljesitS hitelek mutatdjaban is megjelenhet a ciklikussag. Véleményiink
szerint azonban elsGsorban a GDP-rés ragadja meg a gazdasagi ciklikust, mégpedig a
kovetkez6k miatt. Egyrészt a stilizalt tények kozott bemutattuk, hogy a nem teljesitd

2 Egyes valtozok keresztszorzatat is bevezettikk, azonban ezek egyik esetben sem voltak szignifikdnsak,
ezért a fenti egyenletben nem tiintettiik fel Gket. A RrREs(-1) véltozonak a NEMTELJ, RESZES, illetve TMm(-1)
dummyval val6 keresztszorzatit, 1ov, illetve TMM(-1) valtozoknak a REszes dummyval valé keresztszorzatit
hasznaltuk.

2 Eszkozaranyos jovedelmezGség esetén nem szerepeltettiik a késleltetettet.

27 A végsS egyenletben (aminek az eredményeit a 2. tdbldzatban feltiintettiik) a tobbvaltozos HP-filterrel
szamitott GDP-rés szerepel.
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88 Bethlendi Andras

hitelek valtozéjanak szdérasaban a kozos sokkok mellett jelentGs hatdsa lehet a banki
sajatossagoknak. Masrészt a GDP-rés a nem teljesitS hitelek valtozdja nélkiil is szignifill
kans. A nem teljesit§ hitelek valtozdjanak bevezetésével a GDP-rés paraméterének abll
szolut értéke csak kismértékben csokken.

Az elmondottak kovetkeztében a nem teljesitS hitelek mutatdja a ciklikussag hidnyaban
is pozitiv értéket vesz fel. Amelyik bankndl magasabb a nem teljesit6k aranya, tobb
veszteséget szamol el (az ex post veszteségelszamolasbol fakaddan). A GDP-rés pedig
elsGsorban a ciklikus komponenst ragadja meg, tehat a prociklikussag mutatéja. Hasonld
értelmezést talalunk Bouvatier—Lepetit [2004] és Pérez és szerzotdrsai [2005] munkdjaban.

Jovedelemsimitasi hipotézisiinkre gyenge bizonyitékot taldltunk. A banki jovedelem
paraméterének elGjele a modellek tobbségében a varakozasnak megfelelden pozitiv, azonl
ban csak egy esetben szignifikdns. Mivel a kockazatokat més véltozokkal becsiiltik, ez a
bankok jovedelemsimit6 magatartasat mutatja. Egyiitthatja alapjan a banki jovedelem
sokkal kisebb hatassal van a veszteségelszamolasra, mint a GDP-rés, azaz csak korlatol
zottan képes ellenstlyozni az esetleges prociklikus hatdsokat.?’ Egy jelentGsnek szamito,
1 szazalékponttal magasabb eszkdzaranyos jovedelmezdséggel rendelkezd bank esetében
a veszteség teljes eredményhatasa alig 0,03 szazalékponttal magasabb.

A t6kekezelésre az altalanos kockazati céltartalék kiterjedt hasznalata miatt két hipotéd
zist fogalmaztunk meg. Ezek koziil a pénziigyi stabilitasi szempontb6l kedvez&bb hipotél
zist lattuk igazolddni. A paraméter minden egyenletben negativ volt. Azaz a rosszabb
t6kehelyzeti bankok tobb veszteséget szdmolnak el. A teljes eredményhatasi modell
esetén ez Osszhangban van a feltételezéstinkkel. Ugyanis a negativ paraméter magyarazil
hat6 az altalanos kockdzati céltartalék magas ardnyaval. A gyenge t6kehelyzetl szerepll
16k gyakrabban élnek ezzel a t6kebevondsi forméval. Az altalanos kockézati céltartalék
nélkiili eredményhatast megragadé egyenletekben is negativ a paraméter, raadasul megl
lehetdsen robusztus. Igy a tékekezelésre vonatkozé masik feltételezésiink nem teljesiil.
Pénziigyi stabilitdsi szempontb6l kedvezd, hogy a tSkekezelés nem az egyedi
veszteségelszamoldson keresztiil torténik, hanem inkabb az altalanos kockazati céltartall
1€k hasznalataval. A tGkehelyzet egyiitthatdja alapjan 10 szazalékponttal magasabb tGkell
megfelelés esetén 0,1 szazalékponttal alacsonyabb veszteséget kapunk.

A banki kockazatvallalasra vonatkozé feltételezésiinkre erds bizonyitékot talaltunk.
A kockazatot megragadd magyardzé valtozok koziil a nem teljesitd hitelek valtozdjanak
paramétere robusztusan pozitiv, mig a késleltetettje negativ. A valtoz6 és késleltetettje
helyett szerepeltethetnénk a véltozasat is. Ez a mutatd is szignifikdnsan pozitiv, tehat a
mutatd megvalasztisira is robusztus az eredmény, de a nem teljesitd hitelek valtozatlan
ardnya mellett is lehet veszteségelszamolds a portfolidvandorlas kdvetkeztében, amit az
elébbi mutaté nem tud megragadni.®® A véltoz6 pozitiv elGjele az eszkdozmindsités szaball
lyozasi kotottségébdl fakad, magasabb aranyd nem teljesitd kategéridba sorolt hitel nall
gyobb értékvesztés-képzési kotelezettséggel jar. A késleltetettjének negativ elGjele pedig
azt is kifejezheti, hogy a tirgyévet megel6zGen nem teljesitGvé valt hitelek utan a targyl
évben mar inkabb a visszairds dominans, amit lattunk a stilizalt tényekb6l. A nem teljel
sitd hitelek szintjének valtozatlansaga is veszteségelszamolassal jar a portfoliomigraciobol
eredéen. A nem teljesit§ hitelek valtozatlan 4 szazalékos (medianérték) aranyanal megl
kozelitéen 0,4 szdzalékpontos hitelaranyos veszteségelszamolas keletkezik. A nem teld
jesit6k elébbi szintjének fenntartidsdhoz képest a nem teljesités aranyanak 1 szazalékpontos

2 Az Gsszehasonlitast azért tehetjiik meg, mert a mutatok - mindkettd szazalékpontban kifejezett — valtod
zékonysdga nagysagrendileg azonos.

% Az adott évben nem teljesitGvé valo hitelek, illetve az eladott és leirt nem teljesitd hitelek ereddjeként
el6fordulhat, hogy a nem teljesitd hitelek aranya valtozatlan marad, mikdzben veszteség keletkezik.
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emelkedése 0,26 szazalékponttal emeli a képzést. A 0,26 sz4zalékpontos paraméter a nem
teljesitd hitelek nem teljesités évében értékvesztéssel vald fedezettségét jelenti. A szektorl
ban tapasztalhatd 40-50 szazalékos értékvesztés/bruttd érték aranyt jol kozeliti a modell.!

A kockazatosabb hitelszegmensek aranyanak valtozdjahoz — a kockazatvallalas masik
proxyjahoz - tartozé paraméter szignifikdnsan pozitiv. Az el6bbi kapcsolat az egyedi
veszteségek eredményhatisa egyenletében a modellvalasztisra, idésor- és keresztmetd
szetméretre robusztus. EbbGl a tevékenységbdl 10 szazalékponttal magasabb részesedés
megkozeliten 0,07 szazalékponttal noveli a hitelek utani teljes veszteségelszamolast.

A hitelndvekedésre vonatkoz6 hipotézisiinket elvetjiik. Inkabb azzal ellentétes, prudens
banki magatartds tapasztalunk. A hitelndvekedés késleltetett valtozdjanak paramétere a
modellek tobbségében ugyan pozitiv, de egyik esetben sem szignifikdns, igy kimutathal
t6, hogy a gyors hitelndvekedés a jovGben ndveli a veszteségeket. Az elébbinél azonban
sokkal erGsebb és robusztus a kapcsolat az egyidejd hitelnovekedés és a veszteségelszamolas
kozott. A hitelek tobbsége a vizsgalt idGszakban rovid lejarati, igy a gyengébb ligyfelek
fizetési probléméja viszonylag hamar (néhany hdénapon beliil) megjelenhetett, azonban
ezt a bankok szinte azonnal értékvesztésképzéssel kovetnek, ami prudens magatartast
mutat. A valtoz egyiitthat6ja alapjan 10 szazalékkal magasabb redl-hitelndvekedési titem
mintegy 0,1 szazalékpont koriili értékkel noveli a teljes veszteségeket a hitelallomany
aranyaban.

A veszteségelszamolas pozitiv kapcsolatban all a banki mérettel. A hazai bankpiac
jellemzGi miatt azonban ez nem jelenti a nyugodt élet hipotézisének a teljesiilését. Ugyanis
a nagyobb bankok kiterjedtebb lakossagi és kis- és kozépvallalati (retail) - kockézatold
sabb - hitezést folytatnak, mig a kisebb bankok kozott nem egy kizardlag a nagyvallalati
piacra specializalodott.

A fedezetek valtozdja egyik egyenletben/modellben sem volt szignifikans. Feltételezll
hetden a haszndlt proxy tilsdgosan aggregélt mutat6 volt, azonban mas nem 4llt a rendeld
kezésiinkre.

Az éltalanos kockazati céltartalékot leir6 egyenletet csak 2001-t61 (szabad képzés bell
vezetésétSl) becsiiltiik, ezért a fentieknél kevésbé megbizhaté eredményeket kaptunk. Az
altalanos kockazati céltartalék hasznalata inkabb jellemzd az alacsonyabb tGkehelyzetd és
gyors hitelnovekedést folytatd bankokra. A banki méret egyiitthatdja a stilizalt tényekkel
Osszecsengden pozitiv kapcsolatot mutat az altalanos kockazati céltartalék képzésével,
azonban nem szignifikans. A fentiek a teljes eredményhatisi modell tapasztalataival egyiitt
Osszességében azt mutatjak, hogy az altalanos kockazati céltartalékon keresztiili t6kekel
zelés jelen van a hazai bankok gyakorlatdban.

*

A veszteségelszamolas jelentds hatdssal van a bankok pénziigyi helyzetére, ezért a képzéll
sével kapcsolatos banki magatartdsoknak akar jelentGsebb pénziigyi stabilitasi kovetkezll
ményei is lehetnek. A nemzetkozi irodalom altal gyakran vizsgalt banki veszteségelszall
molasi magatartasokat vizsgéltuk a hazai adatokon az 1997 és 2004 kozotti idGszakra.

A prociklikussagra vonatkoz6 hipotézisiinket igazoltuk: a veszteségelszamolas szorol
san egylitt mozog a gazdasagi konjunktiraval. Az elGbbi egyiittmozgds - a szabalyozoi
t6kekovetelmény megléte miatt — veszélyforrast jelent a pénziigyi stabilitdsra nézve, ugyanis
jelent&sebb gazdasagi visszaesés idején ndveli hitelszike (credit crunch) kialakulasanak a
kockazatt.

3 A konstans is szerepel a modellben, illetve mas valtozé részben atveheti a szerepét, ezért a 0,26
szazalékpontos paraméter nem tekinthetd alulbecslésnek.
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Jovedelemsimitasra gyenge bizonyitékot talaltunk. A hazai bankok jovedelemkezelése
csak nagyon korlatozottan képes ellensulyozni a prociklikus hatasokat.

A t6kekezelésre iranyuld lehetséges banki eszk6zok koziil a pénziigyi stabilitasi szeml
pontbdl kedvezdbbet lattuk igazolni: ha van t6kekezelés, az nem az egyedi veszteségell
szamolason keresztiil torténik, hanem az altalanos kockazati céltartalék hasznalataval.
Annak ellenére, hogy 2001 6ta viszonylag kevés bank €l az altaldnos kockézati céltartall
1€k képzésének a lehetdségével, kimutathatd, hogy a gyengébb tékehelyzet mellett inl
kabb a gyorsabban novekvd, nagyobb bankokra jellemz§ a céltartalékképzés.

A banki kockazatvallalasra vonatkozé feltételezésiinkre erds bizonyitékot talaltunk.
A nem teljesitést kovetGen szamoljdk el a bankok a veszteségeket. Részben a szabalyozall
si kotottségek miatt a varhat6 veszteségekre elére csak korlatozottan késziilnek fel. A mal
gasabb ardnyu nem teljesit§ kategoéridba sorolt hitelek nagyobb értékvesztésképzéssel
(képzési kotelezettséggel) jarnak. A nem teljesités aranyanak késleltetett valtozdja negall
tiv elGjeld, ami azt fejezheti ki, hogy a tirgyévet megel6zGen nem teljesitGvé valt hitelek
utan a targyévben mar inkabb a visszairas a jellemzd, amit a stilizalt tények is alatdmaszl
tanak. A nem teljesit§ hitelek szintjének véltozatlansaga is veszteségelszamolassal jar, az
Uj nem teljesitd hitelek utdni értékvesztésképzés, illetve a portfolidtisztitas kovetkezmél
nyeként. A kockazatvallalas masik proxyja, a kockdzatosabb hitelszegmensek aranyanak
valtozbjahoz tartoz6 paraméter is szignifikdnsan pozitiv. A fogyasztasi, illetve a kis- és
kozépvallalati hitelek jol kimutathatban magasabb veszteségekhez vezetnek.

Gyenge bizonyitékot taldltunk arra nézve, hogy a gyors hitelndvekedés a jovGben a
veszteségek novekedéséhez vezet. Inkabb azzal ellentétes, prudens banki magatartast
tapasztalunk. A bankok a gyors hitelndvekedéssel gyakorlatilag egyidejlleg novelik a
veszteségelszdmolasukat.

A veszteségelszamolas pozitiv kapcsolatban all a banki mérettel. Ez azonban csak
kontrollvéaltozoként értelmezhetS, a hazai bankpiac jellemzdi miatt nem jelenti a nyugodt
élet hipotézis teljestilését.

A portfoliomingsitési és értékvesztés-képzési szabalyok elGirdsai ellenére a nettd
értékvesztésképzés erds szezonalitast mutat. A bankok a hitelkockdzatban bekovetkezd
valtozast az egész éves eredmény tiikrében, illetve az auditalasi kotelezettség miatt els6d
sorban év végén kovetik értékvesztésképzéssel. Ezt nem tekintjiik prudens magatartasl
nak, mivel feltételezhets, hogy a veszteségek bekovetkezését valdszintsitd informaciok
nem az év végére dsszpontosulnak, igy azokat a felmeriilésiikkor a bankok nem veszik
teljesen figyelembe. Az el6bbi mellett prudencidlis szempontb6l még aggalyosnak tartd
juk, hogy az értékvesztésképzés alapjan a bankok a varhat6 veszteségeiket jelentds ponl
tatlansaggal becsiilik, az elszdmolt veszteségek kozel felét visszairjak.
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Fiiggelék

F1. tablazat

A valtozok leird statisztikaja

Valtozo Minimum Maximum Median Szamtani atlag Relativ szoras
TEL -0,016 0,075 0,006 0,008 1,491
AKCT -0,040 0,043 0,003 0,004 1,774
LEIRAS 0,000 0,011 0,000 0,001 2,709
ERTEKESITES -0,044 0,031 0,000 0,001 8,049
JOV -0,124 0,176 0,024 0,028 1,088
RESZES 0,000 0,371 0,024 0,044 1,410
TMM 0,021 0,707 0,139 0,173 0,607
NEMTELJ 0,000 0,367 0,039 0,049 1,070
NOV -0,587 2,639 0,165 0,219 1,586
FOGY + KKV 0,000 1,001 0,232 0,334 0,930
FED 0,000 1,000 0,387 0,408 0,625
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