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A gazdasagi novekedés problémai Japanban:
a ,,gazdasagi csodatol” az elhizodo recesszidig

A tanulmany targya a japan rejtély: a hosszu ideig tarté rendkiviil gyors gazdasagi

novekedés, az ugynevezett japan gazdasagi csoda, majd a névekedési iitem nagyon

erds visszaesése, az elh1z6do recesszié. A szerz6k endogén novekedési modell fell]
hasznalasaval bizonyitjak, hogy gazdasagi csoda Japanban sem tortént: a nagyon

gyors novekedés a gazdasagfejlédés altalanos térvényszeriiségeinek megfeleléen

ment végbe. Az elhiz6dé recesszié f6 oka a vizsgalati eredmények szerint az 1980
as évek kézepén nemzetkozi megallapodas alapjan bekévetkezett arfolyamsokk, amely

lelassitotta a japan export addig rendkiviil dinamikus fejl6dését, nagymértékben fé[l
kezte a gyors gazdasagi névekedés 6 tényezdjét. A szerz6k kidolgoztak egy modelit,

amely a valutaarfolyamok, valamint a kiilkereskedelmi cserearanyok fliggvényében

ad magyarazatot a kivitel alakulasara.*

Journal of Economic Literature (JEL) kéd: E10, E13, E60, FO0, N15.

A japan gazdasidg a masodik vildghabort utan fénixként éledt 0jja, emelkedett ki a boml
bazasok pusztitisaibol, és valt hosszui ideig a vildggazdasig legdinamikusabban fejlédé
részévé, egyik meghatarozd tényezdjévé. Ennek kapcsan a média szotardba bekerilt a
japdn gazdasdgi csoda kifejezés, egészen az 1990-es évekig, amikor egy varatlan fordull
lat, az elhiizodo recesszio kiszoritotta a kozhasznélatbol. A szigetorszag nehézségei érezll
hetSen fokoztak a globalizdlodo vildggazdasdagban tapasztalhaté fesziiltségeket. A kiilonO
boz6 vélsagellenes intézkedések eddig nem hoztdk meg a helyzet tartés és nagymérvi
javulésat.

A magyar nyelvi szakirodalom mélyrehatéan foglalkozott a japan gazdasag problémadival. A hazai
szerz6k koziil Ehrlich [1979] sokoldalu attekintést adott Japan gazdasagi felzarkézasarol a fejlett
ipari orszadgokhoz. ElsGsorban a téma gazdasdgpolitikai oldaldt tanulmanyoztdk Hernddi [1980],
[1982], [1985], [1993], [1997], Ferber [1998] és Neményi [1991]. A japan modell erézidjat, az
elhizdodd recesszid okait és kovetkezményeit, a japan gazdasidg és tirsadalom atalakuldsét, a
globalizacié hatdsat elemezték Fazekas-Ozsvald [1999], Ozsvald [1999], Ozsvald-Pete [2003],
ifj. Simon [2001], Hernddi [2003], Hernddi-Szekdcs [2003] és Szekeres [2003]. Bara-Szabo [2000]
a japan allam altal vezérelt piacgazdasagi rendszert mas tavol-keleti gazdasagi rendszerekkel 6sszell
hasonlitva mutatta be.

A kiilfoldi szerz6k koziil Johnson [1982] Japant a szabad piaci és a kdzponti irdnyitast gazdasall
goktol eltérSen olyan fejlesztd dllamnak (developmental state) tekinti, amely a kormdnyzat és a
nagyiparosok szovetségén alapul. Ez az 4llam nem tartja sajat céljaival ellentétesnek a maganszekl
tor mikodését. Sohasem torekedett a magincégek kozvetlen irdnyitdsdra. Mindent elkovetett vill
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szont a véllalkozasok fellenditéséért, a vezetd réteg céljainak eléréséért, ami egyben a gazdasagi
novekedést is jelentette. A piaci mechanizmus és az allami szabdlyozds szimbidzisit Japanban
Hamada [1998] nyoman irdnyitott piacgazdasdgnak is szokds nevezni. Katz [1998] a japan
gazdasdgi csoddnak nemcsak a kialakuldsat, hanem a szertefoszldsdt is vizsgalta. Hamada—Honl
da [1994] a termelékenység ndvekedést analizaltdk a masodik vildghdbord utani Japanban. Nadiri-
Kim [1996] a japan feldolgozoipar teljesitményét az amerikaiéval és dél-koreaiéval hasonlitottdk
0ssze. Frenkel-Pierdzioch-Stadtmann [2003] a japan jegybank devizapiaci intervencidi €s az
arfolyam-ingadozéasok kozott pozitiv korrelaciot allapitottak meg, nevezetesen azt, hogy az altaluk
vizsgélt id§szakban (1993-2000) a jegybank politikdja novelte a jen arfolyaménak ingadozdsat a
dollarhoz képest.

Jelen tanulményban a kovetkezd problémékra keressiik a valaszt: 1. miért volt hosszd
ideig rendkiviil gyors a gazdasagi ndvekedés Japdnban, mds szdval: mivel magyardzhatd
a ,japan gazdasagi csoda”, 2. miért lassult le ezt kdvetGen rendkiviil nagy mértékben,
vagyis hogyan jott 1étre az elhizddo recesszid, 3. milyen szerepe volt mindebben a gazll
dasagpolitikanak? ElGszor roviden attekintjilk a japan gazdasagfejldés és gazdasagpolill
tika f6bb szakaszait az 1950-es évek eleje 6ta, majd gazdasdgmatematikai modellekkel
végzett vizsgalat alapjan kiséreljiik meg a japdn rejtély megfejtését.

Gazdasagfejlodés és gazdasagpolitika

Az ut6bbi tobb mint félévszazadban, (1950 6ta) a japan gazdasagfejlédés harom f6 szal
kasza kiilonboztethet6 meg. Az elsd 1ényegében 1973-ig, az els6 olajarrobbandsig tartott.
Ez volt a ,japdn gazdasagi csoda” tipikus idGszaka, amikor a szigetorszdg a kordbban
kiépitett hadiiparat exportagakka konvertdlva a vildg egyik legnagyobb acél-, hajo- és
vasuti gordiilGanyag-szallit6java valt. Ugyanakkor a kormanyzat erdteljesen timogatta a
még gyenge fiatal ipardgakat (gépkocsigyartas, elektronika stb.), elémozditva azok vill
lagpiaci versenyképességét. A vallalkoz6i, pénzlgyi szféra és az dllam kozott szoros
szalak szovddtek. A gazdasigiranyitdsban a legnagyobb befolydsa a pénziigyminisztérill
um mellett a kiilkereskedelmi és ipari minisztériumnak (MITI) volt, amely kiemelkedd
szerepet jatszott az orszag legerdsebb cégeinek fejlesztésében, innovativ beruhizasaik
finanszirozadsaban. Az 1950-es évek kozepén beindult tervezés indikativ jellegd volt,
amely lényegében nem valtoztatott azon, hogy a japan gazdasdg mikodésében a piaci
mechanizmus a meghatirozé.

A mdsodik szakaszban, 1973-t61 az 1990-es évek elejéig Japanban a gazdasagi ndvekel
dés lassult, de tovabbra is viszonylag gyors maradt. A lassulds jorészt, bar nem kizarolag
a két olajarrobbanas hatdsara kovetkezett be. A magas energiadrak megkovetelték a kull
tatasigényes, ugynevezett tudasintenziv agazatok fokozott fejlesztését, ennek kapcsan az
allam és a maganszféra kozotti kétirdnyu konzultdciok intenzivebbé tételét. Az allam
0sztonodzte a hanyatld tevékenységek visszafejlesztését, és sokoldalian tdmogatta a kisl
és kozépvallalkozasokat. E mellett azonban ragaszkodtak a nagy cégek korabban kialall
kult kereszttulajdonlasahoz (a keiretsukhoz, bank korili cégcsoportokhoz), a bankokat a
cs6dt6l megvédd konvojpolitikdhoz, tovabba az életre szol6 foglalkoztatas alapvetd érl
tékként torténd kezeléséhez.

A gyors szerkezetvaltasnak kdszonhetSen a japan ipar j6 mindségid, versenyképes arull
kat széllitott a vildgpiacra, s a szigetorszag jelentds fizetésimérleg-tobbletet halmozott
fel. Novekve kereskedelmi aktivuma miatt Japanra erés nemzetk6zi nyomds nehezedett,
hogy térjen at a belfoldi kereslet vezérelte ndvekedési palydra. A vilag 6t vezet6 hatalmal
nak (Egyesiilt Allamok, Japan, NSZK, Nagy-Britannia és Franciaorszig) pénziigymill
niszterei altal 1985 szeptemberében megkotott ugynevezett Plaza-egyezmény kovetkez-



48 Simon Gyorgy-ifjabb Simon Gydrgy

tében a japan jen nagyon jelentGs mértékben felértékel6dott az amerikai dollarhoz képest
(arfolyamsokk). Ennek makrogazdasagi kovetkezményeirSl a késGbbiekben lesz sz6.

Az 1980-as évek elején liberalizdltdk a nemzetkozi tékemiiveleteket. A pénziigyi szekl
tor megkezdett deregulicidja lehet6vé tette, hogy a japan nagyvéllalatok projektjeiket
kozvetleniil az értékpapirpiacrdl finanszirozzak. A bankok az djonnan kibocsatott allami
kotvényeket szabadon tovabbforgalmazhattak, s6t kiilfoldi kotvényeket is vasarolhattak.
A japdn bankok a nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokban domindns pozicioba keriiltek, a
tokioi értéktézsde a vilag egyik legnagyobb értékpapirpiaciva valt és a szigetorszag a
vildg legnagyobb tékeexportdre lett. Ugyanakkor a spekulativ t6ke bedramldsa hozz4jal
rult az dgynevezett buborékgazdasdg 1étrejottéhez, az ingatlan- és részvényarak indokol
latlan mérvd emelkedéséhez. J6 ideig ugyanebben az irdnyban hatott az expanziv monel
taris politika is. Végiil azonban a kdzponti bank restriktiv 1épéssorozatot hajtott végre, s
a kamatldb jelentds emelésének hatdsara a vagyonpiaci buborék 1991-ben kipukkadt. Ez
az esemény vezette be a japdn gazdasdgfejlodés 1990-et kovetd harmadik szakaszdt,
amelyet dtmeneti megélénkiilésektdl eltekintve elhiizodo recesszid, a gazdasagi novekell
dés ttemének hosszd ideig tartd nagyon jelentds lassuldsa jellemez. Az elmult masfél
évtizedben szdmos kisérlet tortént a valsidg lekiizdésére, ezek azonban mindeddig nem
hoztak tartés eredményt. Milyen kisérletekr6l van sz6?

Kézenfekvé volt a gondolat, hogy a stagnalé gazdasag és a globalizacié felgyorsuldsa
a szabélyozasi rendszer feliilvizsgéldsat, a piaci verseny még meglevd akadalyainak felll
szamolasat teszi sziikségessé. Ennek kapcsdn a pénziigyminisztérium 1992-t61 évente
terjesztett el§ gazdasagélénkits csomagokat. A szerkezeti reformok és a deregulacié terén
az els6 hatarozott 1épésekre 1993-ban kertilt sor. A gazdasagi ndvekedés meggyorsitisa
érdekében 1995-ben a jegybanki kamatot 0,5 szazalékra csokkentették, majd 1999-ben a
nulldig faragtak le (Ozsvald-Pete [2003] 573. 0.). 1996-ban és a késGbbi években a
gazdasag szerkezetére, a pénziigyi rendszerre, a kozigazgatisra, a koltségvetésre €s a
tarsadalombiztositasra, tovabba az oktatasra kiterjed§ dtfogo reformokat kezdeményezl
tek. A nyugdijrendszer atalakitdsaval elGszor 1994-ben probalkoztak, de a megfeleld
finanszirozast biztositd reformkoncepciot csak 1999-ben fogadtik el. Kdzben a tokidi
kormany iparvédS és tdmogatd politikdja is mérséklGdni kezdett. Ennek egyik jele az
1993-ban alairt uruguayi GATT-egyezmény. A 90-es években megkezdddott a kereszttul
lajdonlason alapul6 vallalati struktura (a keiretsuk) dezintegraldsa is. Tobb cég, bank és
hitelszovetkezet csddbe jutott. A japan tGkepiacot, beleértve a devizakereskedelmet oly
mértékben liberalizaltdk, hogy a gazdasigpolitika egyediil mar nem volt képes befolyal
solni a pénziigyi mutatokat, a pénziigyminisztérium elveszitette a pénziigyi szektor atll
szervezéséhez sziikséges hatalmét.

Az allami szektorban végrehajtott reformok a piaci tényezdk erdsitésére, a hatékonyl
sag novelésére iranyultak a kormdnyzati szerepvdllalds korldtozdsa révén. Folytatodott a
kordbban megkezdett privatizdacio, amely azonban nem volt kdvetkezetes, és elsGsorban
a koltségvetési bevételek novelését szolgalta. Mas gazdasigpolitikai problémak is adodd
tak. A kovetkezetlen monetaris politika nem fékezte, hanem erdsitette a ciklikus ingadol
zasokat. A bankokat nem 0sztonozték a restrukturdlisra, nem tudtdk megfelel6 médon
kezelni a nem torlesztett hiteleket. Ebben a helyzetben a GDP-hez viszonyitott brutto
dllamadossdg az 1990-es 68,6 szdzalékrol 2003-ban 157,5 szdzalékra nétt, ami vilagvill
szonylatban is rendkiviili eladésodas (OECD [2004] 198. o.).!

Az 1997-ben kirobbant dzsiai valsdg Japanban 1998-ban érte el mélypontjat, tovabb
rontva a szigetorszag helyzetét. A korményzat a makrodkondmiai 6sztonzést és a bankl

' A japéan dllam rendkivili méretd eladésoddsanak vannak a fentebb vizoltaknal mélyebb okai is (lasd
késébb).
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rendszer szanaldsat célz6 intézkedéseket foganatositott, amelyek hatasara 1999-ben szell
rény mértékd gazdasigi megélénkiilés kezdGdott. 1999 augusztusa és 2000 aprilisa kol
zOtt Japan legnagyobb kereskedelmi bankjai pénziigyi csoportokba egyesiiltek. A Mizuho
Financial Group az Industrial Bank of Japan, a Dai-ichi Kangyo és a Fuji Bank 6sszefoll
gasa révén a vilag legnagyobb bankja lett (Hernddi-Szekdcs [2003] 35. o.). A 2001
aprilisaban hivatalba 1épett Koizumi Junichiro kormanya a koltségvetési hiany lekiizdése
érdekében hosszabb tavu fiskdlis megszoritasokat és strukturalis reformokat kezdemél
nyezett, tovabba szorgalmazta a bankrendszer konszoliddlasat. A 2002 novemberében
meghirdetett Takenaka-terv a bankok kinnlevdségei kategorizalasanak szigoritasat és céll
tartalékok képzését irdnyozta el§. A tervet azonban erdsen felhigitott forméban fogadtdk
el, miutan a hivatalos bejelentés el6tti kiszivargdsa a tokioi t6zsdén bankrészvény-eladasi
hulldmot véltott ki. Nem sikertilt tartani a koltségvetési kiadasok elSirdnyzott limitjét sem
(Dourille-Feer [2002], Hamada [1995], [1998], Hernddi [2003], Ozsvald [1999], Ozsvald-
Pete [2003], Suzumara [1997], Szekeres [2003]).

A gazdasagpolitika eredményességének jellemzésére az alapvetd makromutatok segitséll
gével kiilonféle indexek konstrualhatok (Veress [1997] 239-240. o.). Az indexek szerkezell
te olyan, hogy a negativ értékek kedvezdk, a pozitivak kedvezétlenek. Az 1. tdbldzatbol
lathatd, hogy Japanban 1951 és 2003 kozott ezek az indexek tobbnyire tendenciaszerten
romlottak, kivéve olyan komponenseiket, mint az inflacié és a fizetési mérleg egyenlege.

1. tabldzat
A szamitott makroindexek alakuldsa Japanban 1950-t81 2003-ig
(az éves értékek atlaga)

Mutaté 1951-1973 1974-1990 1991-2003 1951-2003
a) Inflacié (fogyasztdi drindex, szazalék) 5,9 4,9 0,6 4,1
b) Munkanélkiiliségi rata (szazalék) 1,2 2,3 3,8 2,2
¢) Mizériaindex (a + b) 7,1 7,2 4,4 6,3
d) A GDP évi atlagos novekedési liteme

(szazalék)* 9,3 3,8 1,3 5,5
e) Népszeritlenségi index (a-3d) =22 -6,5 -3,3 -12,4
f) A koltségvetés egyenlege a GDP

szazalékaban 0,2 -5 -4,3 -2,6
g) A foly¢ fizetési mérleg egyenlege

a GDP sziazalékaban 0,4 1,4 2,5 1,2
h) Egyensilytalansdgi index —(f +2g) -1 2,2 -0,7 0,2
Egyiittesen (¢ + e + h) -15,9 2,9 0,4 -5,9

*1995. évi arakon szamitva.

Forrds: Japan Statistical Yearbook. Statistics Bureau, Toki6; Yearbook of Labour Statistics. ILO, Genf;
International Financial Statistics Yearbook. IMF, Washington, DC; World Economic Outlook. IMF, Wal
shington, DC kiilonboz§ kotetei.

Az egyiittes index az els6 gazdasagfejlodési szakaszban még nagyon kedvezd volt,
féként a gyors gazdasagi novekedés kapcsan, a kovetkezs két fejlédési szakaszban azonl
ban kedvezdtlenné valt. Az 1990-es években az inflaci6 visszaszoritdsa és a nulldhoz
kozeli szintre csokkentett kamatldb sem gyakorolt megfeleld 6sztonzé hatast a redlszféral
ra. A monetdris politika alkalmatlanna valt az aggregalt kereslet befolydsoldsira. A japan
gazdasag likviditdsi csapddba keriilt (Krugman [1999], Ozsvald-Pete [2003]). 2004-ben
a GDP novekedési liteme Japanban 2,7 szazalékot tett ki, de 2005 elsé negyedében 1jbol
alacsony szintre csokkent (ESRI [2005]). A 2030-ig terjedd idGszakban 1,5-2,0 szazalé-
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2. tdbldzat
A GDP és a foglalkoztatottsdg szerkezete Japdnban
(szazalékban, nemzetgazdasig = 100)

By Mezb8gazdasag Ipar Ebbol: Szolgéltatasok
(A-B) (C-E) feldolgozdipar (F-0Q)
GDP (foly6 aron)
1950 22,7 32,2 27,4 45,1
1960 13,3 38,2 34,2 48,5
1973 5,9 37,6 35,2 56,5
1980 3,7 32,5 29,2 63,8
1985 3,2 33,1 29,5 63,7
1990 2,5 29,3 26,5 68,2
1995 1,9 25,9 23,1 72,2
2000 1,4 24,8 21,9 73,8
2003 1,3 23,7 20,8 75,0
Foglalkoztatottsag
1950 47,5 19,2 17,6 33,3
1960 32,5 22,9 21,3 44,6
1973 13,4 28,3 27,4 58,3
1980 10,4 25,4 24,7 64,2
1985 8,8 25,7 25,0 65,5
1990 7,2 24,7 24,1 68,1
1995 5,7 23,3 22,5 71,0
2000 5,1 21,1 20,5 73,8
2003 4,6 19,7 19,1 75,7

Forrds: National Accounts Statistics. UN, New York; National Accounts. OECD, Parizs; Yearbook of
Labour Statistics kiilonboz§ kotetei; ESRI [2005].

kos évi atlagos novekedéssel szamolnak. Kiemelt feladatként kezelik a nyugdijreform
folytatasat, a postai szolgaltatasok privatizalasat. A kodzszolgaltatadsokat novekvd mértékl
ben nem 4llami intézmények, hanem maganvéllalkozok és nonprofit szervezetek latjdk
majd el. A tervezett intézkedésekkel elsGsorban a termelékenység, a versenyképesség
javitasat szeretnék elérni, fokozva a munkaerd mobilitasat (Hernddi [2005]).

A japan gazdasag, az allamtol eltérGen nemcsak az eladésodast kertilte el, hanem mar
az 1980-as évek kozepén a vilag elsGszami hitelez§jévé valt (Neményi [1991] 10-11. o.).
A beruhdzasok finanszirozasahoz sziikséges pénzmennyiséget egyfelSl a lakossagi megll
takaritdsok, masfel6l a kozpontositott jovedelmek magas ardnya és a kiilkereskedelmi
mérlegtobblet biztositotta. Ugyanakkor az 1990-es évek beruhdzdsai mar nem eredméll
nyeztek szamottevd gazdasigi ndvekedést, hanem Iényegében a novekedési ilitem tovabbi
lassulasanak megakadalyozasat szolgaltak (Dourille-Feer [2002], Ferber [1998], Hernddi
[1993], [1997], Hernddi-Szekdcs [2003], Katz [1998]).

Miként alakult a japan gazdasag dgazati szerkezete a vizsgalt tobb mint félévszazados
idészakban? A 2. tdbldzatr adatai alapjan megéallapithatd, hogy elsGsorban a mezGgazdall
sag és a szolgaltatasok terén torténtek igen jelentGs strukturdlis valtozasok. ElGbbi neml
zetgazdaségi stlya 1950-t61 2003-ig kevesebb mint tizedére csokkent, az utdbbié viszont
tobbszordsére ndtt, legalabbis a foglalkoztatottsag tekintetében, s 2003-ban mar a nemi
zetgazdasdg mintegy haromnegyedét tette ki. Az ipar és ezen beliil a feldolgozdipar stlya
sokkal kevesebbet véltozott, rdaddsul nem mindig azonos irdnyban. Az ipari foglalkozta-
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tottak részaranya 1973-ig, az els§ olajarrobbandsig nagymértékben ndtt, mintegy masi
félszeresére, ezt kovetGen azonban tendencialisan csokkent, s 2003-ban nem sokkal hall
ladta meg az 1950. évi szintet. Az iparon beliil mindvégig a feldolgozéipar dominalt,
méghozza novekvd mértékben. A foly6 aras adatok arrdl taniskodnak, hogy az ipari
arszint az egész vizsgalt iddszakban viszonylag magas volt, de csokkend mértékben.
Utdbbi elsdsorban az atlagosnal joval gyorsabb ipari és feldolgozdipari termelékenység
novekedés kovetkezménye.

A japan gazdasag sikerei elsGsorban a modern technikat hordoz6 dinamikus dgaknak,
a gépiparnak és a vegyiparnak voltak kdszonhetSk. 1960-t61 2000-ig e két dgazat egyiitd
tes részesedése a feldolgozdipari hozzaadott értékbdl 47,0 szazalékrdl 63,6 szdzalékra, a
foglalkoztatottak szdmabdl 37,5-r81 58,6 szazalékra, a beruhidzasokbdl 44,6-r61 70,9 szal
zalékra nétt. A dinamikus dgak stlydnak ndvekedése a két olajarrobbands utdn, sét az
elhizodo recesszid idGszakaban is folytatddott (3. tdbldzat). A vildgszinvonalhoz vald
felzark6zasban elsGsorban a gépipar fejlédésének volt meghatiarozo szerepe.

A gazdasagi versenyképesség szempontjabol rendkiviil fontos a bérek alakuldsa. 19510
t61 2003-ig a redlbérek, nevezetesen a fogyasztdi arindexszel korrigalt 6rabérek a japan
feldolgozoiparban évente atlagosan 3,0 szdzalékkal novekedtek (4. tdbldzar). Ugyanakll
kor a nemzetgazdasagi és a feldolgozobipari termelékenység 4,2, illetve 6,1 szazalékkal
emelkedett, vagyis a béreknél gyorsabban (a Fiiggelékben kozolt adatatok alapjan szal
mitva). A japan orabérek 1950 és 1990 kozott kozelebb keriiltek az Egyesiilt Allamok
szinvonaldhoz, az 1990-es években azonban ellenkez§ irdnyd folyamat ment végbe. Jal
pan az egész vizsgalt idGszakban, de kiilondsen az 1970-es évek elejéig jelentSs versenyl
elényben volt az Egyesiilt Allamokkal szemben. Az tjonnan iparosod6 kelet- és délkeletl
azsiai orszdgok, valamint Kina felfutdséval a japan eldny lényegében elveszett, mivel
ezekben az orszagokban a bérek alacsonyabbak, mint Japanban.

A japan gazdasag nyitott jellege folytan fiigg az alapvetd nyersanyagok, elsGsorban a
kdolaj vilagpiaci aranak alakuldsatdl. A szigetorszadg szdmara a kiilkereskedelmi cserell
aranyok (terms of trade) az elsé olajarrobbanasig rendkiviil kedvezSen alakultak, atlagol
san 30 szazalékkal haladtdk meg az 1950. évi szintet (a Fiiggelékben kozolt adatok alapll
jan szamitva). Kiilondsen jo volt a helyzet az 1960-as évek masodik felében és az 19700
es évek elején (mintegy 40 szazalékos tobblet). Az olajarrobbandsok hatisara az 1973-t61
1990-ig tartd fejlédési szakaszban az 1950. évi szinthez viszonyitva atlagosan mintegy 8

3. tabldzat
A dinamikus 4dgak részesedése a feldolgozdipari hozzdadott értékbdl,
foglalkoztatottsdgbol és beruhdzasokbdl Japidnban

(szazalék)
£ Hozzéadott érték* Foglalkoztatottsidg All6téke-beruhazas*
v

vegyipar gépipar vegyipar gépipar vegyipar gépipar
1960 13,4 33,6 7,2 30,3 17,0 27,6
1973 12,9 39,8 8,3 41,8 12,7 35,6
1980 12,7 41,0 8,5 42,4 15,2 41,1
1985 13,4 47,3 8,7 46,7 13,8 50,8
1990 14,2 48,4 9,0 47,1 15,1 50,9
1995 15,0 46,8 9,4 47,2 15,1 46,3
2000 15,4 48,2 10,0 48,6 15,3 55,6

* Foly6 éron.
Forrds: Industrial Statistics Yearbook. UN, New York; International Yearbook of Industrial Statistics.
UNIDO, Vienna; Structural Statistics for Industry and Services. OECD, Parizs kiilonboz6 kotetei.
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4. tabldazat
Orabérek a japin feldolgozéiparban
(1995. évi dollarban, vasarléerG-paritdson)

Relativ bérszinvonal

. P Index: Evi atlagos az Egyesiilt
Ev Dollgr* 1995 = 100 véltonds (sraralék) Allmok
szazalékaban
1950 1,85 21,8 - 19,9
1955 2,45 28,9 5,8 23,2
1960 2,94 34,6 3,7 25,7
1965 3,78 44,5 5,2 30,6
1970 5,88 69,3 9,3 45,6
1975 8,73 102,8 8,2 64,9
1980 8,95 105,4 0,5 67,7
1985 9,51 112,0 1,2 71,5
1990 10,62 1251 2,2 84,6
1995 8,49 100,0 -4,4 68,8
2000 8,74 102,9 0,6 69,0
2001 9,03 106,4 3.4 71,1
2002 9,03 106,4 0,0 69,7
2003 8,97 105,7 -0,7 68,8

*1 dollar = 200 jen.
Forrds: Yearbook of Labour Statistics kiilonb6zd kotetei; New Cronos Eurostat-adatbazis.

szazalékos negativ iranyu eltérés keletkezett, ami 1990 utan tobb mint 10 szazalékra nétt.
Mindebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy az 1990-es években Japanban kibontakozott és
lényegében azdta is tartd elhizddo recesszid egyik, bar nem a legfontosabb oka az olajl
arak, illetve a kiilkereskedelmi cserearanyok alakuldsa.

Milyen szerepe van a miikodétSke behozatalanak és kivitelének a japan gazdasagfejlod
désben? Err6l adnak képet az 5. tdbldzat adatai. Japadn 1985-t6l nagy volumend
mikodétéke-beruhdazasokba, valamint pénziigyi miveletekbe és ingatlanvasarlasokba
kezdett az Egyesiilt Allamokban, s ezzel parhuzamosan miikodd- és kolesontSkét helyel
zett ki Nyugat-Eurépaba. Fokozédott a feldolgozéipari kapacitasok Délkelet-Azsiaba torl
ténd telepitése, elsGsorban az elektronika és a gépkocsigyartas teriiletén, és ugrasszertien
megndttek az orszag kiils6 kovetelései is. A Japanbol kidramlé mikodStdke-beruhdzasok
nem csupan a piacszerzést célozzak, hanem részei a japan véllalatok koltségcsokkentd
kitelepitésének (Hernddi [1997], Hernddi-Szekdcs [2003], Neményi [1991], ifj. Simon
[2001], Szekeres [2003]).

A Japanbol kiaramld befektetések dgazatok kozotti megoszlasa 1989 és 2000 kozott
alig valtozott. A mez6gazdasag részaranya mindossze 0,3 szizalékot tett ki, a banyaszaté
1,9-r61 1,3 szazalékra, a feldolgozdiparé 24,1-r6l 24,0 szazalékra csokkent, a szolgaltal
tasoké 73,7-r81 74,4 szazalékra nétt. Lényegesen jelentGsebb valtozasok torténtek a tel
kintetben, hogy hova irdnyult a japan tSkekivitel. Az Egyesiilt Allamok részesedése 48,2
szazalékrol 25,0 szazalékra csokkent, az Eurdpai Unidé viszont 26,2-r61 49,2 szazalékra
nétt. Kina részesedése 0,6 szazalékrol 2,0 szdzalékra, Tajvané 0,7-r6l 1,0 szdzalékra
emelkedett, mig Hongkongé 2,8-r8l1 1,9 szdzalékra mérséklddott. A délkelet-azsiai orll
szagok (Indonézia, Malajzia, Szingapur, Thaifold és a Fiilop-szigetek) részaranya 6,9-rél
5,1 szazalékra redukalodott (OECD [2002] 231., 234., 235. 0.).
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5. tdbldazat
A Japanba behozott és onnan kivitt mikodétéke allomanya

Behozott tSkedllomény Kivitt t6kedllomany

Ev milli6 a GDP a vildg milli6 a GDP a vilag

dollar szdzalékdban dollar szdzalékdban
1980 3270 0,3 0,5 19 610 1,8 3,5
1985 4740 0,3 0,5 43 970 3,2 6
1990 9 850 0,3 0,5 201 441 6,6 11,5
1995 36 658 0,7 1,2 238 452 4,5 8,2
2000 50 322 1,1 0,8 278 442 5,9 4,7
2001 56 563 1,2 0,8 316 775 7,2 4,7
2002 78 140 2 1,1 304 237 7,7 4,2
2003 89 729 2,1 1,1 335 500 7.8 4,1

Forrds: World Investment Report UNCTAD, New York-Genf kiilonbozd kotetei.

Az 1980-as évek elejétll Japanba is megindult a miikédotdke viszonylag nagyobb mérll
vii bedramldsa, de a t6kekivitelnél sokkal kisebb mértékben. 2003-ban a kivitt t6keéallol
many 3,7-szerese volt a behozottnak, a nett6 szald6 a GDP 5,7 szazalékat tette ki, vagyis
Japdn netto tékeexportdr maradt (5. tdbldzat). A japan gazdasdgba befektetett kiilfoldi
t6ke viszonylag kis volumene f6leg a magas tarsasagi adoval és bérleti dijakkal, az egész
életre sz016 foglalkoztatds hagyomanyéval, valamint a hazai kis- és kdzépvallalkozasokl
nak kedvezd allami szabalyozassal magyarazhatd. A kiilfoldi befektetGknek meglehetSO
sen nehéz volt a japan vallalatokban tulajdonrészt szerezni. Az 1990-es évek végére a
deregulaci6 az ipar és a szolgaltatdsok nagy részét megnyitotta a kiilfoldi transznacionalis
cégek eldtt. Az évtized sordn a kiilfoldiek altal kezdeményezett fuzidk és felvasarlasok
szama folyamatosan ndtt, s ezekb6l mar nemcsak amerikai, hanem tavol-keleti cégek is
kivették résziiket. 1989 és 2000 kozott a Japanba bedramlo mitkddotoke-befektetésekbdl a
feldolgozoipar részesedése 41,0 szazalékrdl 25,3 szazalékra csokkent, a szolgaltatdsoké
viszont 59,0 szazalékrol 74,7 szazalékra nétt. Ugyanebben az idGszakban az Egyesiilt
Allamok részesedése 57,4 szazalékrol 32,3 szazalékra, az Eurdpai Uniéé 17,4-r61 15,1
szazalékra mérséklgdott (OECD [2002] 230., 232., 233. o.).

Megitélésiink szerint a tSkebehozatal és tékekivitel nem gyakorolt jelentGs hatést a
japan gazdasagfejlddésre. A tGkebehozatal elsGsorban kis sulya miatt, ami tobb nagysagll
renddel alatta marad példaul az irorszaginak (lasd példaul ifj. Simon [2005]). A nettd
t6kekivitel kozvetleniil csokkentette ugyan a belfoldi felhalmozéasra fordithatd eszkozok
volumenét, ezt a hatdst azonban feltehetSen jorészt ellensiilyozta az ily mddon elért piacl
bdvités, koltségesokkentés és profitrepatridlds, valamint a kiilfoldnek nyujtott hitelek
utan kapott kamatok pozitiv hatdsa a gazdasagi novekedésre. Ezért a nett6 tGkeexportot is
kizarhatjuk az elhtiz6d6 recessziét kivaltd alapvetd okok koziil. De ha igy 4ll a helyzet,
akkor mi tortént valdjaban?

Katz [1998] szerint a japan gazdasagi rendszer képes volt elGsegiteni az orszag felzarl
kézasat a Nyugathoz, de miutdn ez megtdrtént, a tovabbi fejlédés akadalyava valt. Az
1950-es és az 1960-as évek iparositisa idején a fejleszt§ allam stratégidjat véleménye
szerint azért lehetett sikeresen alkalmazni, mert akkor még a szigetorszdg gazdasiga a
felzarkozas szakaszdban volt. A nemzetkdzi verseny hatdsira a japan exportdrok (példaul
az autd- vagy a gépgyartas teriiletén) az 1970-es évek elejére vilagviszonylatban is kiugrol
an magas technoldgiai és termelékenységi szinvonalat értek el. Ugyanakkor a védett, kiza-
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rélag csak a hazai piacra termel§ feldolgozoipari dgazatok (élelmiszeripar, textilipar stb.) a
nemzetkozi normak szempontjabol elmaradotta valtak.? Az 1970-es évektdl kezdve a fejl
leszt6 allam koncepcidjdhoz tovabbra is ragaszkodd japan gazdasigpolitika mar nem a
fiatal ipardgak versenyképes exportérokké valasat segitette, hanem az alacsony hatékonyl
sagu, de politikai kapcsolatokkal rendelkezd dgazatokat védte a hazai és nemzetkozi verl
sennyel szemben: a gy6ztesek timogatasat fokozatosan a vesztesek védelme valtotta fel. Ily
moddon Japan Iényegében a nagyon erds exportagazatok és a belsd piacra szakosodott rendd
kiviil gyenge szektorok rendellenes miikdodési hibridjévé - eltorzult dudlis gazdasdggd -
valt. A duélis gazdasdg addig tudott zokkendmentesen miikddni, amig a hatékony exportd
rok elegendd bevételhez jutottak ahhoz, hogy a gyenge hazai szektorokat timogatni lehes
sen. Az 1980-as évek végére a japan exportdrok ezt a terhet mar egyre nehezebben tudtak
elviselni, mivel a ndvekvd hazai koltségek és a jen emelkedd arfolyama miatt szorult helyl
zetbe keriiltek. Ezért egyre tobben koziiliik kiilfoldre telepiiltek 4t, ahol off-shore piacokon
fektettek be. A hatékony exportidgazatok fokozatosan elhagytik Japant. Ennek kovetkeztél
ben az egész gazdasag termelékenysége a stagnald szektorok szintjére siillyedt.

Helytall6-e Katz professzor okfejtése? Vizsgalatunk, mint azt 1atni fogjuk, mas megvill
lagitasba helyezi a problémakort. A japan rejtély megfejtése érdekében a novekedési
tényezdket kell kdzelebbrdl megvizsgalni.

Keresleti tényezok és valutaarfolyam

A gazdasagi novekedés tényezGi két nagy csoportra oszthatok, keresleti és kindlati tényel
z6kre. A keresleti tényez8khoz tartoznak a beruhdzasok, az export és a fogyasztas. A kill
nalati tényezSk a termelési tényezS8k, utobbiak japanbeli szerepérdl késGbb lesz szd.
A két tényezSesoport nem kiiloniil el mereven egymastol: a keresleti tényezSk (példaul a
beruhdzasok) kozvetve tobbnyire termelési tényezSk is. Elemzési szempontbdl azonban
célszerd az elkiilonitett vizsgalat.

A japan gazdasagi novekedésben kulcsszerepe van a kivitelnek. De vajon mi hatdrozza
meg az export alakuldsat? A kiilkereskedelmi csereardnyok mellett feltehetGen a valutall
arfolyam az a tényez§, amelytl a kivitel nagymértékben fiigg. A kapcsolat szaimszerdsil
tése érdekében abbdl indultunk ki, hogy a bérekhez hasonléan a valutdnak is van - a
tényleges piaci arfolyam mellett — redlarfolyama.® Jelolje a tényleges, nominalisnak is
nevezhet$ arfolyamot V,, a redlarfolyamot V,, a két mutaté hdnyadosat pedig V, ahol
V=V,/V, A nomindlis arfolyamot a statisztika nyilvantartja, a redlarfolyamot ki kell
szamitani. Jelen munkdban a vasarlderd-paritidsos arfolyamot tekintjiik redlarfolyamnak,
mégpedig a bruttd hazai termékre (GDP) vonatkoztatva (lasd a Fiiggeléket, ahol a szamill
tasi eredmények is megtaldlhatok).

Milyen szerepe volt a keresleti tényezdknek a japdn gazdasagfejlodésben? A kozgazdall
sagi szakirodalom altalaban a beruhdzds és exportvezérelt gazdasagfejlodést tartja leginll
kabb hatékonynak (lasd példaul Erdds [2004]). A 6. tdbldzat adatai képet adnak arrdl,
hogy milyen iitemben valtozott az egyes keresleti tényez6k volumene, valamint a GDP
Japanban, tovabba hogyan modosultak a kiilkereskedelmi cserearanyok és miként alakult
a tényleges (nomindlis), valamint a vasarléerd-paritisos (redl) arfolyam viszonya (V).
A tablazatban d6lt szam jel6li az adott idGszakban leggyorsabban novekvd keresleti tél
nyez6t és ,,masodik helyezettet”.

2 A 3. tabldazatban ismertetett adatok alapjan érzékelhet§, hogy ezeknek az dgazatoknak a silya a feldolll
gozdiparban nagymértékben csokkent, ezért hatdsuk aligha lehetett dont§ a japan gazdasdgfejlGdésre.

3 A jen/dollar arfolyamot alkalmazzuk, amely Japanban hasonlé szerepet tolt be, mint Magyarorszagon
jelenleg a forint/euré arfolyam. Az ilyen mutaté novekedése valutaleértékelés, csokkenése valutafelértékelés
az adott orszdg szdmdra.
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6. tdbldazat
A keresleti tényezdk, a GDP, a kiilkereskedelmi cserearanyok
és a valutadrfolyam dinamikdja Japanban
(évi atlagos véltozas szdzalékban)

Megnevezés 1951-2003 1951-1990 1991-2003 1951-1985 1986-2003
Beruhiazasok 7,0 9,4 0,0 9,6 2,2
Export 9,7 11,6 4,3 12,9 3,9
Fogyasztas 5,1 6,2 1,8 6,5 2,5
GDP 5,5 7,0 1,3 7,3 2,3
Cserearany* 8,1 14,1 -10,3 16,7 -8.,9
Arfolyam (V)** 1,30 1,50 0,695 1,61 0,704

* Az éves valtozasok atlaga szazalékban, 1950. évi bazison.
** Az éves mutatok atlaga.
Forrds: A Fiiggelékben kozolt adatok alapjan szamitva

A vizsgalt tobb mint félévszazadot (1951-2003) tekintve, a japan gazdasag elsGsorban
exportvezérelt, tovabba nagymértékben beruhazasvezérelt volt. Teljesiilt Keynes abszol
Iut jovedelmi hipotézise is, amely szerint a fogyasztis lassabban né, mint a jovedelem,
esetiinkben a GDP. Nagyon jelentGs, atlagosan évi ot és fél szdzalékos gazdasagi novekel
dést sikertlt elérni, de idSben rendkiviil egyenl6tlentil. A , gazdaségi csoda” iddszakal
ban (1951-1990) az atlagos novekedési iitem elérte az évi 7 szdzalékot, azonban 1990
utdn kevesebb mint egy6tddére zuhant. A zuhands olyan helyzetben tortént, amikor a
gazdasag beruhdzis vezéreltsége teljesen megsziint, az export novekedési liteme pedig a
korabbi toredékére esett vissza. A fogyasztds ndvekedése ugyancsak nagymértékben lel
lassult, de igy is gyorsabba valt, mint a jovedelemé.

A 6. tdbldzat mas idGszakra (1951-1985, 1986-2003) is bemutatja a helyzet alakulall
sat, ami azért célszerd, mert a japan valutapolitikdban 1985-ben nemzetkdzi megéllapoll
das alapjan fordulat kovetkezett be, mint arr6l mar volt sz4: a jent nagyon erdsen felérll
tékelték a dollarhoz viszonyitva. F6ként ennek hatdsat érzékelteti a tadblazat két utolsd
oszlopa. A japan gazdasag a valutafelértékelés el6tt nagyon erdsen exportvezérelt volt,
utdna a kivitel szerepe erésen mérséklddott, s a masodik helyre a beruhazasok helyett a
fogyasztds keriilt. A gazdasigi novekedés iiteme a kordbbihoz képest kevesebb mint
egyharmadéra csokkent. Hiba lenne mindezt kizarolag a valutadrfolyam véaltozdsanak
betudni. Komoly szerepe volt a kinalati tényez6k kolcsonhatisa révén 1étrejové novekel
dési torvényszerdségeknek is, mint azt a tovabbiakban latni fogjuk. El6bb azonban vizsO
gajuk meg, milyen f6bb Osszefiiggések hatiroztik meg a beruhazasok és az export alakull
l4sat Japanban!

A beruhazasok alakuldsit magyarazni lehet tobbek kozott a profittal, a kamattal vagy a
likviditassal. Japanra az akceleratormodell mddositott véaltozatiaval végeztiink vizsgalall
tot, amely a potlasi sziikségletet reprezentdlé magyarazd valtozot is tartalmaz (lasd péld
déul Haines [1980]). Képletben: I, = i AY  + i,K . A modellben 7 az idGindex (€v), I a
beruhézas (gross fixed capital formation) a t-edik évben, AY  a GDP ndvekménye, K, |
az 4llotGke a targyévet megeldzd évben, i, €s i, a modell paraméterei. A valtozokat 1995.
évi dollarértékén vettiik figyelembe, a K az allotSke brutto értéke (14sd Fiiggelék). A becslés
a legkisebb négyzetek modszerével tortént.

A vizsgalati eredmények szerint a korrelacid szoros (R*> = 0,967). Azonban a paraméll
terekre kapott eredmények (i, = 1,51, i, = 0,0818) nem redlisak: a modell alaértékeli a
beruhazasok allotSke bovitési és tiulértékeli a potlasi részét.

Az exportmodellt Ggy szerkesztettiik meg, hogy valaszt kapjunk a kovetkezd kérdésekll
re. /. Milyen {itemben valtozik a kivitel volumene, ha a tényleges valutaarfolyam azonos
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a realarfolyammal,* tovabba a kiilkereskedelmi cserearanyok nem valtoznak (az 1950.
évi szinthez képest)? 2. Miként modosul ez az eredmény, ha a tényleges arfolyam eltér a
realarfolyamtol, vagy valtoznak a kiilkereskedelmi cserearanyok? 3. Milyen pontossagll
gal lehet az export dinamikajat az emlitett tényezSk figyelembevételével becsiilni? A mol
dellben E a kivitel volumene a targyévben, E a bazisévben (1950-ben), e, e, és e, a

s sz

illetve az importarak indexe jenben (1950. évi bazison), In a természetes logaritmus jele.
t

ln(E,/E,O)=elAt+Z(e2 InV,+e,InP). 1)
11

Kozgazdasagilag az (1) dsszefiiggés azt jelenti, hogy az export névekedési iiteme egyenld
az egyensilyi novekedési titemmel (logaritmizélt alakban e,), tovabba azokkal a modosill
tasokkal, amelyeket a tényleges valutadrfolyamnak a redlarfolyamtdl vald eltérései, toll
vabba a kiilkereskedelmi cserearany valtozasai idéznek el6. A 7. tdbldzat a regresszios
vizsgalat f6bb eredményeit tartalmazza. A kiindulé adatokat és az adatforrasokat lasd a
Fiiggelékben, a becslés a legkisebb négyzetek mddszerével tortént.

Milyen kovetkeztetések vonhatok le a vizsgélat alapjan?

7. tdbldzat
Exportmodell, 1951-2003*
(53 megfigyelés)

Paraméter
neve értéke
e, 0,0785
(7,05)
e, 0,0596
(5,52)
e, 0,0926
(4,09)
R? 0,997

*Zardjelben a t-értékek.

1. A becslés pontossdga nagyon kedvezd: R? tobb mint 99 szizalék, a relativ standard
hiba 3 szdzalékndl is kisebb.

2. A paraméterek szignifikdnsak, mint az a #-hadnyadosok alapjan lathat6, elGjeliik és
nagysagrendjiik megfelel az elvi varakozasoknak.

3. Az export egyensulyi ndvekedési liteme Japanban €vi 8 szazalék koriili ért€k (e,
alapjan), ha a kiilkereskedelmi cserearanyok 1950-es szinttiek.

4. Az egyenstlyi titemt6l valo eltérések a kiilkereskedelmi csereardnyok alakulasaval,
tovabba még inkabb azzal magyarazhatdk, hogy 1985-ig a tényleges valutadrfolyam (dollar/
jen) altalaban joval alacsonyabb volt a realarfolyamnal, utdna pedig sokkal magasabb,
vagyis a japan valuta a gyors gazdasagi novekedés idészakaban erdsen leértékelt, a lassi
novekedés iddszakdban pedig nagyon erdsen tulértékelt volt.

5. A valutapolitika, tovabba a csereardny-valtozdsok az export dsztonzése vagy fékel

4 Ez a novekedési iitem bizonyos értelemben egyensilyinak tekinthet§, mivel az orszagok kozotti egyenll
értékd (vasarlderd-paritdsos) csere mellett megy végbe. A tovabbiakban egyensilyi novekedési iitemnek
nevezzik.
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zése és altalaban a jovedelmezGség befolyasolasa révén nagymértékben maghatarozta a
japan gazdasagfejlGdést, mint arrél még részletesebben sz6 lesz.

6. Irredlisan kedvezdtlen valutadrfolyamok, valamint romlé csereardnyok mellett egy,
a kiilkereskedelemtdl erdsen fiiggd gazdasdgban, mint Japan, tobbé-kevésbé mindenki
vesztes (kivéve talan az import6roket), s az dllam, hogy mentse, ami még menthetS, kényl
telen a vesztesek védelmére berendezkedni. Ezért utébbi nem a visszaesés oka, mint azt
Katz [1998] feltételezi, hanem a kovetkezménye.’

A vazoltak kapcsan kissé részletesebben kitériink arra a kérdésre, hogy miként befoll
lyésoljdk a valutadrfolyamok és a kiilkereskedelmi csereardnyok az export, valamint a
GDP dinamik4jat. Tovabba, miért van az exportnak Japan esetében rendkiviil nagy szell
repe a gazdasagi ndvekedésben, annak ellenére, hogy a kivitel a GDP-hez viszonyitva
foly6 aron szdmitva nem til magas: 1985-ben 14,5 szdzalék, 2003-ban 11,8 szizalék
volt. Lényegében azért, mert a japan export mar a hetvenes évek 6ta tobb mint 90 szizall
lékban a gazdasag huzdagazatibdl, a feldolgozdiparbdl szarmazik, s az utdbbi hozzal
adott értékéhez viszonyitva 50 szazaléknal is nagyobb a silya. Ezért ha a kivitel novekell
dése lelassul, akkor lefékezGdik a modern gazdasiag huzdéagazatinak fejlédése, s ennek
folytan az egész gazdasagi novekedés.

Miért lassitja a valutafelértékelés a gazdasagi novekedést? MindenekelStt azért, mert a
kilfoldi vevék szamara megdragulnak az adott orszag termékei. Két eset lehetséges,
valamint természetesen ezek kombindcidi. Az egyik esetben az exportdr a valutafelértéd
kelés utdn nem csokkenti a hazai valutdban kifejezett drat, ezért visszaesik vagy teljesen
megszlinik a kereslet. A madsik esetben csokkenti az drat, ami viszont rontja a kivitel
gazdasagossagat, veszteségessé valhat a termelés, s ennek kapcsan szintén visszaesik a
kivitel, és lassul a gazdasagi novekedés. A valutafelértékelésnek vannak tovabbi kovetd
kezményei is azzal Osszefiiggésben, hogy olcsobba valik a behozatal. Pozitiv hatdsu,
hogy bizonyos mértékben csokkennek a termelési koltségek és a fogyasztdi arak. Ugyanl
akkor azonban az importverseny erGsddése miatt nehéz helyzetbe keriilhetnek, tonkrel
mehetnek a hazai termelS8k, ami az export lefékezésén tdlmenden is lassithatja a gazdasall
gi novekedést.

Kozgazdasagilag a valutadrfolyam kozelitése a vasarlderd-paritasoshoz indokoltnak
tlinik. Nincs azonban olyan mechanizmus, amely automatikusan biztositand az egyensull
lyi (vasarloerd-paritasos) helyzet kialakuldsat. Ennek egyik oka feltehetGen az, hogy a
valutadrfolyam nemcsak az drupiac, hanem a tékepiac és altaldban a pénzpiac fiiggvénye,
ami alapvet§ kiilonbség a termékdrakhoz képest. Ehhez jarul a vildggazdasdgi viszonyok
szerepe, mint azt Japan példdja jol érzékelteti.

A kiilkereskedelmi csereardnyok és a gazdasagi ndvekedés kapcsolata szintén dsszetett
jellegd. Nyilvanvalé Osszefiiggés, hogy az exportiraknak az importaraknal gyorsabb
novekedése nagyobb felhasznalhaté GDP-t jelent, ezért tobb lehet példaul a beruhdzas.
E mellett a jovedelmezGbb export 0sztdnzi a kivitel novelését, tovabba az importkoltsél
gek abszolat vagy relativ csokkenése az egész gazdasigra pozitivan hat. Mindennek az
ellenkezdje torténik, ha a kiilkereskedelmi cserearanyok romlanak.

Az arfolyam- és cserearany-valtozasok hathatnak mind azonos, mind pedig ellentétes
irdnyban. Japanban az els§ olajarrobbanasig, 1973-ig mindkét hatds pozitiv irdnyd volt,
kolcsonosen erdsitette egymast. Nem véletleniil ez a japan ,,gazdasagi csoda” tipikus
idészaka. Az olajarrobbandsok iddszakiban, nevezetesen 1974-1985-ben a cserearanyl
effektus elGjelet valtott, de az arfolyamhatds még pozitiv maradt. A gazdasagfejlédés

5 Lényegében ezzel fligg 0ssze megitélésiink szerint a japan allamnak az el6z6kben mar jellemzett rendkil
villi mérvd eladésoddsa. 1986 eldtt hasonld szerepe volt, bar csak dtmenetileg és viszonylag kisebb mértékl
ben, a két olajarrobbandsnak a kiilkereskedelmi cserearanyok Japin szdmara kedvezdtlen alakuldsiban.



58 Simon Gyorgy-ifjabb Simon Gydrgy

liteme csokkent, de az export még viszonylag gyorsan nétt. Ezzel ellentétes helyzet alal
kult ki az 1980-as évek masodik felében. A cserearanyok nagymértékben javultak, az
1980-as évek elsd feléhez képest atlagosan 30 szazalékkal, f6ként az olajarcsokkenés
kapcsan. A Plaza-egyezmény hatdsira azonban bekovetkezett az arfolyamsokk, a jen
arfolyama atlagosan kozel 40 szazalékkal a vasarloerS-paritasos érték folé emelkedett.
Ebben a helyzetben az export volumene 1986-1987-ben jelentGsen csokkent, 6t év (1986-
1990) atlagaban is csupan évi 3 szazalékkal lett nagyobb. Ugyanakkor a rendkiviil nagy
cserearany-javulds hatdsdra gyorsan néttek a beruhizasok (4tlagosan évi 8,2 szazalékl
kal), és jelentGs maradt a gazdasagi novekedés iiteme (évi 4,8 szazalék).

Az elhiz6do recesszid akkor bontakozott ki, amikor a negativ irdnyd arfolyamhatas
még erdsebbé valt. Az 1990-es évek els6 felében a jen felértékelése a vasarloerd-paritad
sos szinthez képest mar a 60 szdzalékot is meghaladta. Rdadasul a kiilkereskedelmi csell
rearanyok Ujbol romlani kezdtek, kiilonosen 1995 utin. Az 1990-es évek elején kirobl
bant vélsdgot mas koriilmények idézték eld, de a recesszidt elsGsorban a negativ irdnyd
arfolyamhatas tette elhizodo jelleglivé. Nemcsak az export novekedése lassult le, hall
nem a beruhazasoké is, s6t utobbi az 1991-2003 kozotti id6szak atlagdban nullara csokl
kent, s ami a legsulyosabb: egy szdzalék koriili értékre esett vissza a gazdasigi novekell
dés titeme.

Az elhiz6do6 recesszidbdl kijutni csak akkor lehet, ha a valutadrfolyam a vasarléerd
paritasos szintre mérséklddik, vagy az ald csokken. Az utébbi években van bizonyos
mérvd ilyen irdnyt elmozdulds. Tovabbi feltétel, hogy ne romoljanak nagymértékben a
kiilkereskedelmi csereardnyok. Az utdbbi szempontbdl kevésbé kedvez6 a helyzet, amill
ben az olajarak ujboli emelkedése mellett feltehetGen szerepe van az erdsddé kinai verl
senynek is.

Kinalati tényezék és novekedési mechanizmus

A kindlati tényezGk vonatkozasdban arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy melyek
azok az alapvet6 termelési tényezdk, amelyek a kibocsatast, nevezetesen a GDP-t, illetve
a hozzaadott értéket, valamint utobbiak novekedését biztositjak. Tobb ilyen tényezd van,
ezért rendkiviil fontos a kolcsonhatdsaik figyelembevétele, ami ndvekedési mechaniz
musnak, vagy a technikai haladds mechanizmusanak nevezhetS. Néhany altalanos 6sszell
fliggés feltarasa érdekében célszerd a kibocsatast egyenként viszonyitani a f6bb termelési
tényez6khoz (vagy forditva). A szakirodalomban az ilyen vizsgdlatok targyai leggyakll
rabban a beruhdzasok (I), a tkedllomany (all6t6ke, K) és a munka (L).

Az inveszticiot fentebb keresleti tényezGként analizaltuk, de utaltunk kindlati tényezd
szerepére is. El6bbi esetben a kordbbi GDP-novekmény, valamint az all6tSke potlasi
igénye indukalja a késébbi beruhdzasokat, hozzavetSlegesen éves hatiskéséssel, az utobll
bi esetben forditott a helyzet: a kordbbi beruhdzasok indukaljdk a késébbi kibocsatas- és
allot6ke-novekményt, ugyancsak koriilbelil éves hataskéséssel. A beruhdzasok két oldall
la tehat idében viszonylag jol elkiiloniil egymastdl. A beruhazasok kindlati szerepét szol
kas az I/AY hanyados, az ICOR mutat6 (Incremental Capital Output Ratio) alapjan értél
kelni (1asd példaul Erdds [2004]), ami erdsen problémas, mivel nem veszi benne figyel
lembe a beruhdzasok allotGkepotld, tovabba munkamegtakaritd szerepét, valamint a hall
tdskésést. Utobbit figyelembe véve, nevezetesen az I_/AY, hanyadost alkalmazva, kiszal
mitottuk Japanra a széban forgd mutatét.’ Az egész vizsgalt idGszakot (1951-2003) tel
kintve, a mutaté 7,42, az egyes fejlédési szakaszokban azonban ettSl nagyon eltérd: az

6 Vasarloerd-paritdsos dollar arak alapjan (1995. évi arszinten), a kiindulé adatokat lasd a Fiiggelékben.
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els§ szakaszban (1951-1973) 2,46, a masodikban (1974-1990) 6,92, a harmadikban
(1991-2003) 21,09. A , gazdasagi csoda” idGszakaban (1951-1990) atlagosan 4,71, ami
csupan 2/9-e az azt kovetd elhizodé recesszid eredményének. Mindennek alapjan az a
kovetkeztetés adodik, hogy a vizsgélt idGszakban a beruhdzdsok hatékonysdga Japani
ban nagyjabol folyamatosan romlott, 1990 utan, vagyis az elhizddé recesszié iddszall
kaban rendkiviili mértékben. Nem hagyhaté azonban figyelmen kiviil, hogy a névekvd
t6keallomany a beruhazdsok mind nagyobb részét kototte le potlasi célra, tovabba a
bérek emelkedésével feltehetGen ndtt a munkamegtakaritd beruhdzasok aranya. Ezért
az ICOR mutato alapjdn a valdsdgosndl rosszabbnak tinik a beruhdzds hatékonysdg
dinamikdja.

A 8. tablazat szerint a t6keigényesség Japanban tendenciaszerden nétt, kivéve az 1951-
1973-as iddszakot, mind a nemzetgazdasag egészében, mind pedig a feldolgozodiparban.
Vagyis a t6kehatékonysag romlott, az elsG olajarrobbanas el6tti javulast leszamitva, kiill
16ndsen 1990 utan. Ugyanakkor a feldolgozoéipar teljesitménye a nemzetgazdasag egéll
széhez képest javult, ami még markdnsabban megfigyelhetd a termelékenység terén. Mill
lyen szerepe volt a japan gazdasigi novekedésben a termelékenységnek, valamint a 1éfll
szambovitésnek. A AlnY=AIn(Y/L)+AlnL osszefiiggést felhasznalva a 9. tdbldzat adatait
kaptuk.

A teljes vizsgalt idészakban (1951-2003) a novekedés négyotddét, a feldolgozdiparl
ban 6thatodat a termelékenység emelkedése biztositotta, hasonld volt a helyzet a ,,gazll
dasagi csoda” idején. 1990 utdn még inkdbb a termelékenység-emelkedés szerepe valt
dominéléva, kiilondsen a feldolgozdiparban, ahol a foglalkoztatottak szdma jelentGsen
csokkent.

A foglalkoztatottak és eltartottak ardnya Japdnban meglepden kedvezGen alakult, mégll
hozza a vilagelsd japan atlagéletkor ellenére. Mig 1950-ben atlagosan 1,23 nem foglald
koztatottat kellett egy japan munkavallalénak eltartania, 2003-ban mar csak alig tobb
mint egyet.” A helyzet 1990 utan némileg romlott (0,98-r6l 1,02-re), amiben azonban
meghatiroz6 szerepe volt a munkanélkiiliség novekedésének, mivel szemben az 1950.
évi 1,2 szazalékos és az 1990. évi 2,1 szazalékos értékkel, a japan munkanélkiiliségi rata
az elhiz6do recesszid idGszakaban, 2003-ig 5,3 szazalékra nétt (a Fiiggelékben kozolt
adatok alapjan szamitva).

A mar ismertetett vizsgalatok jelzik a tendencidkat, de nem adnak vélaszt az alapvetd
kérdésekre, mindenekel6tt arra, hogy csoda volt-e a japan gazdasagi csoda. Ilyen kérdéd
sekre Osszetettebb modellek segitségével remélhetiink valaszt kapni. Két modellt hasznal
lunk fel, a standard neoklasszikus Solow-Swan-modellt, tovabba egy endogén modellt.
Mindkét modell els6fokd homogén, vagyis alkalmazdsa nem vezet kézgazdasagilag abl
szurd eredményekhez (vO. Solow [1994]). A standard neoklasszikus modell (Solow [1956])
felirhaté a kovetkez alakban:Y=A4 K°L'-*¢*", ahol Y a kibocsatds, 4 hatékonysagi szorll
z0, K az allot6ke, L a munka,  az id6, Az a valamely kezdeti id6ponttol (7)) eltelt évek
széma (f - 1)), o, 1 - o €s A a kibocsétds 4l16t6ke, munka €s id6 szerinti rugalmassaga.
A modell feltételezi, hogy egyensilyi helyzetben az o paraméter megegyezik a profithall
nyaddal (az amortizaciét is tartalmazd profit részardnyaval a GDP-bdl), amit a fejlett
t6kés orszagok esetében 1/3-nak szokas tekinteni. Ekkor csak a kibocsatds id§ szerinti
rugalmassagat (A) kell becsiilni, mas néven a teljes tényezStermelékenységet (total factor
productivity), képletben:

Aln(Y/L) - 1/3AIn(K/L) = AAt + €. @)

7 Osszehasonlitisul megjegyezziik, hogy Magyarorszagon ez az ariny hozzavetGlegesen masfélszer akkol
ra, mint Japanban, bar az atlagéletkor joval alacsonyabb a szigetorszagbelinél.
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8. tdbldzat
A t6keigényesség (K/Y) és a termelékenység (Y/L) alakuldsa Japanban*

Mutatd Szféra 1950 1973 1990 2003
K/Y nemzetgazdasig 2,26 2,11 2,70 3,42

feldolgozobipar 2,02 1,62 2,09 2,77
Y/L nemzetgazdasig 1 5,44 8,64 10,12
1950=1 feldolgozdipar 1 8,19 16,34 23,63

* A Fiiggelékben kozolt adatok alapjan szamitva.

9. tabldazat
A termelékenység és a létszamvaltozds szerepe a japan gazdasagi novekedésben*
(AlnY=100)
Mutat6 Szféra 1951-2003 1951-1973 1974-1990 1951-1990 1991-2003
Aln(Y/L) nemzetgazdasig 80,9 82,3 72,8 80,1 93,5
feldolgozdipar 83,4 72,2 94,3 76,6 249,1
AlnL nemzetgazdasig 19,1 17,7 27,2 19,9 6,5
feldolgozobipar 16,6 27,8 5,7 23,4 -149,1

* A Fiiggelékben kozolt adatok alapjan szamitva.

A (2) dsszefliggésben ¢ a logaritmikus maradéktag. Az 1/3AIn(K/L) kifejezés a tGkeinll
tenzitds valtozasanak effektusat fejezi ki, ami az ugynevezett tdrgyiasult technikai halall
das. Ily médon a termelékenység valtozasat a standard neoklasszikus modell két tényezd,
a teljes tényezGtermelékenység (TFP) és a targyiasult technikai haladas hatdsanak tulajl
donitja. A regresszidelemzést a legkisebb négyzetek modszerével elvégezve, a teljes tényell
z6termelékenység értékére Japanban a 10. tdbldzatban 6sszefoglalt eredményeket kaptuk.

Mint 14thatd, a teljes tényezdtermelékenység Japanban rendkiviil instabil mutato. Fajll
lagos nagysaga az egyes idGszakokban igen nagy mértékben valtozott, mind az egész
nemzetgazdasdgban, mind pedig a feldolgozbiparban. A gazdasidg huzdigazatiban a fell
dolgozdiparban értéke tobbnyire magasabb volt a nemzetgazdasigi atlagnal. Hogy teljell
sebb képet kapjunk a termelékenységet befolydsold tényezGknek a neoklasszikus modell
szerinti szerepérél, atrendezziik a (2) Osszefiiggést (2a). Az eredményeket a /1. tabldzat
tartalmazza.

AI(Y/L) = 1/3AIn(K/L) + At + Ae, Qa)

A (2a) Osszefiiggés a termelékenységnovekedést harom f6 komponensre bontva abrall
zolja. Az elsé komponens a tirgyiasult technikai haladas, a mésodik a teljes tényezdterll
melékenység, a harmadik a logaritmikus maradéktag (A€). A teljes tényezStermelékenyl
ség novekedése adta a termelékenységndvekedés nagyobb részét a vizsgélt tobb mint
félévszazados idGszakban, és ezen beliil a ,japan gazdasagi csoda” tipikus szakaszaban,
1951-1973-ban - mind a nemzetgazdasag egészében, mind pedig a feldolgozdiparban.

Az alapvet§ probléma a neoklasszikus modell kapcsan az, hogy nem ismeretesek a
teljes tényezStermelékenység alakuldsdnak konkrét okai. ElsGsorban erre a problémara
igyekeznek valaszt adni az endogén novekedési modellek. A leginkabb kézenfekvs mall
gyarazat az, hogy nem elegend§ csak a fizikai tdkét (all6tSkét) figyelembe venni, mert a
modern gazdasidgban nagyon jelentds szerepe van a human t6kének, a dolgozok képzettl
ségének és a kutato-fejlesztd tevékenységnek. Lényegében ez az elképzelés kapott konk-
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10. tabldazat
A teljes tényezGtermelékenység Japanban

A teljes
) ) tényezGtermelékenység R
Id6szak Megfigyelések (szdzalék)
szdma

nemzet- feldolgozo- nemzet- feldolgozol

gazdasag ipar gazdasag ipar
1951-2003 53 3,48 4,61 0,646 0,770
1951-1973 23 5,45 6,71 0,988 0,981
1974-1990 17 1,07 2,01 0,849 0,903
1991-2003 13 0,0 0,39 0,0 0,230

rét alakot a szakirodalombdl ismert endogén novekedési modellekben (lasd példaul Romer
[1986], [1994], Lucas [1988], Mankiw-Romer-Weil [1992], Barro-Sala-i-Martin [2004]).%

Ehelyiitt olyan endogén modellt hasznalunk fel (lasd Simon [2005]), amely lehet&séget
ad nemcsak az alapvet§ novekedési tényezSk (a fizikai és a humén téke) szerepének
értékelésére, hanem arra is, hogy a tényezGk egyiittes hatékonysagat 0sszehasonlitsuk a
vilagszinvonallal, mivel a modell szerkezetét és paramétereit 131 orszdg adatai alapjan
hatdroztdk meg, ily értelemben vildgmodellrdl van sz6. A modell altaldnos alakja:
Y = gMexp[F (G, + G,, + G,,)], ahol Y a kibocsitds volumene, nevezetesen a GDP,
illetve a hozzdadott érték dollarban, vasarlderd-paritdson, M a munkaévek szdma, a g
paraméter az egy munkaév alatt allotéke nélkiil elallitott kibocsatas, 1985. évi arakon
363 dolldr,’ F, a t6keintenzitds fliggvény (kozelitéen a K/L hinyados természetes alapu
logaritmusa), K az allotéke, L a foglalkoztatottak szdma, G,G, G,,a kibocsatas tékell
intenzitds szerinti rugalmassagat meghataroz6 fiiggvények, amelyek a fizikai és a human
t6ke kombindlt hatdsat, a technikai haladds mechanizmusat képezik le, s 1ényegében a
neoklasszikus modell o konstansanak helyébe 1épnek. Nevezetesen:

G, =1 - exp{-Flg F,exp(g,Atexp(-F,/5)) + gF,l};
G,=g,F expl-F/2-g,F, + gOFOexp(—FH3/3)];
G = & Fexp(-F,/3) .
At = t - 1950, ahol 1950 a bazisév. A paraméterek becsiilt értékei: g = 0,0033, g =
= 0,028, g, =0,0372, g, =0,317, g,,, =0,43, g, =0,16, g,,=0,00883.

Az intenzitasfiiggvényekben H az iskolaévek szdma, R , a kutato-fejlesztd tudosok €s
mérndkok szdma két €vvel a targyé€v eldtt, Z a term6fold hektarban, O, az olaj- €s
foldgazvagyon olajtonndban, a targyévet megeldz6 év végén, n, n, n, n, n,normalo
koefficiensek.

F,.=In[(L + nK)/L); F, =In [(L+ nH)/L]; F, =In[(L+ nR,_,)/L];
F, = In[(L+ n2)/L); F,=In [(L+ n,0,)/L].

n, = 1/0,250 (1985. évi dollarban); n, =1; n, = 1000, n, =1; n, =1/200.

8 Az endogén modellek kritikai értékelését 1asd tobbek kozott Solow [1994], Jones [1995], Ligeti [2002],
ifj. Simon [2002].

° Az 1995. évi drakon megadott gazdasigi mutatokat (lasd a Fiiggelékben) amerikai adatok alapjin a
kovetkezd indexek (1995/1985) felhaszndldsdval szamitottuk at 1985-0s arszintre: GDP 1,331, feldolgozol
ipari hozzaadott érték 1,187, all6téke 1,31.
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11. tablazat
A termelékenység novekedés tényezGi Japanban a neoklasszikus modell szerint

IdGszak Mutatd Aln(Y/L) 1/3AIn(K/L) A At Ae
Nemzetgazdasag
1951-2003 évi atlag 0,0437 0,0171 0,0343 -0,0077
szazalék 100,0 39,1 78,5 -17,6
1951-1973 évi atlag 0,0736 0,0241 0,0530 -0,0035
szazalék 100,0 32,7 72,0 -4,7
1974-1990 évi atlag 0,0272 0,0139 0,0106 0,0027
szazalék 100,0 51,1 39,0 9,9
1991-2003 évi atlag 0,0122 0,0102 0,0 0,0020
szazalék 100,0 83,6 00 16,4
Feldolgozdipar
1951-2003 évi atlag 0,0597 0,0219 0,0451 -0,0073
szazalék 100,0 36,7 75,5 -12,2
1951-1973 évi atlag 0,0917 0,0273 0,0649 -0,0005
szazalék 100,0 29,8 70,7 -0,5
1974-1990 évi atlag 0,0407 0,0185 0,0199 0,0023
szazalék 100,0 45,5 48,9 5,6
1991-2003 évi atlag 0,0284 0,0167 0,0039 0,0078
szazalék 100,0 58,8 13,7 27,5

Vizsgalatunk soran a paramétereket (ideszamitva a normald koefficienseket is) adottl
nak tekintjiik. A tényezSk egyiittes hatékonysagat a termelékenység tekintetében vizsgall
va, oly médon jarunk el, hogy a modell jobb oldaldba a japan tényezd értékeket (lasd a
Fiiggelékben) helyettesitjiikk be, s az ily médon meghatarozott termelékenységet hasonlitl
juk Ossze a ténylegessel (logaritmizalt alakban). Az eltérések globalis jellemzésére bevel
zetlink egy szorzétényez6t (a), amelynek értékét (4) a legkisebb négyzetek modszerével
becsiiljiik (G az endogén modell, € a maradéktag). Képletben:

In(Y/M) = aln(G/M) + . A3)

A 12. tdbldzat adatai arrdl taniskodnak, hogy a tényezSk egylittes hatékonysaga Jal
panban nem tért el szignifikdnsan a vildgszinvonaltdl, sem nemzetgazdasag szinten, sem
a feldolgozdiparban, ezért a ,japan gazdasagi csoda” csak a média szotaraban 1étezett.
Ugyanakkor az sem éllithatd, hogy 1990 utin a japan gazdasig sokkal kevésbé hatékol
nyan miikodne, mint annak elStte. Mivel magyarazhatd akkor a rendkiviil gyors gazdall
sagfejlédés, féként az elsd olajarrobbanasig, tovabba az elhiz6dd recesszio? Két f6 ok
jelolhet6 meg: 1. lassult a termelési tényez6k volumenének novekedése, 2. magasabb
fejlédési szakaszban masként mikodik a ndvekedési mechanizmus, ami tobbnyire, bar
nem mindig, a lassibb termelékenységemelkedés iranydban hat.

Az endogén modellben szerepld, Japan szempontjabol legfontosabb novekedési tényel
z6k dinamikajat a 13. tdbldzat tartalmazza (a Fiiggelékben kozolt adatok alapjan). Megl
allapithatd, hogy az elsé gazdasigfejlédési szakaszhoz (1951-1973) képest a tovabbiakl
ban minden f6bb termelési tényezd ndvekedési liteme nagymértékben csokkent, kivéve a
képzettséget a masodik fejlGdési szakaszban.!® Valdszintleg nagy szerepe volt mindebd

10°A képzettség esetében az elsS fejlddési szakasz negativ értéke feltehetGen a masodik vilaghdbord utéhall
tasaval fligg Ossze.
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12. tdbldzat
A japén egyiittes tényezShatékonysag a vildgszinthez viszonyitva

Nemzetgazdasag Feldolgozéipar

IdGszak N* becsilt . . rha- . becsilt .. t-had ,

. Z0rds R . Oras R

paraméter nyados paraméter nyados
1951-2003 53 1,00 0,14 7,21 0,985 1,00 0,14 7,21 0,989
1951-1973 23 1,04 0,22 4,69 0,986 1,05 0,22 4,69 0,983
1974-1990 17 1,04 0,26 4,00 0,987 1,03 0,26 4,00 0,970
1991-2003 13 1,05 0,30 3,46 0,672 1,05 0,30 3,46 0,883
* N a megfigyelések szdma.
13. tabldazat
A termelési tényezSk dinamikaja Japanban
(évi atlagos véltozas, szazalék)

Termelési tényezd 1951-2003 1951-1973 1974-1990 1991-2003
Nemzetgazdasag
L 1,04 1,6 1,02 0,09
K 6,37 9,02 5,32 3,19
H/L 0,32 -0,26 0,93 0,55
R, 7,49 13,38 4,24 1,82
Feldolgozdipar
L 1,2 3,58 0,25 -1,68
K 8,07 12,42 5,98 3,37
R. 7,47 13,26 4,53 1,55

ben az olajarrobbanasoknak, a kiilkereskedelmi cserearany ennek kapcsan végbement
romldsanak, tovabba még inkabb az 1985 utani arfolyamsokknak, az export és a jovedell
mez3ség ennek hatdsara tortént visszaesésének, amir6l az eléz6ekben mar sz6 volt.

A termelékenységndvekedésnek az endogén modell felhasznaldsaval torténd analiziséd
hez a (3a) Osszefiiggést haszniljuk fel. A vizsgalati eredményeket a 14. tdbldzat tartall
mazza.

Aln(Y/gM)= AF (G, + G,) + AF,G,, + Ae. Ba)

K~ HR

A (3a) Osszefiiggés a termelékenységemelkedést hdrom f6 komponensre bontva mutatll
ja be. Az els6 komponensben a humén tSke hatdsa explicite nem jelenik meg,!! ezzel
szemben a masodik komponens a képzettség és a kutatas-fejlesztés kombindlt hatisatol
fiigg. A harmadik komponens (A¢) 1ényegében a nemzetkozi hatékonysagtol valo eltéréll
seket jellemzi.

A 14. tdbldzat alapjan megallapithatd, hogy a japan gazdasagi novekedés és termelél
kenységvaltozas az egész vizsgalt tobb mint félévszazados idGszakot (1951-2003) tekintd
ve, a nemzetkdzi hatékonysigi normativaknak megfeleléen ment végbe. Ily médon ez a

1A képzettség elsGsorban komplementer jellegi, implicit tényez6ként funkcional. Meg kell jegyezniink,
hogy a modellben figyelembe vettiik a munka kozbeni tanulds hatasit is a G, fiiggvényben, ami szintén a
humén tényezd$ explicit effektusa. A fenti Osszefliggést alkalmazva, ez nem jelenik meg kiilon a vizsgalati
eredményekben.
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14. tdablazat
A termelékenységnovekedés tényezdi Japanban az endogén modell alapjan

1951-2003 1951-1973 1974-1990 1991-2003
Komponens - - - -
évi atlag szazalék évi atlag szdzalék évi atlag szdzalék évi atlag szazalék
Nemzetgazdasag
Aln(Y/gM) 0,0437 100 0,0736 100 0,0272 100 0,0122 100

AF(G+G,) 0,0384 87,9 0,057 77,5 0,0273 100,4 0,0199 163,1
0,0043 9,8  0,0051 6,9 0,0044 16,1  0,0026 21,3

AsK . 0,001 2,3 0,0115 15,6 -0,0045 -16,5 -0,0105 -84.,4
Feldolgozdipar

Aln(Y/gM) 0,0597 100 0,0917 100 0,0407 100 0,0284 100
AF (G,+G,) 0,0507 84,9 0,0742 80,9 0,0367 90,2 0,0273 96,1
AF.G,, 0,0087 14,6  0,0097 10,6  0,0091 22,3 0,0066 23,2
Ae 0,0003 0,5 0,0078 8,5 -0,0051 -12,5 -0,0053 -19.,3

vizsgalat is megerdsiti, hogy nem tortént ,,gazdasagi csoda”. Ugyanakkor az elsd fejlél
dési szakaszban (1951-1973) a kedvezd koriilmények (a jo kiilkereskedelmi cserearal
nyok, az erdsen leértékelt japan valuta, kihaszndlatlan kapacitdsok lizembe helyezése)
dtmenetileg bizonyos tobbleteredményt hoztak, ami azonban a masodik és f6ként a harl
madik gazdasigfejl6dési szakaszban elveszett, 1ényegében a fentebb vazolt okok kapcsan.

A vizsgélati eredményeink arrdl tantiskodnak, hogy a human téke, nevezetesen a képll
zettség és a kutat6-fejlesztd tevékenység jelentGsen eldsegitette a japan gazdasag novekel
dését, nemcsak burkoltan, hanem kimutathat6an, kiilondsen a feldolgozdiparban. Nem
nehéz kiszamitani, hogy a szdban forgd két tényezd kombinalt parcidlis hatisa az egész
idGszakot tekintve, nemzetgazdasagi szinten tobb mint 25 sz4zalékkal, a feldolgozdiparll
ban pedig mintegy 60 szdzalékkal novelte Japanban a termelékenységet és a kibocsatast,
vagyis a GDP-t, illetve a hozzdadott értéket.

Kovetkeztetések

A globalizal6dé vildggazdasag torvényszertiségei egységesek, ezért barmely orszag vagy
régid tanulméanyozéisival informacidkatt kapunk sajit problémadinkkal kapcsolatban is.
A japdn gazdasdgfejlodés vizsgélata kiilondsen izgalmas, mert a vildg egyik élenjar6
orszaga az elmult tobb mint félévszazadban egymast kovetden mutatott példat a rendkill
viil gyors, majd a rendkivil lasst gazdasagi novekedésre. Mi tette lehetGvé az egyiket, és
mi idézte el§ a masikat? Lényegében ez az a kettds rejtély, amelynek megfejtésére jelen
tanulmanyban kisérletet tettiink.

A ,japan gazdasagi csoda” valdjaban nem volt csoda. A rendkiviil gyors, de a vilagh
gazdasagi hatékonysagi normativakkal 6sszhangban 4116 novekedést az allam és az iiz0
leti élet képviselSinek egyiittmiikodésén alapulé gazdasagpolitika biztositotta, olyan
korilmények kozott, amikor a nemzetkdzi gazdasdgi viszonyok Japdn szdmdra kedvezll
tek. Itt elsGsorban az elényods kiilkereskedelmi csereardnyokra és a dollarhoz képest
erdsen leértékelt nemzeti valutdra gondolunk. A japan gazdasag akkor keriilt valsagba,
amikor a nemzetkodzi viszonyok az orszdg szdmdra kedvezGtlenné valtak: jott a két
olajarrobbands, majd az arfolyamsokk. Kiilonosen utobbi hatdsa bizonyult tartésnak és
sulyosnak, elGidézve az 1990-es évek elejétdl az elhtiz6dd recesszidt, amibdl a szigetor-
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szagnak annak ellenére sem sikeriilt maig kildbalnia, hogy nem kevés kisérlet tortént a
valsag lekiizdésére.

Miért nem jartak sikerrel a valsigmenedzseld kisérletek? Lényegében azért, mert nem
az alapvetd ok elhdritdsara, az arfolyamsokk lekiizdésére, nevezetesen a valuta drdnak
redlszintre vagy az ala torténd csokkentésére iranyultak. Sok mindennel prébélkoztak,
mint arrél a korabbiakban sz6 volt, de az alapvet6 valsagok elhdritisa nélkiil ez nem
hozhatott megfelel6 eredményt.

Milyen tanulsdgok vonhatdk le a japan gazdasagfejlédés és gazdasagpolitika vizsgalall
tabol? A f6 tanulsdg megitélésiink szerint az orszag érdekeinek megfeleld valutapolitika
fontossdga, amely erdsen nyitott gazdasadgokban, igy Magyarorszdgon is, az export 6szl
tonzése révén a gyors gazdasagi novekedés valdszintileg legfontosabb kulcsa.

Hivatkozdsok

BarA ZoLTAN-SzABO KATALIN (szerk.)[2000]: Gazdasagi rendszerek, orszagok, intézmények. Bell
vezetés az Osszehasonlité gazdasdgtanba. Aula Kiadd, Budapest.

Barro. R.J.-LEg. J. W. [2000]: International Data on Educational Attainment: Updates and
Implications. Center for International Development at Harvard University. Working Paper,
No. 42 (4prilisl). Appendix Data Tables: www.cid.harvard.edu/ciddata/ciddata.html.

BARrO. R.J.-SALA-I-MARTIN. X. [2004]: Economic Growth. MIT Press, Cambridge, Massachusetts.

DouriLLe-Feer. E. [2002]: Japon. Le renouveau? La Documentation Francaise, Parizs.

EnruicH Eva [1979]: Japin - a felzdrkézas anatomidja. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiad6, Budapest.

Erp6s TiBor [2004]: Mekkora lehet Magyarorszagon a fenntarthaté gazdasigi novekedés tliteme?
Kozgazdasagi Szemle, 51. évf. 5. sz. 389-414. o., 6. sz. 530-559. o.

ESRI [2005]: Economic and Social Research Institute, Tokié weboldala (www.esri.cao.go.jp).

Fazekas KArRoLY-OzsvaLp Eva [1999]: Novekvé munkanélkiiliség, rugalmasabb munkaerdpiac—a
japan stilusu foglalkoztatdsi modell atalakuldsa. MTA KTK Munkaerépiaci Kutatisok Mihel
lye-BKE emberi eréforrdsok tanszék, Budapest.

FERBER KATALIN [1998]: A siker 4ra — Japan. Laszl6 és Tarsa, Budapest.

FrENKEL, M.-PiErDzZIOCH, C.-STADTMANN, G. [2003]: The Effects of Japanese Foreign Exchange
Market Interventions on the Yen/U.S. Dollar Exchange Rate Volatility. Kiel Institute for World
Economics. Kiel Working Paper No. 1165. (m4jus).

Hames, B. [1980]: Bevezetés a kvantitativ kozgazdasagtanba. Kozgazdasdgi és Jogi Konyvkiadd,
Budapest.

Hamapa, K. [1995]: Bubbles, Bursts and Bailouts: A Comparison of Three Episodes of Financial
Crises in Japan. Megjelent: Okabe, M. (szerk.): The Structure of the Japanese Economy: Changes
on the Domestic and International Fronts. St. Martin’s Press, New York. 263-286. o.

Hamapa, K. [1998]: The Incentive Structure of a ,Managed Market Economy”: Can It Survive
the Millennium? AEA Papers and Proceedings, Vol. 88. No. 2. 417-421. o.

Hamapa, K.-Honpa, T. [1994]: Engine of the Rising Sun: Productivity Growth in Postwar Japan.
Megjelent: Baldassari, M.-Paganetto, L.-Phelps, E. S. (szerk.): Market Globalization and
Economic Areas. SIPI, Réma. 397-438. o.

HEernADI ANDRAs [1980]: A japan gazdasig a 70-es években. Szakaszviltds és kiilgazdasagi kapl
csolatok. Kossuth Konyvkiad6, Budapest.

HEerNADI ANDRAS [1982]: A csendes-Oceani térség. Eréforrasok, fejlédési utak, kapcsolatok. Kosl
suth Konyvkiad6, Budapest.

HEerRNADI ANDRAS [1985]: A tdvol-keleti kihivas. Japan, a ,,négyek” és Kina a 80-as években.
Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadd, Budapest.

HErRNADI ANDRAS [1993]: Novekedés helyett fejlodés? A mindségi elemek térnyerése Japanban.
Kozgazdasagi Szemle, 40. évf. 12. sz. 1099-1108. o.

HERNADI ANDRAS [1997]: A japéan gazdasdg és tarsadalom a harmadik évezred kiisz6bén: valtozall
sok versus hagyomanyok. MTA VKI, Budapest. Mihelytanulmanyok c. sorozat. 4. sz. (nol
vember).



66 Simon Gyorgy-ifjabb Simon Gydrgy

HEerRNADI ANDRAS [2003]: Japan’s Responses to Globalization. Megjelent: Hernddi Andrds-Mészall
ros Kldra-Székely-Doby Andrds: Far Eastern Responses to Globalization. Institute of World
Economics, Hungarian Academy of Sciences. Working Paper, No. 138. (jilius). 5-12. o.

HerNADI ANDRAS [2005]: Japan jovGképe a 21. szdzadra. MTA VKI, Budapest. Vélemények,
kommentarok, informaciék cimd sorozat. 103. sz. 2005. junius 3.

HERNADI ANDRAS-SZEKACS ANNA [2003]: A japdn gazdasdg, tdrsadalom és kommunikdci6 4talakull
lasa az ezredforduldon. Budapesti Gazdasagi Fdiskola Kiilkereskedelmi Kar, Budapest.

Heston, A.-SumMmERs, R.-ATeN, B. [2002]: The Penn World Table Version 6.1. Center for
International Comparisons at the University of Pennsylvania (CICUP), oktéber.

Jonnson, C. A. [1982]: MITI and the Japanese Miracle: The Growth of Industrial Policy, 1925-
1975. Stanford University Press, Stanford, Kalifornia.

Jongs, C. J. [1995]: R&D-Based Models of Economic Growth. Journal of Political Economy,
Vol. 103. No. 4. (augusztus) 759-784. o.

Katz, R. [1998]: Japan, the System that Soured: The Rise and Fall of the Japanese Economic
Miracle. M. E. Sharpe, Armonk, New York.

Krugman, P. [1999]: It’s Back: Japan’s Slump and the Return of the Liquidity Trap. Brookings
Papers on Economic Activity, Vol. 2. 137-205. o.

LiceTi ZsomBor [2002]: Gazdasagi novekedés és felzark6zds. PhD-értekezés. Budapest.

Lucas, R. E., Jr. [1988]: On the Mechanics of Economic Development. Journal of Monetary
Economics, Vol. 22. No. 1. (jalius). 3-42. o.

Mankiw, N. G.-Romer, D.-WEmL, D. N. [1992]: A Contribution to the Empirics of Economic
Growth. Quarterly Journal of Economics, Vol. 107. No. 2. (m4jus). 407-437. o.

Nabmi, M. [.-Kmv, S. [1996]: R&D, Production Structure and Productivity Growth: A Comparison
of the US, Japanese and Korean Manufacturing Sectors. NBER Working Paper Series, No.
5506. (marcius).

NEeMENYI Jupit [1991]: Masolhaté-e a japan csoda? Beszdmold a Economic Development Policies
cimd tovabbképzési programrdl, amelyet a japan kormény szervezett. 1990. oktober 23.-del
cember 16. Gazdasigkutat6 Intézet, Budapest (februdr).

OECD [2002]: International Direct Investment Statistics Yearbook 2001. OECD, Parizs.

OECD [2004]: Economic Outlook. OECD, Vol. 2004/2. No. 76. december.

OzsvaLp Eva [1999]: Deflacio és modeller6zié. A japan gazdasag hanyatldsa a kilencvenes évekll
ben. Kiilgazdasdg, 43. évf. 10. sz. 33-42. o.

OzsvaLD Eva—PETE PETER [2003]: A japan gazdasagi valsag - likviditasi csapda az 4j évezredben.
Kozgazdasagi Szemle, 50. évf. 7-8. sz. 571-589. o.

RoMmER, P. M. [1986]: Increasing Returns and Long-Run Growth. Journal of Political Economy,
Vol. 94. No. 5. (oktéber). 1002-1037. o.

RoMmER, P. M. [1994]: The Origins of Endogenous Growth. Journal of Economic Perspectives,
Vol. 8. No. 1. (tél). 3-22. o.

SiMoN GYORGY [2005]: Novekedéselmélet — vilagmodell — gazdasigfejlesztési stratégia. Kiilgazdall
sag, 49. évt. 3. sz. 31-51. o.

SiMoN GYORGY, IFs. [2001]: Japan gazdasaga a kilencvenes években: az elhizddo recesszid okai és
kovetkezményei. Kiilgazdasdg, 45. évf. 9. sz. 46-65. o.

SiMoN GYORGY, IFs. [2002]: Novekedéselmélet: kritikai attekintés. MTA KTK, Budapest.

Sivon GYORGY, IFs. [2005]: Az ir ,,gazdasédgi csoda”. Statisztikai Szemle, 83. évf. 3. sz. 205-237. o.

Sorow, R. M. [1956]: A Contribution to the Theory of Economic Growth. Quarterly Journal of
Economics, Vol. 70. No. 1. (februar) 65-94. o.

SoLow, R.M. [1994]: Perspectives on Growth Theory. Journal of Economic Perspectives, Vol. 8.
No. 1. (tél). 45-54. o.

Suzumara, K. [1997]: Japan’s Industrial Policy and Accession to the GATT: A Teacher by Positive
or Negative Examples. Hitotsubashi Journal of Economics, Vol. 38. No. 2. (december) 101-
123. o.

Szekeres VALERIA [2003]: A japan pénziigyi valsag — okelemzés és kittkeresés. Kiilgazdasig, 47.
évf. 6. sz. 19-38. o.

VERESs Jozser (szerk.) [1997]: Bevezetés a gazdasdgpolitikdba. Aula Kiadd, Budapest.



67

X

blémdi Japdnban

és pro

ked

2

agi nove

A gazdas

"[$00T] 1484 sizeqrepe-yeisoinyg souord MaN :[g00T] uary-suounung-uoisaf {[000¢] 227-0.410g (1AQY 9ZQqUQNY onjo], ‘uedef jo
JuowuIdA0D) ‘ueder Jo 1aded YA\ IOX MIN ‘N[ 00QIBI X $IISTIRIS ASIoUq ‘Qwoy "Y00qlea X uononpold OV ‘Szued ‘qDdO ‘[ende) paxiq Jo SJO0IS pue SMO[] ‘SZLIed
"J00qIBa X [eonsnels ODSAN( ‘BAUID ‘O] SOUSNEIS INOGeT JO J00qIedx 'O ( ‘UoISurygsepy ‘JINI "YOOqIea X SONSHE)S [BIOUBUI] [BUONBUIIU] ‘ODO], ‘NBaIng Sonsnels
"JooqIea X [ednsnels uedef YI0X MIN ‘N "Y00QIBd X [BONSHRIS (SZLIRd ‘DHQ "SIUN02IY [BUONEN NI0X MON ‘N[) "SONSNEIS SIUN0OJY [BUONEBN :SD.LL0,] “BISRZOIBIRYSW
NO)NISY uosered-01a0[IBSBA ‘UBQIR[[OP 1A "G66T (Y ‘A1) YOrepeyou9 ze JuliQ) ueldee sizeqiepe-1eisoinyg ze seIIWRZSIE QUQNIQ) BISBILIRd-0I0[IBSBA © :$22482[5op

930w 19A94318) ® U0ASeAZESPIO) S? -fe[0 zB = 'O ‘PlOJOWId) = 7 ‘9AA
SqQUIS[IAS 1S9SISBIRY SIAPIPY BWIBZS YOYQUIPW $9 YOSOPN) 01Zs9[[d)-018Iny B = 'y ¢(ueqespzoyIeuoA 39ssadou I[N[o) USAY GT B) BWIRZS Y9AY Is9zdoy ® = f ‘ewpzs soSeny
1A9 YeN0IRIZOY[R[30) B = 7 ‘39ssadou & = N7 ‘([epjoseye]) 0108 ONNnIq SoTepe 1A9 ze = y ‘(1ed10zoJ[OP[a)) Y919 1OPERZZOY Al ‘(Sesepzediozwou) JOO © = [

‘ueqeuuolfe[o U9ToA A

WA €/ = IB[IOP T spes ‘U 8T = IB[IOP T sy ‘WAL QLT = IE[IOP T
8727 £60¢C L0‘TT TSSL [43 €LY 9L9 79°6 0S 01 91°¢9 S9°LTl L90E £00¢C
9Tv €661 12°el €TeL 143 €8°p €S9 LY‘6 196 6 9% ¥9 €0°LTl S66¢C 000
9Ty #x0SL1 9SPT  %xx8°T99 143 ¥0°S 19 €7°6 *%8L9 8 LS¥9 LY*ST1 *COLT S661
19¢ 19¢1 SO°ST €159 8¢ yT's ges 96°8 €86 9 6v°T9 8 €Tl 68ST 0661
S8¢C €001 €SI I°116 0¢ 8¢S 9% ¥L‘8 YIS S LO‘8S ¥8°0C1 60T 6861
81¢C €9L L9°ET P LOV 61 9‘S 5149 16°8 wr v 9¢°G¢ 18°911 6SL1 0861
961 665 o9v‘el 7°e6T €C LSS S0¢ 8L L €0y € €C°Cs LSTTT 06¢€l SL61
34! 08¢ LL'ET €9eT 0¢ 08°S 61¢C SYeL LSO T $6°0S YEY01 LTTIT 0L61
6°6L €Ll LST1 1°801 L1 009 ¢Cl 6S°L L60 1 8V LYy 88°86 6°SS9 G961
0‘1Y 718 156 LT9 6 L09 609 8L L 9L9 19v¥ 01°%6 L90% 0961
761 6°0S 9S‘L 1°6T 14 90°S 8°6C S6°L 96 61°1¥ 78°68 6°69¢ Sc61
L6 £ve wo 0°LT € S0°S L'yl 718 L6E $S9¢ 6S°¢8 €°GLT 0s61
Iedrozo3[op1oq SesepzeS1ozwoN

(93 (Te110P (93 (Te110P (euuo) (CL Bl (93 (Te110P (93 (93 (Te110P

1929) prerfjiur) ory[Iu) prerrur) oryyru) ory[ru) 19z9) (03/49) prerrur) oryyrur) orjjrur) prerru)

¥ Y 7 . "o z ' TH Y 7 N . Ag

€007-0S61 ‘1o1enur LrediozoS[op[ej s9 1Sesepzesiozwou qqoj upder

gy} 1A



X

A gazdasdgi novekedés problémdi Japdnban

68

IZDIGYI [ PSYl SDLO]
*(BAJBIZOYJBUOA BISIZEQ 1A "(0S6T) Sowr ymzorerey ueldere requrezs 18esepzediozwaou (DHQ Ze JOYOXAPULIER ZB ‘[OAQ[AIQAIQUIAAAST YeureIloje[jop O NOWE[[Y IMSIASH
ze 59 updey Juwe[eA (1p[Op/udl §LT) SOINY ISPIWEZSIY SOSPILIEA-QI0IIESEA 1A "GAGT OZONIBUOA AX-d(ID B JPWIRA[OJIP[Eal Ig[[op/udf ¥ "(UONEI® 1A "S661) [818Z0Yaq-
QAIQIT ‘[ONADYSBIRI[BT[0ZS $9 -nae ze Jiodwil ze $9 110dX9 Zy “eApEIoW UBA UOSEILIRA-QIO0[IBSBA ‘UBQIR[[OP 1A "G66T QM (uoypuLiof p11dpd paxif $S0.43) JOSezeyniaq y
“udf $T= IE[OP T

S'e6E 065°8 0g‘6¥ vL°99 82! 6°ST1 10€°T 890°1 00s¢€ 69 €L0°9 L6S'Y 1°8LL €00C
1°9LE 8TL'S 8091 8966 LST 8°L01 T1ET 1211 0oce 0S0°9 €6£°9 TET'S v°68L 000T
9°16€ 0£8°8 LT8€ €Ty 8L1 1'v6 19T°1 T1C°T gelc TLS'S L99°9 CTS'S  x£'ISL S661
LTTE 91¢‘8 1S4 78°8¢ 61 8l L19°1 0EP‘1 ovel 9¢€6°p L9E9 SLY'S 9°08L 0661
€9ST YL L se'el €6°ee 60¢ ¢'8€T ST 0L9°1 0S¢ST L1TY €16°S TET'S L°9TS G861
0°0ce €L IL°81 8T€T €eC L°9TT 967°C 60L°1 0¢cTT 0LT'€E €EL’S 8L6Y S9LY 0861
L°8LT LTO°S ov‘v1 6L°€1 65T 8°96¢ 191 $99°1 101 10€°C LOO‘Y €86°¢ 0°8LE SL6T
T°¢el L96°C ol v66°L 0ce 09¢ 6€8°0 661°1 L9S 999°1 L9Y'T LYS'T verce 0L6T
L°98 ¥0T'C S8LY TT6°€E g0T 09¢ L9L0 ¥90°1 €8¢ S9¢E’T 088°1 8€1°C SEvl G961
vLS T19°1 679°C €L6°1 VLI 09¢ S9L°0 160°1 961 €LT T L8P1 v€6°1 8°CL 0961
LTy 86€°1 SET1 90°1 991 09¢ 998°0 990°1 SSL YEL'T L9TT 986°1 L€ Gsol
1°8¢ I Y0 L8%°0 671 1°19€ I ! 1444 I I ! €1¢ 0561
(uof XopurIe (uof [ea1 fugr  wodunr  wodxe (93 19z0) OWEIY panr yopuup (ag11op
paeI[Iu) pAeI[Iur) eurezs  VNS9ASH pAeI[[Iun)
v_o:s\v:m: M
se1zseA30,] podwy  yo0dxg IB[[Op/Udf XopuLry geyunw p 101eOp-ddD yosezeynlag

yolenw qqoj 0zoJeiey3ow Joje[BULY B S9 1919[Sa19y & ueq3esepzes uedel v
w21qv1 T4



