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Gazdasagi kilatasaink a jové év végéig — ekként hatdrozta meg Vértes Andrds, a GKI
elnoke a gazdasdgkutatd intézet immar hagyomdanyos, november végi éves konferenciall
janak a tém4jat. A tandcskozason a makrogazdasagi, f6ként fiskalis és monetaris politikai
elemzések mellett a vallalati szempontok is helyet kaptak. A korabbi esztendS6khoz kél
pest Gjdonsagként a szervezdk a GKI vezet§ségébdl — Vértes Andrés, Akar LdszIo vezérQl
igazgatd, Karsai Gdbor igyvezetS igazgaté —, valamint Chikdn Attila, Torok Addm egyell
temi tanarokbdl és Oblath Gdbor kutatobol, monetaris tandcsi tagbdl vitdzo kerekasztalt
allitottak 6ssze. Az eldaddkat is e csoport tagjai faggattdk, mikdzben persze a k6zonség
is kérdezhetett. A szakértGi értekezések elhangzdsa utdn s a konferencia berekesztése
eldtt a kerekasztal kiilon vitat nyitott az elhangzottakrdl és a magyar gazdasag helyzetérdl.

A gazdasagpolitikai eszmefuttatidsok sorat Draskovics Tibor nyitotta meg. Az idei és a
tavalyi esztend6t a fordulat id6szakaként jellemezte, amikor a gazdasdg a nem fenntartll
hat6, egyensulyt ronté palyar6l a fenntarthatd, egyensulyt javit6 palyara allt at. Ismét az
export és a beruhdzas serkenti a gyorsuld ndvekedést, a bérek a termelékenységgel 0sszl
hangban emelkednek, és sikertilt 6sztonozni a dramai mértékben megcsappant lakossagi
megtakaritasokat is. Valdjaban harom plusz egy deficit 1étezik ma Magyarorszagon. Az
»ikerdeficiten” tdl létezik bizalmi deficit, amely a mult évi arfolyam-, kamat- és koltségll
vetési politika terméke. Ebbdl a deficitbdl sikeriilt valamit lefaragni, de eltiintetni még
nem. A negyedik az egyiittmiikddési deficit: sem a szakmai, sem az intézményi partnell
rek, sem a tarsadalmi csoportok, a gazdasagi és politikai élet szerepl6i nem dolgoznak
egylitt. Az adéfizetSknek ez szazmillidrdos karokat okoz, s az elsé harom deficit csokl
kentésében elért szerény eredmény miatt éppen az egyiittmikddési deficit okolhatd.

Draskovics Tibor emlékeztetett arra, hogy szigort ,,policy mix” - keresletsziikit6 koltO
ségvetés, erds arfolyam, rendkiviil magas kamat — mellett produkdl a gazdasig évi négy
szazalékos novekedési iitemet. A kiils§ egyensily nem javul, mert az erds arfolyam az
importot serkenti, az exportot visszafogja, a magas kamat pedig a koltségvetés kiadasait
is noveli. S mindez abban az id§szakban, amikor a magyar gazdasiagnak egyszerre tobb
kihivassal kell szembenéznie: a novekedési palya fenntartdsa, az inflacié6 mérséklése, a
bér- és szocidlis juttatdsok elfogadhatd szintre allitdsa, az infrastrukturélis lemaradasok
mérséklése, a nyugdijreform koltségvetési hatasdnak az elismertetése, az EU-csatlakozés
és a NATO-tagsag kovetelményeinek a teljesitése, illetve az adocsokkentési nyomasnak a
kezelése.!

I'E célok egymassal ellentétbe is keriilhetnek. Az inflacié csokkentésének kényszere példaul rovid tavon
bizonyosan nem kedvez a koltségvetésnek, de hosszi tdvon nagyobb az eldnye. Az autdpalya-beruhidzasok
jovére a GDP 1-1,5 szdzalékdra rughatnak, EU-kovetelmény az ivovizellatds, illetve a szennyvizelvezetés
problémdinak megolddsa. A nemzetkozileg is elismert magyar nyugdijreform dllamhaztartdsi hatdsa az idén
a GDP 0,8, 2005-ben egy szdzalékat éri el. Az alapkamat tavaly 6,5-r6l 12,5 szdzalékra ment fel, s a
cstcsrol csak lassan jon le. Ez nem konnyiti meg az allamhéztartds helyzetét, aminthogy a lakdstdmogatasi
rendszer sem, amely az idén 220-250 millidrdos terhet r6 a koltségvetésre. Aztdn az EU befizetési kotelel
zettség, a timogatdsok tarsfinanszirozasi része, ami 2007-t6] mar évi tobb mint 200 millidrdos 4llami hozza-
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A kihivasokra milyen vélaszokat lehet adni? - kérdezte a pénziigyminiszter. Az infll
rastrukturalis fejlesztéseket az dllamhaztartason kiviil kell finanszirozni, a hazai tdimogal
tasokat EU-tdmogatasokkal kell kivaltani. Az adérendszerben csak a célzott ad6- és jarull
lékcsokkentés képzelhetd el: ilyenek a 1étszambdvit§ beruhdzasok, az szja-tablazat valll
toztatisa. Am ezek kis 1épések, a megoldast strukturalis reformok mozdithatnak el5. Ez
azonban az egyiittmiikodési deficit miatt megvaldsithatatlan. Megkezdddhet azonban az
onkormdanyzatok kistérségi egyiittmikodése az ésszertitlen rendszer hatékonysaganak
novelésére, illetve a kozigazgatasi reform, az allami adminisztraci6 1étszamanak csokl
kentésével. Az egészségiigy, az oktatds atalakitdsa nem képzelhetd el tarsadalmi 6sszefol
gas nélkiil.

A jelenlegi utdn a volt pénziigyminiszter kovetkezett, aki Adok és kapok, latszat és
valésag cimi elGaddsaban azt a kérdést feszegette, vajon felelds dontéseket hoz-e a korl
many az altala befolyasolhat6 teriileteken. Varga Mihdly hitelességi deficitet emlitett,
mert a makropalya nem ugy alakult, ahogy a kormany igérte, s a versenyképesség is
csokkent. Emlékeztetett a konvergenciaprogramra, amelyhez képest a koltségvetési hill
any szamai jelentGsen modosultak. Erre az évre a kormany el8szor 3,8 szdzalékos GDPI
aranyos deficitet, majd 4,6 szdzalékos deficitet, végiil 5-5,3 szdzalékost prognosztizalt.
Jobb lenne, vetette fel, ha a kormany egyszerden kozolné: a felzarkézasnak ezen a szintll
jén évente nagyjabol otszazalékos allamhaztartasi hidny halmozddik fel. Utalt arra, hogy
né az elad6sodas, mikdzben a véllalatok és a lakossdg mindinkabb kiilfoldi devizdban
vesznek fel hitelt, ezért az erds eurdban érdekeltek. Hozzatette, a kamat csokkentésével
nem lehet megoldani a problémékat.

A versenyképességi el6ny apadasat Varga Mihdly a véllalkozdi terhek csokkentésével,
a nyereséghez kotott célzott timogatisok odaitélésével tartdztatna fel. Ebbdl a szempontl
bol halaszthatatlannak nevezte az oktatasi és egészségiigyi reform meginditasat, még
akkor is, ha az uniés tdmogatasok csak késébb érkeznek meg.

Kérdésekre valaszolva elismerte, hogy az erGs arfolyam serkenti az importot, s azt is,
hogy kétségkiviil sziikség lenne az egyiittmikodési deficit csokkentésére, kiilonds tekinl
tettel a halaszthatatlannak 14tsz6 reformokra, de - tette hozza - a kormanyzati felel§sség
nem oszthaté meg. Ugy vélte, nincs kell§ batorsag a nagy lépésekre. A kerekasztal
felvetéseire reagalva ugyanakkor leszogezte: a kormany korrekt 1épést tett, amikor a
lakossagi megtakaritdsok novelése érdekében beavatkozott a lakastdmogatasi rendszerbe.

Toékét, munkat, reménységet! — hirdette Gadl Gyula, a GKM politikai allamtitkara, aki
a versenyképesség fokozasara helyezte a hangsilyt. Megemlitette, hogy a magyar gazdal
sag novekedési iiteme 2-3 szdzalékponttal meghaladja az EU trendjét, s véltozatlanul
kiemelkedd litemben béviilnek a feldolgozodipari beruhdzasok. A bérek felzarkdzasa azonl
ban csak a termelékenységgel parhuzamosan képzelhetS el. Ebben a keretben kell fell
gyorsitani a masodik gazdasagi szerkezetvaltast: egyrészt versenyképesebb termelési szerll
kezetet kell kialakitani, a technoldgiai és tSkeintenziv ipardgak térnyerése révén, masi
részt vallalati regionalis kozpontokat, kutaté és fejleszt6 részlegeket kell Magyarorszagra
csabitani. Ehhez nemcsak a jovedelem-, hanem az arfolyam-politikat is fel kell hasznall
ni, méghozza gy, hogy ezek a mutatdk igazodjanak a térség orszaginak indikatoraihoz.
Gaal Gyula - mikdzben jelezte, hogy felesleges volt a tarsasagi ad6 csokkentése 20040
ben, mert a célzott timogatasnak tobb értelme lett volna - ismertette a 2005-6s fontosabb
addvaltozdsokat: a helyi ipartizési ad6 50 szdzaléka levonhat6 a tarsasdgi adébol, javull

jarulast igényel. A NATO-tagsagbol eredd kotelezettségnek akkor tudnank megfelelni, ha évente a GDP két
szdzalékat forditandnk védelmi kiaddsokra, de az orszag csak 1,3 engedhet meg magdnak. S még sorolhatok
a gazdasdg alapproblémdi: az alacsony foglalkoztatottsdg, ami miatt kisebb a biidzsé bevétele, ugyanakkor
erds az addocsokkentési nyomas.
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nak a fejlesztési adokedvezmények feltételei, a kutatasi és szoftverfejlesztési tevékenység
bérkoltségének tiz szazaléka adokedvezményként érvényesithet§, tobb 1j foglalkoztatasl
0sztonzd kedvezmény 1ép életbe, s csokken a tételes egészségligyi hozzdjarulds Osszege is.

A versenyképesség témakorébe tartozott Mészdros Tamdsnak, az APV Rt. elnokének
Kapuzaréds vagy nyugodt folytatds cimi értekezése, amely bevezetGjében utalt az eddigi
eredményekre: a csaknem kétezer milliard forint privatizacios bevétel 53 szdzaléka kiilll
foldiektSl folyt be. Kiemelked§ év volt 1995 csaknem 500 millidrdos bevétellel, 1997
350, és 2004 varhatéan 375 millidrddal. Az APV Rt. portfolidja egyre sovanyabb: 20050
ben valészintileg csak az MVM és a Magyar Posta marad a kiemelt fontossagu csoportd
ban, valamint az erdégazdasagok, a Volan-tarsasagok. Kérdés, mi lesz az APV Rt. sorll
sa. Az el6ado szerint érdemes lenne a cég szakmai kdzosségét megtartani, kiilonds tekinll
tettel a vagyonkezelGi tapasztalatokra.

A makroiigyek kozil a konferenciat uralé kérdéskorhoz - kamat, arfolyam, koltségvel
tés — kapcsolodott jegybanki szemmel Hamecz Istvdnnak, az MNB ligyvezet§ igazgatdjal
nak az elGadasa. Az el6add azzal kezdte, hogy a jegybank torvényi kotelezettsége az
arstabilitas elérése és a gazdasagpolitika tdmogatdsa — az elsddleges cél veszélyeztetése
nélkil. Ez hatdrozza meg a kamatcsokkentési hajlanddsagot, ami el6adasanak a témaéja.
A jegybank 4llaspontja szerint az arstabilitdis Magyarorszagon haromszazalékos inflacioll
val egyenld. Az inflacids célt az MNB a korménnyal egyiitt tdzi ki 1,5-2 évre eldre, s az
MNB mutatok széles kore alapjan késziti eldrejelzéseit. Ha a prognézis a cél alatt marad,
akkor monetaris lazitas, ellenkezd esetben szigoritids kovetkezik, de nem mechanikus
dontések alapjan. Minthogy Magyarorszag kis, nyitott gazdasig, az eurd silya hetven
szazalék feletti a kiilkereskedelemben, ezért nagy az importalt inflaci6é kozvetlen hatdsa.
Hamecz Istvan az inflacios célkdvetd monetdris politika lazitdsa, illetve szigoritisa feltéd
teleinek ismertetése utdn leszogezte, hogy a magas kamatteher oka nem a jegybanki kall
mat szintje, hanem a magas koltségvetési hidny és az eladésodas. Grafikonokon mutatta
be, hogy az inflacié feletti kamat szintje a régi6s orszagokhoz viszonyitva nem rendkiviil
magas, sOt — az eurd bevezetése eldtti éveket nézve — az unids orszdgokhoz képest sem
kiugr6. A magyar jegybanki alapkamat inflacié feletti szintje onmagunkhoz mérve, visszall
tekintve szintén nem kiemelkedd.

Az el6adas vitara ingerelte a kerekasztal tagjait. Vértes Andras azt feszegette, vajon
miért a koltségvetési politika a f6 eszkdze a monetaris politikdnak. Az el6add szerint
azért, mert a befektet6ket mindenképpen tdjékoztatni kell a varhaté folyamatokrél. Chikdn
Attila viszont azt mondta, tragédia, hogy csak a fiskalis és monetaris politikardl esik szo,
mintha redlgazdasdg nem is létezne. Azzal rontottuk el az egész gazdasigpolitikat, hogy
csak errdl, nem pedig e kérdések tarsadalmi és gazdasagi hatdsairdl vitdzunk. Elmondta,
hogy 1200 vallalati vezet§ megkérdezésével késziilt egy felmérés, amelybdl kidertilt: a
cégek magat a gazdasagpolitikat is akadalyozé tényezdnek tartjak, zavarja Gket az ingall
doz6 inflacid, kamat és arfolyam, 4m abban a kérdésben, hogy a forint erds-e vagy
gyenge, Otven-Otven szdzalékban oszlottak meg a vélaszok.

A villalati szférdbol érkezett el6adok is hozzészoltak azonban a monetdris és fiskélis
politika téméajahoz, igaz a hatdsokrol is beszéltek. Erdei Tamds, az MKB elnok-vezérQl
igazgatdja az eurd €s a magyar kamatok kiilonbségébdl indult ki, elemezve az inflaci6
lassuldsanak folyamatat, a végrehajtott kamatcsokkentéseket, amelyekb8l mara nyolc
szazalékpontos kiilonbozet adddik. Az inflacid kiillonbdzete azonban négyet indokolna.
A magas kamat a koltségvetési tilkoltekezést probdlja ellensilyozni, de a devizdban
torténd eladosodast és a forintban valé megtakaritast osztonzi. Ugy vélte, hogy 2005
végéig 2-3 szdzalékponttal lehetne csokkenteni a konferencia idején 10 szazalékos jegyl
banki alapkamatot - az inflaciés cél veszélyeztetése nélkil. ElGadasanak f6 témdja a
forintbetét és a devizahitel volt. A kett§ kozott igen szélesre nyilt az oll6 2002 6ta. A
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devizahitel csak rovid tivon kockazatos. Hosszabb tdvon rendkiviili, 16-21 szazalékos
arfolyamgyengiilés esetén lehetne akkora a torleszt§ részlet, mint egy ma felvett forinthill
telnél. Erdei Tamast kdvetGen is mind tobben utaltak arra, hogy lényegében spontin
eurdsodas folyik a magyar gazdasagban.

Devecz Miklos, a Flextronics Kft. stratégiai igazgatdja, illetve Bajnai Gordon, a Wallis
Rt. vezérigazgatéja egymashoz nagyon hasonléan lattatta a magyar gazdasig altalanos
allapotat. Tullépve a fiskdlis és monetaris politika aldatlan vitdjan, arrdl beszéltek, hogy
rosszul mikddik a t6zsde, nincs kockézati és innovécios t6ke, a magyar cégek szinte nem
férnek hozza a korszerd technol6gidhoz, hogy — bar a kormanyok nem hataroztdk meg a
prioritdsokat — az autd- és elektronikai ipar lett a sikerdgazat, viszont a hatdrozott célok
megjeldlése hijan nincsenek hungarikumok. Kiilfoldi szemmel - tette hozza Devecz Mikl
16s — Magyarorszag ugyan politikailag stabilnak szdmit, de nehezen attekinthet§ az adol
rendszere, elényos a foldrajzi fekvése, de a magyar cégek tSkehidnyban szenvednek,
megfelel§ a munkaer6 képzettsége, am az emberek sem koltozni, sem tovabbtanulni nem
akarnak, az oktatds a még 1étezd hirnevébdl él, mikozben szerkezete elavult. Kreativak
vagyunk ugyan, de kutatds-fejlesztésre annyit koltiink, mint az albanok, nincs konszenl
zus a nagy kérdésekben, de a cselekvést Pat6 Pal modjan amugy sem stirgetjiik. S kozl
vetve a jegybanknak is szolt persze az iizenet Bajnai Gordontdl, hogy cinikus érvelés az
erds forinttal kapcsolatban az, hogy hulljon a férgese. Egy hiiszmillié eurés forgalmui
cég esetében az a 15 forint, amivel a magyar valuta izmosabb, mint kellene lennie, éppen
az éves nyereséget viszi el. Farkas Adam, a CIB Bank Rt. vezérigazgatja hozzatette: a
véllalati korben szerzett tapasztalata szerint a cégek vagy a tdvozast fontolgatjak, vagy
azt, hogy csupan szinten tartjak itteni tevékenységiiket. Az export igy is j6 iramunak
latszik, de mas arfolyamon bizonydra mehetne jobban is.

A két szagigazati el6adast Markovszky Gyorgy, a Csopak Rt., illetve Sugdr Andrds, a
T-Mobile Rt. vezérigazgatdja tartotta. Markovszky az élelmiszer-gazdasag helyzetét vall
zolta fel, Mi kell a népnek? Kénadn cimmel. Fokozott vasarloi igények jelentkeznek:
legyen jo minGség, széles valaszték, elfogadhat6 ar, arubiztonsig, s mindez szolgilja az
egészséges életmdd kialakitasat. A jovét az abszolutizalt biztonsag, a wellness, a konyhall
kész termékek terjedése, a hiper- és szupermarketek térhdditasa, de a kisboltok tovabbl
élése jellemzi majd. Sugdr Andras azt fejtegette, hogy még egy ideig tobbféle mobill
rendszer él egymas mellett, de a jovében a horizontalisan fejlédd, az egymashoz kapcsoll
haté szolgaltatasoké lesz a fGszerep.

A kerekasztal zardvitdjdban Vértes Andras felvetette, ha a jegybank a sajat inflacids
céljat plusz-minusz egy szdzalékos sadvban adja meg, akkor a koltségvetési hidny esetén is
elfogadhatna egy ésszerd sidvot. Hozzétette, hogy ha az eur6 260 forintot érne, akkor
sem lendiilne fel az export, amely egyébként importérzékeny. Oblath Gabor azt mondta,
hogy nem ismer olyan nemzetkozi gyakorlatot, amely elfogadnd a biidzsédeficit esetén az
ingadozasi savot. Ha a hidny magasabb a kormanyzati célndl, azt a piac lassan emészti
meg, ezért megy le fokozatosan a kamat. Igy a forint gyengiilhet, de elképzelhetd valsagl
forgatokonyv is. Akar Laszl6 végil azt hangoztatta, hogy a mult évi katasztrofalis bizalll
mi helyzethez képest van javulds az egyensilyi mutatok esetében, a folyd mérleg finanl
szirozasa jobb. Ehhez hozzajarul, hogy nemcsak a lakossag és a vallalati szektor, hanem
az allam is devizaban addsodik el, s érkeznek az unids tdimogatasok is.

Blahé Miklés



