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»,Magyarorszdgon olyan kapitalizmus jott 1étre, amelybdl csak két dolog hidnyzott: a
t6ke és a profit; a rendszervaltozasnak tobb a vesztese, mint a nyertese” — idézte fel az
egyik legelsd, 1993-1994-es elemzést Vértes Andrds elndok a GKI Gazdasigkutaté Rt.
megalakuldsanak tizéves évfordul6jan. Majd hozzatette: a helyzet az6ta megvaltozott, az
unids csatlakozashoz kozeledve van arra esély, hogy tobb nyertese legyen az 4talakulasO
nak, mint vesztese. A KSH Gazdasigkutatd Intézetének 1992-es megsziintetése utin az
egykori munkatarsak fiiggetlen mdhelyként hoztik 1étre a GKI Gazdasagkutaté Rt.-t. A
piacon gyorsan megkapaszkod6 részvénytarsasag Ot bank, az akkori kamardk és érdekl
képviseleti szervezetek segitségével, valamint 154 maganszemély szolidaritasi részvényll
jegyzésével alakult meg. A konferenciat az utébbiak kozé tartozé alapité-tulajdonosként
iidvozolte Medgyessy Péter miniszterelnok is.

Ha lehet, arrdl beszéljiink, mit kell még tenniink a minél eredményesebb EU-csatlakol
zas érdekében - kérte Vértes az elGadokat, akik a 2002-re sszetorlodott gazdasdgi fell
sziiltségek elemzésekor részletesen taglaltdk a gazdasig teljesitményét meghaladd bér
emeléseknek és a forint erételjes felértékelddésének versenyképességet rontd hatasat. ,, A
feldolgozoipari termelés egységére jutdé munkaerSkoltség redlértéke 1999 6ta nem kis
mértékben romlott, de a stabilizacids program kezd&évéhez, 1995-hoz képest Magyarorll
szag relativ pozici6ja nem rosszabb kelet-k6zép-eurdpai rivalisaindl” - mondta Akar
Laszl6, a GKI vezérigazgatdja, aki szerint a redl effektiv arfolyam megvaltozasa sem jart
a regiondlis versenyképességi pozicié dramai romldsaval, mert a kdrnyezetiinkben minl
deniitt hasonl6 fejlemények — béremelés, a nemzeti valuta felértékel6dése — jatszodtak le.
Akar biztaté fejleménynek tartja, hogy 2003-ban a kormany igyekszik megallitani a verll
senyképesség tovabbi romldsat, bar a GKI a Pénziigyminisztérium terveiben szerepld
értéknél nagyobb, 8 szdzalékos atlagos redlkereset-ndvekedést prognosztizal; a forint
azonban nem erGsodhet tovabb, hiszen mar most is a sav szélén van. Laszlé Csaba
pénziigyminiszter azt hangstlyozta, hogy a versenyképesség romldsa ,szerencsétlentil”
egybeesett a nyugat-eurdpai exportlehetGségek csokkenésével, a redlbérek 11-12 szizall
1ékos novekedése 2002-ben elszakadt attol a mértéktSl, amelyet a gazdasigi novekedés
alatdmaszt. Ez 2003-ban nem ismételhet§ meg, ezért a kormany jovére csak 3 szazalék
koriili bruttdé bérndvekedést var a versenyszférdban. Igy a realkeresetek novekedése az
szja-terhek mérséklésével érhets el.

Mar a bevezet§ el6adasban Akar Laszl6 is hangsilyozta, hogy a versenyképesség
romlésa tobb vallalatnak silyos gondokat okozott; ,nem a vallalatvezetdk, tulajdonosok
kezében van a versenyképesség alakitdsa, hanem a kormanyéban és a jegybankéban” -
jellemezte a helyzetet. Ezt Orban Istvan, az Egis Gydgyszergyar Rt. vezérigazgatdja, a
Munkaaddk és Gyariparosok Orszigos Szovetségének (MGYOSZ) alelndke is igazolta,
aki szerint a feldolgozdipar ,bércsapddba” keriilt. A Kopint-Datorg Rt. altal készitett
elemzés megéllapitasait felhaszndl6 prezenticidjdban bemutatta, hogy 2000-ig az 4dgazatll
ban a termelékenység folyamatosan javult, az euréban mért fajlagos bérkoltség pedig
jelentGsen csokkent, azonban az elmult masfél évben a termelékenységjavulas lelassult,
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mikdzben az eurdban kifejezett bérek rohamosan néttek. Mindez a termékegységre jutd
bérkoltségnek a termeldi drindexhez viszonyitott 12 szdzalékos, eurdban szdmolva 20
szazalékos emelkedéséhez vezetett. Orban szerint a versenyszférdban nem keletkezik
akkora jovedelem, hogy az innovativ teriilteken a tudast meg lehessen fizetni, az igazi
bércsapda tehat itt alakult ki. ,,Ez az innovacids versenyben lemaradéssal jarhat” — vélel
kedett, hozzatéve, hogy a jelenlegi helyzetben arra kellene megoldast taldlniuk a vezell
t6knek, hogy tobbletforras nélkiil érjenek el tobbletbevételt.

Nem igaz az a kozhely, hogy a magyar gazdasig fejlettsége - az egy fére jutdé GDP
vasarloerd-paritdson atszamitott szinvonala — nagyjabol a fele, a brutté bérek szintje
pedig csak 30 szdzaléka az EU atlagdnak - figyelmeztetett Oblath Gébor, a Kopint-
Datorg munkatarsa arra, hogy a politikai szlogenekkel 6vatosan kell banni. Oblath szell
rint a brutté bérek statisztikailag kimutathat lemaraddsa 6nmagaban nem bizonyit seml
mit, mivel e mutaté relativ szintje 6nmagaban nem relevans sem a jovedelmi szint, sem
a versenyképesség nemzetkozi osszehasonlitasakor. Ertékelhetd informaciét a nemzeti
szamlakban szerepld munkavallaldi jovedelem nyujt, ez azonban nem mutat lemaradast
Magyarorszag esetében az EU fejlettségi szintjéhez képest. Ugyanakkor a munkavallal6i
jovedelem tomegének a GDP-hez viszonyitott ardnya Magyarorszagon valoban alacsoll
nyabb, mint az EU-ban, de ez nem bérlemaradasrdl taniskodik, hanem arrdl, hogy nall
lunk alacsonyabb a foglalkoztatottsdg, az alkalmazottak népességhez viszonyitott aranya.
Oblath arra a kovetkeztetésre jut, hogy az atlagos munkavallaléi jovedelem viszonylagos
szintje még a 2001-2002-ben bekovetkezett jelentds béremelések eltt sem volt elmaral
dottnak tekinthet§; ehhez adddott eurdban kifejezve 2001-ben 10,3 szdzalékos, 2002-ben
19,5 szazalékos novekedés. Mivel a munkajovedelmeket terheld, rendkiviil magas elvol
nasok lefelé nyomjak a foglalkoztatottsdgot, a brutté bérek tovabbi erdltetett , fejlesztése” a
rata tovabbi siillyedéséhez jarulhatna hozz4. Udvozlends tehdt az a kormanyzati torekvés,
amely a bruttd bérek mérsékelt ndvekedése mellett kivanja a nett6 bérek emelkedését lehell
t6vé tenni — a munkajovedelmeket terhelS elvonasok, jarulékok mérséklése révén.

A versenyképesség romlasanak masik okarol, a forint arfolyamat magas realkamatokll
kal felhajté monetaris politikardl éles nézetkiilonbség volt érzékelhet§ a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) allaspontjat képvisel§ alelnok, Riecke Werner és tobb eldad6 kozott. Riecke
Werner szerint a forint arfolyamsdvjanak 2001 madjusdban tortént kiszélesitésére azért
volt sziikség, mert a szik sav és a cstszd leértékelés keretei kozott mar nem lehetett
érdemben csokkenteni a 10 sz4zalék kortil beragadt inflaciot, s a kamatpolitika is hatasl
talan volt. Ezért tért at a jegybank a kozvetlen inflacids célt kdvetS rendszerre, s azdta
ezt szolgalja az arfolyam- és a kamatpolitika is. Riecke Werner szerint a forint redlfelérll
tékelddése nem rendkiviili, hanem objektiv folyamat eredménye; t6bb év atlagdban mas
felzark6z6 orszagok esetében - igy Csehorszagban, Lengyelorszagban - is ez tortént a
nemzeti valutdval. Magyarorszagon négy-ot éve stagnalé real effektiv arfolyamindex
esetében a felértékelddés csak korrekcionak tekinthet§. Nem igaz, hogy az erds forint
visszafogja a novekedést, hiszen az 3 szazalékkal meghaladta az EU atlagat. ,,El kell fogadl
tatni, hogy az MNB nem ndvekedésellenes, nem exportellenes, hanem az arstabilitast tartja
6 céljanak” - mondta az alelndk, aki szerint az inflacidellenes harcban a monetaris politika
meglehetGsen egyediil maradt, s azt 0ssze kell hangolni a koltségvetési politikaval is. A
kormény 2002 augusztusaban Briisszelnek benyujtott eldcsatlakozasi gazdasagpolitikai progll
ramjat az MNB elfogadta, s ezért megerdsitette 2003 decemberére a 3,5 szdzalékos inflacil
Os célt, amelynek eléréséért politikdja hitelességét bizonyitandé mindent megtesz.

»A jegybank eszkozrendszere dnmagaban nem elégséges az inflacios cél eléréséhez” -
ismerte el Laszl6 Csaba pénziigyminiszter, hozzatéve, hogy a laza koltségvetési és a
szigord monetaris politika kombinacidja valoban nem szerencsés. Az dllamhaztartas hidnya
2002-ben az egyszeri tételek nélkiil a GDP 8 szazalékat meghalad6 deficit helyett csak 5,7
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szazaléka lenne, ezt jovére 4,5 szazalékra, 2004-ben pedig 3 szazalékra tervezi leszoritani
a Pénziigyminisztérium. Varga Mihdly, az Orban-kormany pénziigyminisztere ezzel szeml
ben azt hangstilyozta, hogy az idei allamhaztartasi hidny megugrasa korantsem csak egyl
szeri tételek kovetkezménye, hanem abban a korméanyzati bérintézkedések is szerepet jatl
szottak. ,, A valasztasi év sohasem kedvez az allamhdaztartas mutatdinak” — altalanositott.

A realkamat ma magasabb, mint 1995-1996-ban volt, de a jegybank nem tud a piaccal
szembe menni, és egyediil nem tudja az inflacids célt sem megvaldsitani — foglalta 6ssze
a dilemmat Laszl6 Csaba. Bajnai Gordon, a Wallis Rt. vezérigazgatdja egyenesen hiball
nak tartja, hogy a kamatpolitika alakitdsakor az MNB csak sajat inflacios céljara figyel,
s a versenyképesség szempontjara nincs tekintettel. Szerinte az arfolyam-politika negativ
redlgazdasigi kovetkezményei csak 2003-ban lesznek igazan érzékelhetSk, mert a nagyll
véllalatok vezetdi egy-masfél évig fedezeti miiveletekkel tompitottdk az erds forint hatal
sait, de azzal szemben mar védtelenek, hogy ,,most még 300 forintot kapnak egy egydoll
laros poharért, januar elsejétdl pedig csak 230-at”.

Jelenleg nem az inflacié letorése a kardinalis kérdés a magyar gazdasidgban - lepte
meg a tanacskozas résztvevdit Petschnig Maria Zita, a Pénziigykutat6 Rt. tudomanyos
fémunkatarsa, aki a hatvanas évek uralkodd kozgazdasagi iranyzatait felidézve utalt arra,
hogy akkor az 5 szdzalék koriili inflaciét konjunktiraerdsité hatdstinak, a dezinflaciot
pedig veszélyes jelenségnek tartottdk. A inflacidellenes politika kdzvetleniil nem képes
hatni bizonyos tényezdkre: példaul az importélt inflaciora, a nemzetkozi olajarra, a dol
lar és az eurd egymdashoz viszonyitott arfolyaméara. De a , korrekcids” aremelkedésekkel
szemben is hatdstalan: az 4fa-rendszer és a jovedéki adozds hozzdillesztése az EU gyall
korlatdhoz az drardnyok megvaltozasaval jar. A hatdsagi drak korében mesterségesen
elfojtott infliciés nyomadst, valamint az idényéras termékek 4ralakuldsat — amely 20020
ben jelentdsen hozzajarult a fogyaszt6i arindex mérsékldéséhez, de kérdés, mit torténik
jovére - figyelembe véve, hogy a tervezettnél nagyobb inflacié esetén nagyobb mozgasi
tere lenne a gazdasagpolitikdnak. Az idén az MNB ugyan inflaciés céljan belil maradt,
de ehhez ,,privat szerencséjére” a vildgpiaci dekonjunktuira, az olajarak esése és a dollar
gyengiilése is hozzdjarult. , Az idén az alapinflacion kiviili tényezSk hatottak elsGsorban
az arak alakulasara, ezt mutatja, hogy a maginflacidés mutatd egy szazalékkal magasabb a
fogyaszt6i arindexnél” - érvelt a kutatd, aki emlékeztetett arra is, hogy az inflacids célt
kovetd rendszer meghirdetésekor az MNB nem egyeztetett a gazdasagpolitika alakitéill
val, most viszont itt a lehet6ség ,,ij megallapodasra”.

Magyarorszag taktikai hibat kovet el azzal, ha el6re deklardlja az eur6z6ndhoz vald
csatlakozas védrhat6 idSpontjat, mert noveli a nemzeti valuta arfolyamara nehezed$ nyoll
mast, a forint er6sddése pedig nincs dsszhangban az orszag gazdasagi teljesitményével,
rontja a versenyképességet — vont be egy Uj szempontot a vitdba Suranyi Gyorgy, a CIB
Bank Rt. elnoke, aki 1995 és 2001 kozott az MNB elnoke volt. Ilyet egyetlen orszag sem
tesz; nem engedi meg, hogy 6t évig a kamatkiilonbségre spekuldljanak a pénziigyi befekl
tet6k - tette hozza. , Azokkal értek egyet, akik Ovatossigra intenek.” Surdnyi szerint
elvileg igaz ugyan, hogy az eur6zoéna alacsony inflacidja és az alacsony kamatszint 6szl
tonzi a novekedést, de az MNB becslése, miszerint az eur6zénahoz vald csatlakozas
Onmagaban egyszazalékos novekedési tobbletet eredményezne, tilzds, mert atlagosan 5
szazalékos beruhazasirata-novekmény produkal csak ekkora tobbletet; a vallalati hitelek
viszonylag alacsony hinyada mellett néhdny szdzalékos kamatcsdkkenéstdl nem volna
szabad ezt varni. Am az érstabilitdsnak tekintett, az eur6zonaba elvezet§ 2 szazaléknal
kisebb inflaci6 deflacids veszélyekkel jarna a magyar gazdasdgban, s a novekedési litem
visszafogédsaval veszteségeket okozna. Az dllamhéztartdsi hidny fenntartidsanak a lehetdO
sége is mas az eurdzonan kiviil és beliil: az el6bbi esetben a GDP 3 szazaléka alatt kell
maradnia a deficitnek, az utdbbiban viszont egy tizleti ciklus atlagaban kiegyensilyozott
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koltségvetést kell produkalni. A stabilitasi paktum tehat szigoribb feltételeket timaszt az
eur6zonahoz torténd csatlakozas kritériumaindl. A felzark6zé orszagok gazdasagi novel
kedése gyorsabb, inflacidja pedig a Balassa-Samuelson-hatds — amely szerint a bérintenziv
szolgéltatasok arszintje gyorsabban emelkedik az atlagosndl - eredményeképpen magall
sabb, mint az eur6zona tagorszagaiéi, s ebbdl addddan a koltségvetési hidny mértéke is
nagyobb. Az allamhaztartasi hidny fenntarthaté mértéke Magyarorszagon tehat kiilonbol
zik az eurdzoéna-tagorszagok deficitjétdl, s ha id6 elStt vesszilk magunkra a ,,kényszerl
zubbonyt”, akkor a ndvekedési energidkat fékezziik le vele.

»Hive vagyok az uniés csatlakozdsnak, hive vagyok az eurdnak, csak annak nem,
hogy univerzalis jatékszabalyokat kényszeritsiink magunkra - id§ el6tt” - fogalmazta
meg allaspontjat Surdnyi. Hasonlé véleményt képviselt Akar Laszl6 is, aki szerint a
koltségvetési feltételek teljesitéséhez az allami infrastrukturélis beruhdzdsokat vissza kell
fogni, az addkat nem lehet csokkenteni, és igy a véllalati forrdsok nem béviilnek. ,,Lel
het, hogy nem is rajtunk fog mulni, mikor csatlakozunk az eur6zéndhoz; ha ugyanis
Csehorszag és Lengyelorszag ezt megteszi, nincs valasztasi lehetGségiink” - utalt egy
kiils6 kortilményre. Varga Mihdly szintén azt hangsulyozta, hogy b6 egy éviink van a
felzarkoztatasi programokhoz allami tAmogatasok nyujtdsara, &m a 2003-as koltségvetés
nem €l ezzel a lehet&séggel. Szerinte az allami infrastrukturélis beruhdzasokat az 4llami
haztartasi hiany vallalasaval folytatni kellene. Bajnai Gordon azzal a megallapitasaval
kapcsolddott a vitdhoz, hogy a magyar gazdasigpolitika nem torekszik a hazai véallalati
szféra versenyképességének javitdsara. AlultSkésitett cégeknek kellene eleget tenniiik a
beruhdzési kényszernek egy olyan gazdasidgban, amelybdl a profit eltinében van, a t6ke
pedig nem halmozédott fel — utalt vissza az 1993-1994-es GKI-tanulmanyra. ,,A magyar
véllalatok nem hib4zhatnak, ezért nem kockdztatnak, s nem is fejlesztenek, mert az is
kockazattal jar” - adott egy sajatos latleletet.

»A magyar gazdasidg forduldponton van” - vélekedett Matolcsy Gyorgy, az Orbéanl
kormany gazdasagi minisztere —, aki szerint Uj kihivast jelent a szimunkra, hogy a régill
6bol nem minden orszag jut be az EU-ba, s a kimarad6 keleti—délkeleti orszagok mindent
el fognak kovetni, hogy a globdlis nagyvallalatokat 4j kedvezményekkel magukhoz csall
bitsdk. A rendszervaltozas els§ szakaszat a sikeres atmenet, a sikeres bekapcsolodas a
globdlis gazdasagi térbe és a spontan ndvekedési palya kialakuldsa jellemezte, a 2001-
2002-vel elkezd6dott 1j szakaszban viszont mar az anticiklikus hajtéerdk is mikodtek.
Ezen a felzarkdztatasi novekedési palyan dj ,,motorokat” is bekapcsolt a kormany: dinal
mizalo szerepet toltott be a Széchenyi-terv, a kialakuléban 1évé6 public-private-partnership,
azaz az allami és a magantGke fejlesztési célu egyiittmikddése, valamint ez a célja a
Nemzeti Fejlesztési Tervnek is. Olyan vallalkozasdsztonzd politikara van sziikség, amely
nemcsak a tSkepotlasra vallalkozik - ezt tette a Széchenyi-terv —, hanem oda juttat tSkét,
ahol az megfelelS technoldgidval, tudassal tarsulhat.

Villalati néz&pontbdl elemezte egyetlen piac, a mobiltelefonia ndvekedési esélyeit Sugar
Andrés, a Westel Mobil Tavkozlési Rt. vezérigazgatdja. Szerinte a legnagyobb kihivés a
piac telit6dése, a multimédia-szolgaltatdsok megjelenése, az iigyfélszolgalati kozpontok
terjedése, az allami szabalyozas valtozasa s az 1ij mobilgeneracid, az UMTS lehetSsége.
Ez utébbi rendkiviil koltséges fejlesztésekre ragadtatta a nyugat-eurdpai szolgéltatokat,
amelyek szinte nem is vizsgaltdk, mennyit ér meg a koncesszid, csak beleugrottak, 4m
bevételiiket nem tudtidk aranyosan novelni. ,,A nalunk gazdagabb orszagok tobbségét egy
év lemaradassal koveti a magyar mobilpiac; az EU atlagos penetracidja 80-85 szdzalékos,
ez tekinthetd a novekedés hatdranak. Magyarorszag az idén a 70 szazalékot el fogja érni” -
mondta Sugér, aki a hArom magyar mobilcég egyre erGsebb versenyére szamit, s egy olyan
korszakra, amikor az egyes cégek mar csak egymas rovasara tudnak terjeszkedni.

»A magyar gazdasag nem fenntarthat6 palyan fejlédik” - idézte a GKI legutébbi kon-
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junktirajelentését Rejtd E. Tibor, a K&H bank vezérigazgat6ja. Az idei évre a tervezett
3,8 szazalékos GDP-bdviilés helyett mindossze 3-3,2 szdzalékos novekedés varhato, s a
bankszektor hiteldllomanyanak ndvekedése is lelassul: 2000-ben 31, 2001-ben 17, 2002
els§ félévében 8,16 szazalékos volt a novekedés. Ezen beliil a vallalatihitel-dllomany
novekményének adatsora - azonos idGszakban — 11, 8,4, illetve 5,7 szdzalék, a ,,huzol
agazatnak” tehat a lakossagi hitelezés szamit. Tavaly nem volt jovedelemromlas a vallal
lati szektorban, a felhalmozasi kiadasokat a cégek csokkend hitelfelvétel mellett finanszil
roztak. Rejtd arra szamit, hogy a vallalati hitelezés dinamikéja a 2002. évi szinten mal
rad, szigorodik a hitelbirdlat, s novekedni fog a mindsitett — tehdt banki szempontbdl
nem problémamentes — hitelek részardnya is. Ez ut6bbi a tavalyi 3 szdzalékrol nétt ugyan,
de még mindig alatta marad a 4 szdzaléknak - mondta Erdei Tamds, a Magyar Kiilkeresll
kedelmi Bank Rt. elndk-vezérigazgatdja, aki szerint a magyar bankrendszer a kilencvel
nes évek kozepe Ota ,,egészséges iizleti novekedést” produkalt, latvanyosan javulé mikod
dési hatékonysag mellett, mi tobb, a région beliil jovedelmez§ségi szempontbdl is az
egyik legjobb helyen 4ll. A bankszektor mérete azonban jocskan az EU-atlag alatt van,
még nem éri el azt a szintet sem, mint Gorogorszag, Portugalia vagy Spanyolorszag az
uniés csatlakozas id6pontjdban. Ezekben az orszdgokban a bankok mérlegf6osszegének
GDP-hez viszonyitott aranya 100-120 szazalék kortl volt, szemben Magyarorszag 60
szazalékot alig meghaladd részesedésével (az eurddvezet atlaga 2001-ben 250 szazalék
folott volt). Ezen beliil a belfoldi hitelek az eur6dvezetben a GDP csaknem 140 szazaléd
kat adjak, Magyarorszdgon ez az ardny alig tobb mint 40 szizalékos. A magyar piacon a
betéti és hitelkamat kiilonbsége alacsonyabb az EU-atlagnal, ez a belfoldi megtakaritasol
kért foly6 verseny kovetkezménye, ami a jovedelmezdség romlasahoz vezethet. ElsGsorll
ban a lakossigi piacon nagy a banki ,tartalék”: az eurddvezetben a lakossagi iizletag
aranya 40 szazalék folott van, Magyarorszagon pedig mindossze 5 szazalék koriil. Erdei
a megtakaritasi hajland6sag csokkenése soran kialakult helyzetet azzal jellemezte, hogy
Magyarorszagon minden bank kedvez$ betéti kamatokat hirdet, ,,még az OTP is”, nem
hiteleket. ,Megbolondult a vildg, mindenki magyar bankot akar venni” - mondta Erdei,
aki azt javasolja, gyorsan hasznéljuk ki ezt a lehetGséget, mert az érdekl6déSk lelkesedése
konnyen lelohadhat, ha belenéznek a privatizdlandé bankok kdnyveibe.

A megtakaritasi szokdsok meghokkentden bator, tizéves elSrejelzésére vallalkozott Kepecs
Gabor, az AB-Aegon Rt. vezérigazgatdja. Magyarorszag 2008 és 2010 kozott eléri Portull
gélia bérszinvonalat, mert addig folyamatosan, évente 3-4 szdzalékkal n§ a gazdasag, és
hasonlé mértékben gyarapodnak a jovedelmek is. A ,,megtakaritdé” réteg — azon csaladokat
ide sorolva, amelyek jovedelmiik tobb mint 5 szdzalékat megsporoljak — addigra megdupll
laz6dik, ardnya a mai 30 szdzalékrol 60 szazalékra nd, a nyugdijasoké pedig a jelenlegi 5
szazalékr6l megharomszorozodik. ,,10-12 éven beliil a nyugdijasréteg nettdé megtakaritova
valik” - allitotta. Az élet- és nyugdijbiztositasok aranya a GDP 2 szazalékardl (2001) 4-5
szazalékara nd. Ma 30-50 szazalékos kiilonbség van a gazdasigilag aktiv és a nyugdijas
csaladok jovedelme kozott, ez a kiilonbség mérséklGdni fog - éppen a megtakaritdsok
novekedésével —, mert ,,az emberek nem fogadjik el, hogy nyugdijaséveikben visszaessen
a jovedelmiik”. Megvaltozik a befektetGi attitiid is: kialakul egy jelentds megtakaritassal
rendelkezd réteg, hosszabb tavi befektetésekre torekednek mindazok, akiknek tartésan
vannak megtakaritasaik, a tovabbra is tdmogatott lakasépitések kovetkeztében né a csalal
dok eladdsodottsdga — bar az amerikai mértéket nem fogja elérni —, és a biztonsag felértéd
kel6désével nd a nyugdijbiztositasok szerepe — prognosztizalta a vezérigazgatd
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