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Adalékok az inflacios folyamatok jobb
megértéséhez

Jelen tanulmany az inflacios adatok hitelességének novelése érdekében a fogyasz-
toi magatartas inflacids hatasat vizsgalja. Ez a hatas azonban csak két kiilonb6zd
atlagformaval irhatd le, mivel mas az atlagolasi tulajdonsaga a jovedelemhatas
miatti valtozasoknak, valamint mas a helyettesitési hatas miatt bekovetkezett val-
tozasoknak. Ezért fel kellett osztani az egyedi ar- és volumenindexeket a két kiilon-
bo6z6 hatas miatt bekovetkezett valtozasokra. A mddszer segitségével vizsgalhatova
valt, hogy a 2008-as pénziigyi valsagra hogyan reagaltak a magyar és a német
fogyasztok élelmiszer-fogyasztasukban. Mérni lehetett azt is, hogy Magyaror-
szagon a 2010-es években az alacsony jovedelmii fogyasztoi csoportok mennyivel
reagaltak erételjesebben az arvaltozasokra, mint a magas jovedelmii kategoriakba
tartozok, és ezzel milyen mértékben sikeriilt kivédeniiik az inflaciés hatast.”
Journal of Economic Literature (JEL) kod: C43, E31.

Az inflacids rata a pénz vasarloerejének romlasat leir6 makrookonémiai mutato,
amelyet altalaban a fogyasztdi arindexszel mérnek. Arrdl, hogy a pénzromlas mi
miatt kovetkezik be, megoszlanak a vélemények. Egyik sokat idézett és vitatott meg-
hatarozas Milton Friedman nevéhez kothet6:

»Az inflacié mindig és mindenhol monetaris jelenség abban az értelemben, hogy csak
a pénzmennyiségnek a termelésnél gyorsabb névekedésével fiigg Ossze, és csak ez okoz-
hatja.” (Friedman [1996] 24. o.)

Szepesi Gyorgy 2013-ban a Kozgazdasagi Szemlében megjelent figyelemre mélto ira-
saban megallapitja, hogy Milton Friedmannak az inflacidval kapcsolatos fent idézett
élesebb megfogalmazasara
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»...azért volt szitkség, mert a tényleges gazdasagi események alapjan egyre tobben kétel-
kedtek a friedmani monetarizmus érvényességében” (Szepesi [2013] 635. 0.).

A gazdasagi események alakulasatol fiiggetlendl is nyilvanvald, hogy a monetaris
politikat — bar kétségkiviil kiemelt szerepet jatszik az inflacié alakulasdban — nem
lehet kizarolagos tényezének tekinteni. Milton Friedman fent idézett megallapitasa-
nak az a része, hogy az inflaciés hatds csak akkor jelentkezik, ha a pénz mennyisé-
gének novekedési liteme meghaladja a kibocsatas novekedésének titemét, tételesen
cafolhatd. A fellendiilés vagy recesszié dllapotatdl fiiggéen a fogyasztéi magatartas
valtozasa kovetkeztében valtozhat az inflaci6 akkor is, ha ez a pénzkibocsatasnak
a termelés novekedésétol eltérd titemével nem magyarazhato.

Az inflacios rata hitelességének két fontos kritériuma

Az inflacié mértékének kiszamitasahoz hasznalt fogyasztoi kosar dsszeallitasa szinte
egyidGs az elsé arindex 18. szazadbeli megjelenésével. Hasznélatanak szélesebb koru
elterjedése mégis a masodik vilaghabora utani évekre tehetd. A fogyasztdi kosarat
a hdztartasok 4ltal leginkdbb vésérolt 4rukbol és szolgaltatasokbol allitjék dssze.'
A fogyasztoi koséarba tartozé drucikkek kore meglehetésen dllandd. Osszetételét éven-
ként akkor és amiatt valtoztatjak, ha megvaltozik a fogyasztok altal leginkabb keresett
termékek kore. Elhagyjak a kevésbé keresett arucikkeket, és felveszik a listdba azokat,
amelyek irant a fogyasztdi kereslet id6kozben megnovekedett.

Az angol nyelvii szakirodalom ezzel kapcsolatban két fogalmat is hasznal, az egyik
a fungibility, a masik a substitutability. Mind a két sz6 helyettesithetdséget jelent.
A helyettesithetdség a fungibility értelemben azt jelenti, hogy egy arucikk egy adott
id@szakban fizikai paramétereit illetéen azonos egy kovetkezé iddszakbeli arucik-
kel. Nem véletlentil csak kevés példat lehet erre kozvetlentil hozni az arucikkek koziil.
Talan csak az ugynevezett tézsdei cikkeket felelnek meg ennek a kritériumnak.
Ahhoz, hogy az inflacidrdl hiteles képet kapjunk, az egyes azonos funkciét betsltd
arucikkeknek a két idészakban azonosnak vagy kozel azonosnak kell lenniiik. Ha
példaul a fogyasztéi kosarban szerepld arucikkek egy részének a mindsége rosszabb,
mint a megel6z6 idészakban volt, akkor ez, fiiggetleniil az araik valtozasatol, burkolt
aremelkedést jelent, és az inflacids mutatot lefelé, a fogyasztasi mutatot felfelé torzitja.
Tehat az inflacids rata hitelességének egyik kulcskérdése, hogy a fogyasztdi kosarba
tartozo arucikkek az 6sszehasonlitas soran ugyanazt vagy kozel ugyanazt a mindsé-
get képviseljék, jelentsen ez barmit.

Substitutability értelemben a helyettesithetéség azt jelenti, hogy a fogyasztok a jove-
delmi helyzetiik és az arak valtozasatol fliggGen egy arut vagy egy szolgaltatast vagy
annak egy részét felcserélhetik egy masik arura vagy szolgaltatasra vagy annak egy
részére. Ha a fogyasztoknak ezt a magatartasat hagyjuk figyelmen kiviil, ahogy ez
a jelenlegi szamitasi mdodszerek hasznalata esetében torténik, akkor az ugyancsak

! https://www.ksh.hu/docs/hun/modszgyors/farmodsz22.html.
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torzitja az inflacids ratat. Az inflacids rata hitelességének mdsik kulcskérdése tehat
a fogyasztdi magatartds valtozasat is figyelembe vevd, azzal is kalkulalé szamitasi
mddszer haszndlata az inflacids rata alapjat képez6 fogyasztoi arindexek szamitasa-
nal. Kérdés csak az, hogy miként keressiik az erre is alkalmas mddszert.

Az inflaciés mutatdk alkalmassagi kritériumai modszertani
szempontbol

A formulak értékeléséhez el6szor Correa Moylan Walsh hasznalt teszteket (Walsh
[1901]), majd nyomadban Irving Fisher és aztan masok is széles korben alkalmaz-
tak kiilonboz6 prébakat (Fisher [1922] 291. o.). Ezek koziil is kiemelt szerepet kapott
alancproba - ugy is, hogy fontosnak, és ugy is, hogy mell6zhet6nek tartottak. A lanc-
proba annak az egyszert és magatdl értet6d6 kovetelménynek a teljesiilét jelenti, hogy
tobb, egymast kovet évekre szamolt indexek szorzata legyen egyenl6 a kiinduld év és
az utolso év viszonylataban szamolt indexszel. Irving Fisher példaul egy ugynevezett
pontossagi tesztet vezetett be (test of accuracy). A pontossagi teszt nala végsé soron
azt jelentette, hogy egy indexnek az egyedi indexek megfelel6 atlaganak kell lennie
(uo. 33. 0.). Edwin W. Diewert ugyanezt mondja:

»-..egy arindex a széban forgo drucikkek egyedi drindexeinek a stlyozott atlaga.” (Diewert
[2001] 6. 0.)

Korabban Fisher — és masok is - fontosnak tartotta a lancproba (korkords proba)
teljestilését, azonban mivel az altala legmegfelel6bbnek talalt ,idedlis” formula nem
felelt meg ennek a probanak, végiil arra a kovetkeztetésre jutott, hogy

».ennek az ugynevezett korkords tesztnek a tokéletes teljesitését valdjaban annak bizo-
nyitékaként kell tekinteni, hogy az azt teljesit6 képlet téves.” (Fisher [1922] 271. 0.)

Ezzel hosszt id6re mindenkit felmentett az aldl, hogy az indexproblémara konzisz-
tens megoldast keressen.

Irving Fisher konyvében 6sszesen mintegy fél tucat teszt szerepel, koztiik az emli-
tetteken kiviil példaul az idéfelcserélési vagy tényezéfelcserélési proba (i. m. 63. o.).
A Nemzetkozi Munkaiigyi Hivatal (International Labour Organization, ILO) kiadasa-
ban 2004-ben megjelent nagyszabasu kézikonyv mar dsszesen 21 tesztet sorol fel (ILO
[2004]). A 21 teszt koziil 20 az Irving Fisher altal is javasolt ,,idealis” index helyességét
tamasztja ala. Ebbdl is lathatd, hogy tjabb és jabb tesztek rendszerbe dllitdsa nem vitte
elébbre az indexprobléma megoldasat. Azért nem, mert az indexszamitas soran olyan
atlagolando értékeket — nevezetesen egyedi drindexeket — vagy egyedi volumenindexe-
ket haszndlnak, amelyek mindegyike magdaban foglalja az dtlagoldsi tulajdonsdagukban
egymdstol gyokeresen kiilonbozd jovedelemhatdst is és a helyettesitési hatdst is.

A magam részérél ezt a felismerést és ennek a kétféle hatdsnak a mddszertani elkii-
16nitését (lasd késdbb) tekintem a kutatdsom legfontosabb, jszerti eredményének.

? Az idéz6jelet maga Fisher hasznélta, illetve vezette be.
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A hasznalatban 1év6 ,alacsonyabb szint@i” formulak attekintése

A formuldk értékelésekor ahhoz, hogy mddszertani szempontbdl hiteles eredményt
kapjunk, sziikséges két kovetelményt szem el6tt tartanunk: 1. az arindex és a fogyasz-
tasi index szorzatanak meg kell egyeznie az értékindexszel. Ezt tényez&probanak
nevezhetjiik; 2. a lancindexnek meg kell egyeznie a direkt indexszel, vagyis teljestil-
nie kell a lancprébanak.’

A kozgazdasagiirodalom tandsdga szerint Nicolas Dutot francia kozgazdasz 1738-
ban hasznalt el6szor arindexet (Velde [2009]). O két-két idészakban kiilon-kiilon
Osszeadta az arakat, és ezek atlaganak hanyadosa képezte nala az drindexet. Képletben:
S

i=1 n s
St

i=1y 't
ahol ¢ jeldli a bazisidészakot, s pedig a beszamolasi idészakot.
Ez a formula ugyan egyik kovetelménynek sem felel meg, de jol hasznélhato, és hasz-
naljak is olyan esetben, amikor nincs mennyiségi adat. Ugyancsak a 18. évszazadban,
1764-ben Gian Rinaldo Carli olasz kozgazdasz az egyedi arindexek szamtani atlagat
hasznélta erre a célra (Sackley [1965]). A Carli-arindex formulaja:
1i[1’?]-
niS\p,
Ez sem elégiti ki egyik kovetelményt sem, de néhany orszagban — hasonlé okbdl, mint
a Dutot-képletet — ma is hasznaljak.

Szaz év elteltével az angol William Stanley Jevons az egyedi indexek mértani éatla-
ganak hasznalatat javasolta (Jevons [1884]). Jevons arindexképlete a kovetkezd:

11z
i1 P,
A Jevons-formula teljesiti a lancprobat, mig a magasabb rendtinek tartott formulak
koziil egyik sem. Viszont nem felel meg a tényezéprobanak, kivéve, ha az egyes aru-
cikkekre koltott osszegek rendre valtozatlanok lennének, vagyis ha csak az egyedi ar-
és fogyasztasi indexek valtoznanak, azaz, ha

9p. _

=1 i=1,...n

a.p;

Ebben az esetben a Jevons-formula konzekvens eredményt adna, és az eredmény meg-
felelne a helyettesitési hatas miatt bekovetkezett valtozasnak.

1
n

® Ehhez a két alapveté kévetelményhez érdemes hozzatenni egy kozgazdasagi kovetelményt: sem az
ar, sem a mennyiség nem lehet nulla, mert egyiknek sincs a masik nélkiil értelme. (Ezt a kévetelményt
az indexelméletben Positivity kovetelményként emlitik, 1asd példaul ILO [2004] 7. 0.)
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Ezek koziil a formulak koziil valamelyiket a legtobb orszdgban ma is hasznal-
jak a fogyasztoi arindex Osszeallitasahoz az aggregacio elemi szintjén (Silver-Heravi
[2006]). Az Eurdpai Unidban a Jevons- és a Dutot-formula hasznalatat engedélyezték,
viszont megtiltottak a Carli-index hasznalatat, arra hivatkozva, hogy az nem 9sszeha-
sonlithaté a tobbi formuléval. Az Eurdpai Unid tagallamai koziil ennek megfelel6en 17
orszag a Jevons-indexet, 8 orszag a Dutot-indexet és 2 orszag — koztiik Magyarorszag -
a Jevons- és Dutot-formula kombinacidjat hasznalja. Ilyen célra az Egyesiilt Kiralysag,
a nem eurdpai orszagok koziil Ausztralia, Kanada, Uj-Zéland és az Egyesiilt Allamok
els6dlegesen a Jevons-képletet hasznalja, mig példaul Japan a Dutot-formulat (ONS [2019]).

A hasznalatban 1év6 ,,magasabb szintli” formulak attekintése

Nem sokkal William Stanley Jevons utan, 1871-ben Etienne Laspeyres egy kozlemé-
nyében stlyozott szamtani atlagot hasznalt (Laspeyres [1871]). A stlyozashoz arindex
esetében a bazisidszak fogyasztasi adatait hasznalta, amelynek képlete:

n i
i:]qspt

4P
Hermann Paasche 1874-ben szintén stlyozott szamtani atlagot javasolt (Paasche

[1874], de 6 sulyként a beszamolasi iddszak fogyasztasi adatait szerepeltette. Képlete
az arindex esetében:

n i i
" ap

4D
A Laspeyres-index nem teljesiti sem a tényez6-, sem a lancprobat.
Alfred Marshall az ,idealis” formula el6futdraként 1887-ben javasolt egy formulat
(Marshall [1887]), amelyhez kés6bb Francis Ysidro Edgeworth is csatlakozott. Ebben
sulyként a két id6szak volumenadatainak szamtani 4tlaga szerepel:

ZiZl
Zl 1
Ha idérendben nézziik, az amerikai Walsh megoldasi javaslata 1901-ben latott napvi-
lagot, de logikailag erre a helyre illik (Walsh [1901]). O sem tartotta elégségesnek azt,
hogy stulyként csak az egyik id6szak adatait hasznaljak, amiatt, hogy igy nem érvénye-

sithetd a helyettesitési hatds (i. m. 281. 0.). Tegyiik hozza, az altala javasolt modszerrel
sem. Walsh az drindex sulyozasanal mennyiségi adatok mértani atlagat hasznalta:

S b (qtqs)
S pl (qiqi)2

ol (4 +4)

o o +a)|
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Egy késobbi irdsaban Walsh ezt a sulyozasi modszert ,,hibridnek” nevezte (Walsh
[1932]). Ha ezt a két formulat a két konzisztenciakovetelmény teljesiilése szempontjabdl
nézziik, egyiknek sem felelnek meg, bar a tényezéprobat majdnem teljesitik.

Még a 19. szazadban megsziiletett a gyakorlatban ugyan kevésbé hasznalt, de
az indexelméleti munkékban kiemelkedé figyelmet kapott ,idedlis” formula.* Ezt
a képletet elséként 1899-ben az angol Arthur Lyon Bowley hasznalta egy kiadva-
nyaban (Bowley [1899]). Majd Irving Fisher széles korti 6sszehasonlité vizsgalat
eredményeként is ezt a formulat talalta a legmegfelelébbnek (Fisher [1922] 220. o.),
amely a Laspeyres-formula és Paasche-formula mértani atlaga, tovabba az arindex és
a fogyasztasi index szorzata kiadja az értékindexet, képlete:

Do P . Y. pd
Soopd > .

Az ,idealis” indexformula az ugynevezett keresztsulyozasu formulak kozott mod-
szertanilag kiemelkedd, mivel teljesiti a tényezéprobat. Raadasul, ha az egyes arucik-
kekre koltott osszegek valtozasa ugy kovetkezett volna be, hogy az drak és a fogyasz-
tasi adatok egymashoz viszonyitott ardnyai termékenként nem valtoztak volna,
vagyis ha p} :q = pl:¢q'(i=1, ..., n), akkor az ,ideélis” index a tényezdpréba mel-
lett teljesitené a lancprobat is, vagyis konzekvens eredményt adna, és a kapott ered-
mény a jovedelemhatasra bekovetkezett valtozast is mutatna.

Végiil és nem utolsdsorban emlitést érdemel a finn statisztikus, Leo Waldemar
Tornqvist 1936-bol szarmazo formuldja (Torngvist [1936]), amely az egyedi inde-
xek olyan sulyozott atlaga, amely sulyként a két id6szak relativ arosszegeinek atlagat
hasznélta. Képletben:

il 97

Késébb ezt a formulat talalta legmegfelelébbnek a holland 6konométer, Henri
Theil is (Theil [1967]). A Tornqvist-Theil-indexet dltaldban egymast kovetd id6-
szakokra szamitjak ki, majd ezeket ,lancoljak”, ezzel mérsékelve az indexszamok
konzisztenciahianyabdl fakadé problémat. Ezzel azonban az alapproblémat, a kon-
zisztencia hidnyat ez a képlet sem oldja meg.

Valamennyi formula - azok is, amelyeket itt nem soroltam fel - az egyedi ar- vagy
fogyasztasi adatok véltozasanak atlagolasan alapul. Ezért — a mar emlitett ok miatt
- modszertanilag egyikiik sem alkalmas az inflaciés rata arindexszel valé torzitas-
mentes mérésére.

9t Pt + a5

Yo odn >0 i

* Az indexszamités bizonyos szakaszaban a Fisher-féle ,.ide4lis” indexet a KSH is hasznalja (https:/
www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz36.html).
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Elényben a Laspeyres-formula

Ezek az tigynevezett keresztsulyozast formulak a Laspeyres-képlettel szemben széles
korben nem terjedtek el, az ILO kiadasaban megjelent kézikonyv ajanlasa ellenére sem:

»Bar a legtobb statisztikai tigynokség hagyomanyosan a Laspeyres-indexet hasznalja,
mind kézgazdasagi, mind indexelméleti szempontbdl alkalmasabb lehet a Fisher-,
a Walsh- vagy a Térnqvist-Theil-index hasznalata.” (ILO [2004] xxi. 0.)

Ez kétségkiviil helyénvalé megallapitas. Mind Magyarorszagon a fogyasztdi drin-
dexnek, mind az EU ugynevezett harmonizélt fogyaszt6i arindexének a szamitasa
a Laspeyres-formulanak megfeleléen torténik.

A £6 elénye ennek a formulanak, hogy kénnyen értelmezhetd, és egyszertien kisza-
mithatd. Az egyszer(iségén tul a Laspeyres-formula hasznalata mellett olyan gya-
korlati szempontok is szélnak, hogy altala hamarabb kaphatunk eredményt. Ez az
elénye egyuttal a hatranya is, mivel sulyként csak az egyik, mégpedig a bazisidgszak
fogyasztasi adataival szamol. Emiatt a helyettesitési hatds mérésére nem alkalmas.
Peter John Lloyd ezért nevezete ezt és a Paasche-formulat hamis (nontrue) formu-
lanak (Lloyd [1975]).

A helyettesitési hatas mérésével sszefiiggd probléma az utébbi idében fokozott
figyelmet kapott az indexszamitassal foglalkozé irodalomban is. Ramutattak példaul
arra, hogy ennek a hatasnak a kovetkeztében mutat magasabb értéket a Laspeyres-
index, mint a Paasche-index (ILO [2004] 4. 0.). A piac jellemzden keresletvezérelt,
ezért ez a viszony a két index kozott altaldban fennall; de a piac kinalatvezéreltté val-
hat, mint recesszi6 idején, olyankor ez a viszony a két index kozo6tt megfordul.

A helyettesitési hatassal kapcsolatos masik figyelmet érdeml6 megallapitas:

»Ha hosszabb ideig hasznalnak valtozatlan silyokat, az index nem reagal a helyettesitési
hatdsokra vagy a fogyasztoi preferenciak valtozasaira.” (ILO [2020] 4. 0.)

Ha azonban a sulyokat gyakran valtoztatjak, akkor a Laspeyres-index csak igen kis
mértékben alkalmas ennek a problémanak a kikiiszobolésére.

A jovedelemhatds és a helyettesitési hatds értelmezése’

Jovedelemhatasrol akkor beszéliink, ha egy arutermék vagy szolgaltatas, tehat egy aru-
cikk iranti kereslet valtozasat a fogyasztok vasarloerejének valtozasa idézi el6. Ezzel
szemben a helyettesitési hatds akkor érvényesiil, ha az olcsobba valé arucikkek iranti
kereslet megnoévekedik a dragabba valokkal szemben, és forditva. A helyettesitési hatas
adott dru- és pénzviszonyok mellett a pénz kozbeiktatasaval és nem kozvetleniil aru-
cikk-arucikkviszonylataban valosul meg. Ez teszilehetévé a helyettesitési hatas mérését.

® A jovedelemhatds és helyettesitési hatas fogalompart és a kompenzalatlan és kompenzalt ar- és
fogyasztasvaltozas fogalompart szinonimaként hasznalom.
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Azt, hogy az araranyok valtozasa nemcsak helyettesitési hatast idéz el6, hanem
hatassal van a redljovedelemre is, vagyis jovedelemhatasa is van, Eugen Slutsky mar
egy 1915-ben megjelent hires tanulmanyaban kimutatta (Allen [1950]). Ez az igen
jelentds felismerés azért maradt meg a tudomanyos elemzések szintjén, mert mate-
matikai apparatusa — nevezetesen a derivalas — nem alkalmas gyakorlati haszna-
latra. Amit Eugen Slutsky az draranyok valtozasarol megallapitott, mutatis mutan-
dis elmondhaté a jévedelmi helyzetben bekévetkezett valtozasrdl is. Az elkolthetd
jovedelmek valtozasa nemcsak jovedelemhatassal jar, hanem az araranyokat is és
a fogyasztasi aranyokat is modositja.

Ha csak az egyes termékekre és szolgaltatasokra koltott 6sszegek aranyaiban
bekovetkezett valtozast vessziik, és feltételezziik, hogy ezt a valtozast drucikkenként
egyenlé aranyban okoztak az arak és a megvasarolt mennyiségek, akkor a valtoza-
soknak ezt a részét kompenzalatlan ar- és kompenzélatlan keresletvaltozassal, vagy
ezzel azonos jelentéstartalommal, jovedelemhatds miatt bekovetkezett valtozassal
azonositjuk. Ha csak az arak és a megvasarolt mennyiségek egymashoz viszonyitott
aranyaiban bekovetkezett valtozast vessziik, akkor ezt a valtozast kompenzalt ar- és
kompenzalt keresletvaltozassal, vagy ezzel azonos jelentéstartalommal, helyettesitési
hatas miatt bekovetkezett valtozassal azonositjuk.

A jovedelemhatas és a helyettesitési hatds szétvalasztasa

Valamennyi egyedi ar- és egyedi volumenindex a kovetkezé mddon felbonthatd jove-
delemhatds okozta véltozasra és helyettesitési hatas altal el6idézett véltozasra:*®

p—%: /Q p/q (i=1...n) és q—%: Q q/p (i=1 ..., n)
pt qtpt pt qt qt qtpt qt pt

Az indexszamitds gyakorlatdban a fenti egyenldségek bal oldalan taldlhato6 egyedi
indexeket atlagoljak. Az egyenléségek jobb oldalan talalhato felbontas képletsze-
riien mutatja, hogy ezek az egyedi indexek két kiilonboz6 atlagolasi tulajdonsag-
gal rendelkez6 tényez6t foglalnak magukban, és értelemszertien egymas komp-
lementerei.

Az egyenléségek jobb oldalanak elsé tényez6i mutatjak az arvaltozasok, illetve
a fogyasztasvaltozasok jovedelemhatasait. Ezek a tényezdk egyenlok egymassal,
vagyis a viszonyuk a kompenzélatlan ar-, illetve fogyasztasi valtozasoknak felelnek

° Ehhez a felbontashoz tigy jutottam, hogy elszor az egyedi értékindexek négyzetgyokeiben meg-
hatdroztam a nem kompenzalt (jovedelemhatdsra bekovetkezett) dr- és fogyasztasvaltozast. Majd
ezekkel defldltam a beszamoldsi id6szak ar- és mennyiségi adatat:

/(4P /(4P

ps i i i qs i i i
ar ps/q,. 4 ar qs/ps
j2 p/ o4 q; 9./ p

Igy kaptam meg a kompenzalt 4r- és keresletvaltozas (helyettesitési hatdsra bekovetkezett valtozas)
egyiitthatdjat.
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meg. Az egyenldségek jobb oldalanak masodik tényezdi a helyettesitési hatast — vagy
masképp fogalmazva kompenzalt ar-, illetve fogyasztasvaltozasokat — irjak le. Ezek
arucikkenként egymassal reciprok viszonyban vannak.

A felbontds grafikus dbrazoldsa

Azok szamara, akik szeretik a grafikus abrazolast, elkészitettem két grafikont a fen-
tiek bemutatasara (1. dbra). Az egyiknél a mennyiségi névekedés meghaladta az ar
novekedését, mig a masiknal ez forditva tortént.

1. dbra
A jovedelemhatas és a helyettesitési hatds szétvalasztasanak grafikus abrazolasa

A) A mennyiség novekedése nagyobb, B) Az ar névekedése nagyobb,
mint az aré mint a mennyiségé
p p
\ \
\ \
\ A\
1 \ 2 !
Pl __ L% PR R I R S N 11 Pl ___ Mot 2,2
: ) = p)) ‘ ) AR
P\, o 1 " o
\ et | \ S
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1 1 1 2 2
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A pontozott vonal mentén taldlhatok az drak és a mennyiségek szorzatainak pontjai,
azaza(q,, p,) és (q., p.), valamint a (g7, p;) ésa (q’, p) 4ltal meghatdrozott pontok.
Az, hogy ezeknek az egyeneseknek a tengelyek iranyaba torténé meghosszabbitasai
az abra A) részében z p tengelyt metszik, azt mutatja, hogy a mennyiségi novekedés
meghaladta az ar novekedését. Az abra B) részében ez forditva van, ezért ez az egye-
nes az q tengelyt metszi.

Haa (q,, p,) ésa (g}, p!), valamint a (q’, p’) és a (q’, p>) pontok az origébdl
huzott egyenes mentén lennének, akkor csak jovedelemhatdsra bekovetkezett
valtozasok torténtek volna. Ha azonban ezek a pontok a derékszégl hiperbolan
lennének taldlhatdk, akkor kizardlag a helyettesitési hatdsra bekovetkezett val-
toz4sok lettek volna. Mivel a (gq,, p;) és a (q., p.), valamint a (q;, p;) és a (q>, p)
pontok sem az origdbdl huizott egyenes mentén, sem a derékszogi hiperbolan nem
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helyezkednek el, ezért az abrakon szereplé mindkét esetben mind jovedelemha-
tasra, mind helyettesitési hatasra tortént valtozas.

A (q., pb) ésa(q’, q7) pontokon valtanak a jovedelemhatdsra bekovetkezett (azaz
kompenzalatlan) arvaltozasok a helyettesitési hatasra bekovetkezett (masképp fogal-

/ r r 7 1 1 1 1 « 2 2 2 2
mazva: a kompenzalt) drvéltozdsokra [ahola p; p, =q; q, ésa p; p, =q.; q, sza-

kaszok a kompenzalatlan drvaltozasokat, a p.; p, =q,; q. és pl; p; =q.; q. szaka-
szok pedig a kompenzalt arvaltozasokat mutatjak]. A vdsdrlok a jovedelmi helyzetiik-
tol és az drak vdltozdsatol fiiggben viltoztatjdk az egyes drucikkekre koltott osszegeket
is és az egyes drucikkekbdl vdsdrolt mennyiséget is. A dontéseikben ez az dllandéan
jelen 1évé kettésség nem irhaté le egyetlen dtlagformaval.

A teljes arhatas leirasa két kiilonb6z6 atlagformaval

A jovedelemhatasok atlagolasanal nem kell mast tenniink, mint a két idészakban
elkoltott osszegek hanyadosanak, vagyis az tgynevezett értékindexnek a négyzet-
gyokét venni:

Pjav.hafas — illetVe Q]av hatas _

A két érték megegyezik egymassal, hiszen definiciénk szerint a jovedelemhatasokat
a kompenzalatlan arvaltozdsokkal azonositottuk, igy ezek az értékek arucikkenként
rendre megegyeznek. Ezek a részindexek konzekvens eredményt adnak.

Atlagolésrdl 1évén szé, az atlagolds alapjat az tigynevezett kozds mértékegység
képezi. A jovedelemhatasra bekovetkezett valtozasok esetén helyénval6 Irving Fisher
megallapitasa:

»...aZ értékosszegek jelentik az egyetlen kozos mérészamot az eldéllitott, elcserélt vagy
elfogyasztott aruk 6sszehasonlitdsara, és szinte az egyetlen olyan sulyozasi alapot jelen-
tik, amelyet valaha is komolyan javasoltak.” (Fisher [1922] 45. 0.)

Irving Fisher meghatdrozasanak az az alapvet6 hianyossaga, hogy az egyes arucikkek
fontossagat nemcsak az értékosszegek valtozdsa mutatja, hanem az egyes arucikkek
arvaltozasainak keresletrugalmassaga, a helyettesitési hatas is.

A helyettesitési hatast méré arrugalmassagi egyttthatok atlagformdjanak megva-
lasztasa az atlagolas altalanos szabalya szerint tortént, nevezetesen, hogy a kapott atla-
got behelyettesitve az egyes atlagolando értékek helyére, azok értékét adja. Tovabba,
hogy az ezek atlagai megdrizzék az atlagoland¢ értékek ama tulajdonsagait, hogy
szorzatuk 1-et ad:

Phelyett.hatas —_ H ps /qs éS Qhelyett .hatds — Hqs /ps
ts
t f

i= lpt i= lqt
ahol is
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\/Hﬁs/qs \/Hqs/ps =1.
i=1 Lt 4, i=14, t

Az el6bbi mutaté az ar keresletrugalmassagi egyiitthatdinak atlaga, mig az utobbi
a kereslet arrugalmassagi egyiitthatdinak atlaga. Vagyis az el6bbi formula az drvdlto-
zds helyettesitési hatdsdt, mig az utobbi formula a keresletvdltozds helyettesitési hatd-
sdt irja le. Ezekben a mutatdkban a fogyasztoknak az araranyvaltozashoz valé alkal-
mazkoddsan til megjelenik az az inflacids hatas is, amely olyan altalanos arszinvo-
nal-emelkedés miatt kovetkezik be, amelyhez a fogyasztok — a megfelel6 fizetéképes
kereslet hidnya miatt — mar nem tudnak vagy nem akartak alkalmazkodni. Ha fenn-
all ez a helyzet, amit az mutat, hogy

ZQ/HPS > \/HqS ’
i 1qt

akkor a fogyasztdi magatartas értékelésénél ezt a koriilményt célszert figyelembe

venni.

Ennek az atlagformanak az alkalmazasa az atlagolandé értékek természetébdl
fakad. Nevezetesen abbdl, hogy az atlagoland¢ értékek két hanyados hanyadosai.
Ebbdl kifolyolag érzéketlenek barmiféle silyozassal szemben. Ennek megmutatasa-
hoz a stlyok megjelolésére a w-t hasznaljuk, ahol is co>w,>1,i=1, ... n. Kénnyt
belatni, hogy tetszéleges w,-k esetén igaz:

p. /4. p. i , q. Ps a. /. pl
= W es = W —.
(T2 Sl o e 1 2 2

Az, hogy ezek az atlagok érzéketlenek a sulyozassal szemben, Hermann Heinrich
Gossen masodik, az egyenl$ hatarhaszon torvényének érvényesiilésével hozhato
Osszefiiggésbe (Gossen [1983]).

Ehhez két kiegészitést teszek. Az egyik az, hogy Gossen masodik torvényének érvé-
nyesiilését altaldban mikrookonémiai szinten értelmezik. Ez azonban mikrookonémiai
szinten nem értelmezhet6. Ahogy William Stanley Jevons megallapitja:

»Olyan bonyolult térvények, mint a gazdasagé, egyedi esetekben nem kévethetdk pontosan.
Miikodésiik csak aggregatumokban és atlagok modszerével mutathato ki.” (Jevons [1866])

A masik megjegyzésem: Gossen masodik toérvényének érvényesiiléséhez sziikséges-
nek tartjak azt, hogy a hasznossagot mérni lehessen — a hasznossagot azonban nem
nekiink, hanem a fogyasztoknak kell mérniiik. Ezt meg is tudjak tenni, ha lehetdsé-
gitk van a pénziiket szandékuk szerint elkolteni.

Felmeriilhet, hogy a stlyozott 4tlagoldsnak van egy masik lehetdsége is: magukat
az ar- és keresletrugalmassagi egyiitthatokat sulyozzuk a kovetkezé modon:

7 Ebbél latszik, hogy a helyettesitési hatdst mérd részindexek a Jevons-indexek mértani 4tlagai, utal-
va az egyes formuldk kozotti atjarhatdsagra.
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2 Wllpj/qf
i=1 pt qt

Ez a sulyozas hatassal lenne az indexszamok nagysagara. Hiaba vdlasztandnk azon-
ban a legjobbnak itélt sulyokat, példaul a két-két idészak ardsszegeinek valamilyen
atlagat, ezzel az indexszdmaink inkonzisztenssé vilndnak, vagyis a direkt indexek
ismét nem egyeznének meg a lancindexekkel. Ezzel jelezve szamunkra, hogy ez a fajta
atlagolas sem mtikodoképes.

Az itt kifejtettek alapjan Gossen masodik torvénye a jovedelemhatasra bekovet-
kezett valtozasra nem értelmezhetd, akarcsak Irving Fishernek a k6z6s mértékegy-
ségre vonatkozd megfogalmazasa a helyettesitési hatasra bekovetkezett valtozasokra.
Vagyis ebbdl a szempontbol sem Gossen mdsodik torvénye, sem Irving Fishernek
a kozds mértékegységre vonatkozo tétele nem dltaldnos érvényii.

A teljes arhatas és a teljes fogyasztasi valtozas mérésére alkalmas, két indexelem-
bél 4ll6 formula:

Ezek a formulak lehetGséget adnak a fogyasztdi magatartas valtozasanak mérésére,
és feltételezésem szerint modszertani szempontbdl hitelesen irjak le az arszinvonal
és a fogyasztasi szinvonal valtozasat. Tovabba alkalmasak a jelenség természetének
ujraértelmezésére. Ezek az indexek — hasonldéan a részindexekhez — konzekvens ered-
ményt adnak. Ezeknek a mutatdknak az értékei megegyeznének az ,idedlis” index-
szel, ha nem tortént volna kompenzalt arvaltozas, mig a mutatok értéke azonos lenne
a Jevons-indexszel, ha nem fordult volna el kompenzalatlan arvaltozas.

Az arvaltozas helyettesitési hatasat mutato egyiitthatok atlaga lehet 1-nél nagyobb.
Ebben az esetben a keresletvaltozas helyettesitési hatasat mutaté egytitthatdk atlaga
1-nél kisebb, és forditva. Az arvaltozds helyettesitési hatasat mutat6 egyiitthatok
atlaga akkor nagyobb 1-nél, és a keresletvaltozas helyettesitési hatasat mutatd egytitt-
hatok atlaga akkor kisebb 1-nél, amikor konjunkturalis idészakban az arak noveke-
dése huzza a keresletet. Ebben az esetben az egyedi drindexek és az egyedi fogyasz-
tasindexek viszonydban a kovetkezd relacié dominal:

P qs
Pt qt

Ilyen helyzetben a fogyasztok kevésbé figyelnek az arak valtozasara, ami a konjunk-
turdlis id6szak jellemzdéje. Ha az egyedi arindexek és az egyedi fogyasztasindexek
viszonyaban a kovetkez6 relacié dominal

i i

‘ot
Pt qt

akkor a fogyasztdk a vasarlasaikban jobban figyelembe veszik az arak valtozasait. Ez
a recesszios iddszak jellemzdje.



ADALEKOK AZ INFLACIOS FOLYAMATOK JOBB MEGERTESEHEZ | 625

Ezen tilmenden a fogyasztdi magatartas orszagonként is kiilonbozhet, és kiilon-
bozik is. Tapasztalatom szerint is a fogyasztéi magatartas valtozasa a gazdasagi hely-
zet valtozasanak fliggvénye. Akkor és annyiban ciklikus, ha maga a gazdasag hely-
zetének valtozasa ciklikussagot mutat. Ahogy Quittner Péter és Varhegyi Judit kozos
tanulmanyukban irjak:

»Kordbban az inflaci6 alakulasat a kdzgazdasagtan alapvetéen a gazdasag ciklikus helyze-
tével magyarazta. Ugyanakkor az elmult id6szak hazai és nemzetkozi tapasztalatai alap-
jan a belsé gazdasagi ciklus inflacids hatasa csokkent...” (Quittner-Virhegyi [2018] 1. 0.)

A tovébbiakban néhdny valos eseten keresztiil bemutatom, miként mérhet6 a fogyasztoi
magatartas, és hogyan befolyasolja az inflaciot. Ezeknek a szamitasoknak — legalabbis
jelenleg — a rendelkezésre 4ll6 adatbazisok szabnak hatart. Ugyanis a szamitasok elvégez-
hetdsége attol fiigg, hogy az adatok lehetévé teszik-e az igynevezett értékindex és egyuttal
az arak keresletrugalmassagi egyiitthatéinak szamitasat. Ilyen adatok az élelmiszerek egy
bizonyos korére voltak hozzaférheték. Ez azonban nem csak hatranyt jelent. A fogyaszto6i
magatartas piaci helyzettdl fliggd valtozasa az élelmiszerek esetében jol lemérhetd.

Fontos szempont lesz a helyettesitési hatast mutat érték elemzése. Ha az ar keres-
letrugalmassagi egytitthatdinak atlaga 100 szazalék folott lesz (ebben az esetben
a kereslet arrugalmassagi egyiitthatdinak atlaga 100 szazalék alatt van), akkor ez az
arak valtozasahoz kevésbé alkalmazkodd vagy - ha ugy tetszik — kevésbé tudatos
vasarloi magatartast jelent. Ha az arrugalmassagi egytitthatok atlagat mutato érté-
kek ellenkez&jét mutatjak, akkor ez az arak véltozasahoz jobban alkalmazkodd, tuda-
tosabb vasarldi magatartast mutat. Ezekbdl a szamokbdl a fogyasztdi magatartasra
kozvetleniil akkor vonhatunk le kovetkeztetést, ha az inflacids rata nem haladja meg
jelentésen a — még normélisnak tekinthetd — 3 szazalék koriili értéket.

A 2008-as pénziigyi valsag hatasa a fogyasztoi magatartasra
Magyarorszagon

Az 1. tabldzat a 2008-as pénziigyi valsag magyarorszagi hatasat mutatja a fogyasz-
t6i magatartas valtozasara. A hatas bemutatdsahoz sziikség volt a pénziigyi valsagot
megel6z6 és kovetd néhany év adataira is. Ez a pénziigyi valsag mar lezart folyamat.
Hatasa tanulsagos lehet a napjainkban zajlo, nagyon Osszetett gazdasagi folyamatok
inflaciéra gyakorolt hatasainak megértéséhez is. (Az alapadatok a Fiiggelék F1. tabld-
zatdban taldlhatok.)

Az élelmiszerek ezen korénél a 2008-as pénziigyi valsag hatasa késleltetve, a kovet-
kez (2009-es) évben jelentkezett. Magyarorszagon 2009-ben az el6z6 évekkel ellen-
tétben mar nem nott, hanem valamelyest csokkent az erre a termékkorre koltott
Osszeg (a tabldzat 1. sora). Ertelemszer(ien ezzel aranyosan csokkent az arszinvonal-
nak és a fogyasztasi szinvonalnak a jovedelemvaltozas hatasara bekovetkezett valto-
zasa (2. és 7. sor). Az elkoltott jovedelmek novekedése nemcsak megtort 2009-ben,
hanem a vélsagot megel6z6 dinamika a 2009-et kovetd harom évben sem tért vissza,
kivéve 2011/2010-ben, ami vélhetGen a 2010-es valasztasi év utohatasa.
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A pénzugyi valsagnak a fogyasztok helyettesitési szandékara gyakorolt hatésa is nyil-
vanvaldan az elkolthetd jovedelem nagysagatol fiigg. A valsagnak a kovetkezd évben
(2009-re) jelentkezd hatasat megel6zéen az élelmiszerek eme korének piaca jelentésen
keresletvezérelt volt. Ezt mutatja, hogy az arvaltozas helyettesitési hatasat mutaté értékek
100 szazalék folott, mig a keresletvaltozas helyettesitési hatdsat mutato6 értékek 100 sza-
zalék alatt voltak (3. és 8. sor el6 harom adata). Ez azt jelenti, hogy ezekben az években
a fogyasztok kevésbé figyeltek az arak valtozasaira. Az ar helyettesitési hatdsat mutato
atlagszamok és a teljes arhatast mutaté indexek a 2006/2005-6s és 2007/2006-os évek
viszonylataban magasak, ami arra utal, hogy az arak emelkedése meghaladta a fizet6ké-
pes kereslet novekedését. Ami nem a nem megfelel6 fogyasztoi magatartasnak tudhaté be.

Az elkolthet6 jovedelem novekedésének iiteme mar 2008-ban mérséklédott. Ez
hatéssal volt a vasarloi magatartdsra is, amit leginkabb az mutat, hogy az ar helyette-
sitési hatasat és a kereslet helyettesitési hatdsat mutat6 érték a korabbi évekhez képest
mérséklodott (3. sor és 8. sor 3. adata). 2009-ben a pénziigyi valsag hatdsara az elkolt-
het6 jovedelmek csokkentek, és ez azt eredményezte, hogy a fogyasztok 1ényegesen job-
ban figyeltek az arak alakulasara. Az arvaltozasok helyettesitési hatasat mutaté érték
ugyan tovabbra is 100 szdzalék folott, a keresletvaltozas helyettesitési hatasat mutato6
érték pedig 100 szazalék alatt maradt, de a korabbi harom évhez képest ez a hatas jelen-
tésen mérséklodott. Jorészt emiatt az drszinvonal gyakorlatilag valtozatlan maradt, és
a fogyasztas csak kismértékben, 0,9 szazalékkal csokkent az el6z6 évhez képest (4. és
9. sor). A ra kovetkezé harom évben a fogyasztok — mérsékeltebben ugyan, mint a val-
sagot megel6z6 években - visszatértek a ,kevésbé figyeljiik az arak valtozasat” maga-
tartashoz (a tablazat 3. és 8. soranak harom utolsé adata).

A vizsgaltidészakban és a vizsgalt termékkorre vonatkozdan az arvaltozasok helyet-
tesitési hatasat mutato érték atlagosan 104,6 szazalék volt (a tablazat 3. soraban talal-
hato adatok atlaga). A keresletvaltozas helyettesitési hatasat mutatd érték 95,6 szaza-
lékot tett ki (a tablazat 8. sordban taldlhat6 adatok atlaga). Ezek a szamok azt jelentik,
hogy ha a vasarlok legalabb 2009-ben atlagosan arkovetdk lettek volna, akkor az adott
termékkor arindexe hozzavetSlegesen 4 szazalékkal alacsonyabb, valamint fogyasztasi
indexe hozzavetdlegesen 4 szazalékkal magasabb lehetett volna.

A tajékoztatas céljabol megadott Laspeyres-indexek évrol évre eltérnek a teljes arha-
tast mutatd értékektol, de ha a teljes idészakot vessziik, akkor a Laspeyres-indexek az
arvaltozasokat a teljes arhatdshoz képest atlagosan minimalis mértékben, 0,03 szaza-
lékkal mérik alul, mig a fogyasztast atlagosan ugyancsak minimalis mértékben, 0,07
szazalékkal mérik felil (a tablazat 6. és 11. sorabdl szamolt adatok).

A 2008-as pénziigyi valsag hatdsa a fogyaszt6i magatartasra
Németorszagban

A tovabbiakban megnézziik, hogy ugyanebben az id6szakban Németorszagban a piac
- és mindenekel6tt a fogyasztok — miként reagéltak a pénziigyi valsag kovetkeztében
el6allt helyzetre (2. tabldzat). (A tablazat szamitasaihoz felhasznalt adatok a Friggelék
F2. tdbldzatdban taldlhatok.)
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A pénziigyi valsag hatasa Németorszagban sem jelentkezett még 2008-ban, azon-
ban 2009-ben a vizsgalt termékkorre koltott sszeg Németorszagban jelentdsen,
2,7 szézalékkal visszaesett. Ez a csokkenés a kovetkezd két évben tovabb folytatodott
(1. sor). El6szor a 2012-es évben emelkedett fél szazalékkal. Ertelemszer(ien ezzel ara-
nyosan valtozott a jovedelemvaltozas hatasara bekovetkezett drszinvonal és fogyasz-
tasi szinvonal valtozasa (2. és 7. sor).

A valsaghatdasanak 2009-es jelentkezését megel6z6 években az élelmiszerek eme
korének piaca - ha kisebb mértékben is, mint Magyarorszagon — Németorszagban
is keresletvezérelt volt. Ezt jelzi, hogy a valsagot megel6z6 évek arvaltozasainak
helyettesitési hatasa 103,0 szdzalékot, 102,7 szazalékot és 103,6 szazalékot tett ki
(3. sor els6 harom adata). A vélsag hatasara ez az érték 2009-ben 97,3 szazalékra
csokkent. A keresletvaltozas helyettesitési hatasa 97,1 szazalékos, 97,4 szazalékos és
96,6 szazalékos volt a 2009-et megel6z6 harom évben, amely 2009-ben 102,8 sza-
zalékra nétt (8. sor). Ez a kinalatorientalt helyzet, ha kisebb mértékben is, még
2010-ben is fennmaradt.

Németorszagban 2009-ben az elkoltott jovedelem 2,7 szazalékos csokkenése ellenére
ezen termékek fogyasztasa az arakhoz vald alkalmazkodas kovetkeztében 1,4 szaza-
lékkal még nétt is (1. és 9. sor negyedik adata.). Vagyis egy tudatos, az arak véltoza-
sahoz alkalmazkod¢ vasarléi magatartas ilyen korrekciéra volt képes.

A 2. tdbldzatban is szerepelnek kontrollként a Laspeyres-indexszel szamolt adatok,
amelyek Németorszag estében is évenként jelent6s eltéréseket mutatnak. A vizsgalt
teljes iddszakot tekintve a Laspeyres-arindexek Németorszag esetében az arvaltozaso-
kat a teljes arhatashoz képest évi atlagban 0,3 szdzalékkal mérik alul, mig a fogyasz-
tast a teljes fogyasztasi indexhez képest évi atlagban 0,4 szazalékkal mérik feliil (6. és
11. sorbdl szamolt adatok).

Mint mar utaltam rd, Magyarorszagon a vizsgalt, 2005 és 2012 kozotti id6szak-
ban a kereslet helyettesitési hatasa 95,6 szazalékos volt (1. tdbldzat 8. sor atlaga).
Ezzel szemben Németorszagban ebben az id6szakban ez a szam 98,7 szazalékot tett
ki (2. tabldzat 8. sor atlaga). A kiilonbség 3,1 szazalék. Ez azt jelenti, hogy a német
fogyasztok ebben az idészakban a magyar fogyasztoknal ennyivel magasabb fogyasz-
taskielégitési szintet értek el, és a pénziigyi valsagra is lényegesen jobban reagaltak,
mint a magyar fogyasztok. Az arvaltozasoknak a keresletvaltozasra gyakorolt hatasat,
nevezetesen a fenti két tdblazat 8. sorainak adatait a 2. dbra szemlélteti.

A szaggatott vonal a keresletvaltozas helyettesitési hatasa érvényesiilésének atla-
gos mértékét mutatja. A helyettesitési hatas valtozasdnak évenkénti alakulasat
mutaté folyamatos vonalak lefutasa hasonld a két orszagban. Ez a hasonldsag leg-
inkabb abban mutatkozik meg, hogy 2009-ben mindkét orszagban a pénziigyi val-
sag hatdsara a korabbi évekhez képest ugrasszertien megnovekedett az arak vélto-
zasahoz valé alkalmazkodas.
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2. dbra
A keresletvaltozas helyettesitési hatasa
Szazalék A) Magyarorszag Szazalék B) Németorszag
104 104 4
102 102 A
100 - 100
98 - 98 - —
96 96
94 - 94 4
92 4 92 4
90 + 90 4
88 88 1
86 T T T T T T - 86 T T T T T T T
2006/ 2007/ 2008/ 2009/ 2010/ 2011/ 2012/ 2006/ 2007/ 2008/ 2009/ 2010/ 2011/ 2012/
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

A fogyasztoi magatartas mérése jovedelmi tizedek szerint
Magyarorszagon

A tovabbiakban az alkalmazott médszer felhasznalasaval a magyarorszagi fogyasz-
toi magatartas inflaciora gyakorolt hatdsanak egy masik dimenzidjat mutatjuk meg.
Nevezetesen azt, hogy az egyes jovedelmi csoportokba tartozo fogyasztok miként
reagilnak a jovedelmi helyzetiik és a fogyasztéi drak valtozasara. A 3. tdbldzat azt
mutatja, miként alakultak az egy fére juté jovedelmek jovedelmi tizedek szerint.

3. tdblazat
Egy f6re jutd nettd jovedelem jovedelmi tizedek szerint, 2010-2020 (ezer forint/f6/év)

Jovedelmi tizedek 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1. 302 334 336 380 429 494 564
2. 468 550 575 645 724 801 881
3. 584 701 720 785 890 964 1057
4. 689 829 863 933 1044 1197 1306
5. 790 949 993 1069 1189 1331 1459
6. 893 1079 1130 1219 1361 1529 1667
7. 1012 1225 1274 1366 1517 1761 1899
8. 1161 1410 1471 1593 1752 1971 2151
9. 1388 1683 1756 1902 2084 2334 2562

10. 2190 2743 2873 3113 3333 3770 4120

Atlag 948 1150 1199 1300 1432 1616 1767

Az egy fére jut6 néveleges jovedelem 2010 és 2015 kozott atlagosan 1,21-szorosra, mig
2015 és 2020 kozott 1,53-szorosra novekedett. 2010-ben a legmagasabb jovedelmi
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kategdriaba tartozok jovedelme 7,25-szorosa volt a legalacsonyabb jovedelmi kate-
goridba tartozokénak. Ez az arany 2015-re 8,25-szorosra emelkedett, majd 2020-ra
a 2015-0s aranyhoz képest 7,61-szorosra csokkent. Ez azt jelenti, hogy az évtized elsé
felében nyilt az olld, mig a masodik felében zarddott. Elemzésiink szempontjabdl
fontos, hogy a jovedelmi viszonyok tekintetében két kiilonb6z6 idészakrol van szo.

A fogyasztéi magatartas mérése jovedelmi tizedek szerint
Magyarorszagon

A fogyasztoi magatartds mérése 2010 és 2015 kozott

Az elemzésiinkhéz olyan adatokra lett volna sziikség, amelyeknél a fogyasztas meny-
nyiségéhez megfelelé drak rendelhet6k. A KSH adatbazisaban csak az élelmiszerekre
talalhatok olyan adatokat, amelyek tobbé-kevésbé megfelelnek ennek a szempont-
nak. Igy a fogyasztoi kosarban szerepld drucikkeknek egy viszonylag kis szeletére,
az élelmiszer-fogyasztas szempontjabol reprezentativnak tekinthet$ 28 termékre
lehetett a szamitast elvégezni.

Tovabbi problémat jelentett, hogy a statisztika a fogyasztas mennyiségi adatat az esetek
egy részénél egy termékcsoportra, mig az arakat a termékcsoportra jellemz0 egy termékre
adja meg. Erre két példa: az arstatisztika a zsemlére ad drat, mig a fogyasztasi statisztika
a péksiiteményekre. A masik példa: a fogyasztasi statisztikaban a dié, mak, mogyoro,
mandula, magvak fogyasztasara egy 6sszevont adat talalhat6. Az drstatisztika viszont
csak a didra ad meg adatot. Ezeknél a termékeknél a szamitdsok sordn a termékcsoport
fogyasztasi adatat és a termékcsoportra jellemz6 termékek arat hasznaltuk.

Tovabbi nehézséget jelentett, hogy a fogyasztasi statisztika néhany esetben mas
mértéket hasznal, mint az drstatisztika. Erre az egyik legkézzelfoghatobb példa: az
arstatisztika 1,5 literes asvanyvizre ad meg arat, mig a fogyasztdsi statisztikdban
az asvanyvizfogyasztas literben szerepel. A szdmitasok sordn ezeket az adatokat is
szinkronba kellett hozni.

A 4. tablazatban az orszagos atlagadatokra végzett szamitasok eredményei mel-
lett a harom legalacsonyabb és a harom legmagasabb jovedelmi csoportra adjuk meg
a mutatokat, kizardlag abbdl a megfontolasbdl, hogy a tablazat adatai jobban atte-
kinthet6k és értelmezhetdk legyenek. (A tablazat szamitdsaihoz felhasznalt adatok
a Fiiggelék F3. és F4. tabldzatdban talalhatok.)

A tablazat els6 soranak adatai mutatjak, hogy 2010 és 2015 kozott a fogyasztok
atlagosan 19,6 szazalékkal novelték a vizsgalt termékkorre (élelmiszertermékekre)
koltott jovedelmiiket. Ezt az 6sszeget legnagyobb mértékben az 1. jovedelmi katego-
ridba tartozok tették, 32,7 szazalékkal. Hasonléan az atlagosndl nagyobb ardnyban
novelték a kiadasaikat az élelmiszertermékekre a 2. és a 3. jovedelmi csoportba tarto-
zOk. A 8. és 9. tizedbe tartozok az atlag alatt, mig a 10. jovedelmi csoportba tartozok
lényegében az atlagnak megfelel6en novelték a kiaddsaikat erre a termékcsoportra.
A jovedelmek novekedésének arndveld hatasa aranyos az elkoltott jovedelmek nove-
kedésével — azok négyzetgyokei (2. sor).
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Az arvaltozas helyettesitési hatasat mutatd - a tablazat 3. soraban taldlhaté -
érték atlagosan 100,3 szazalék. Bar a 100 szazalék alatti mutat6 lenne a megfeleld,
de a fogyasztok egészében elfogadhatéan alkalmazkodtak az arak véltozasaihoz.
A harom alacsony jovedelmi csoportba tartozok esetében ez a szam 91,7 szazalék,
94,7 szazalék és 97,9 szazalék. Ez azt jelenti, hogy az 1. csoportba tartozok az aremel-
kedés hatasat 8,3 szdzalékkal, a 2. csoportba tartozok 5,3 szdzalékkal, a 3. csoportba
tartozok 2,1 szazalékkal kivédték.

Ertelemszer{ien a hdrom magas jovedelmii csoportnak az érvéltozdsokhoz vald
rossz alkalmazkoddsat mutatjak 101,6 szazalékos 102,2 szazalékos 104,3 szazalé-
kos értékek. Emiatt a 8. fogyasztoi csoport 1,6 szazalékkal, a 9. fogyasztoi csoport
2,2 szazalékkal, a 10. fogyasztoi csoport 4,3 szazalékkal fizetett tobbet a megvasarolt
arucikkeiért, mint az atlag. Szamukra az inflacié ennyivel volt magasabb. A 3. dbra
oszlopdiagramjai jol mutatjak az alacsony és a magas jovedelmi kategoriaba tartozok
alkalmazkodasat az arvaltozasokhoz.

3. dbra
Az arvaltozas helyettesitési hatasa az inflaciéra jovedelmi
csoportonként, 2010-2015 (a 100-t6l valo eltérés szazalékban)
Szazalék
6 -

-10 T T T T T T DeCiliS
1. 2. 3. 8. 9. 10.

A 4. tablazat 4. sora tartalmazza a teljes arhatas mutatdit. Az atlagos, 9,7 szazalékos
arnovekedést 9,4 szazalékban a jovedelemhatds és 0,3 szazalékban a helyettesitési hatas
okozta. A 9,7 szazalékkal szemben a Laspeyres-index csak 8,3 szazalékos arnovekedést
mutat. Mivel a Laspeyres-index teljesen figyelmen kiviil hagyja a helyettesitési hatast,
ezért alegnagyobb alkalmazkodast mutaté 1. és 2. jovedelemi csoport arindexét jelentds
mértékben, 2,4 szazalékkal és 2,9 szazalékkal feliilértékeli, mig a legkisebb alkalmazko-
dast mutatd 9. és 10. fogyasztdi csoport arvaltozasat ugyancsak jelentdsen, 2,4 szazalék-
kal és 5 szazalékkal alulértékeli (4. tdbldzat 6. sora). Ez azt jelenti, hogy a Laspeyres-index
nemcsak hamis, hanem tdrsadalmilag méltdnytalan eredményt is ad.

A fogyasztasi indexek sajatos titkorképei az drindexeknek. A két jovedelemhatast
mutatd érték megegyezik, mig a helyettesitési hatast mutat6 részindexek egymas
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reciprokjai. Ez utobbi adatok a 4. tdbldzat 8. sordban taldlhatdk, és azt mutatjak, hogy
az alacsony jovedelemi kategdridba tartozok az elkoltott pénzitkért mennyivel tudtak
tobb arucikket vasarolni, illetve a magas jovedelmi kategoriaba tartozok mennyivel
tudtak kevesebb drut vasarolni az elkoltott pénziikért.

A Laspeyres-index egészében 1,5 szazalékkal magasabbnak szamolja a fogyasztast,
mint a teljes fogyasztasi mutatéonak nevezett fogyasztasi index. A Laspeyres-index
a két legalacsonyabb jovedelmi kategoriaba tartozo fogyasztok vasarlasait alul-, mig
a két legmagasabb jovedelmi kategoriaba tartozokét feliilértékeli. A Laspeyres-index
hasznalataval hamis képet kapunk és nem megfelel6 kovetkeztetésre juthatunk mind
az alacsony, mind a magas jovedelmu fogyasztdi csoportok tényleges fogyasztasarol.

A fogyasztéi magatartds mérése 2015 és 2020 kozott

A 2015 és 2020 kozotti idészak tobb fontos szempontbdl kiilonbozik a 2010 és 2015
kozotti id6szaktdl. Ekkor a gazdasagi fellendiilés novekvé jovedelmekkel parosult.
Fontos koriilmény az is, hogy mig a 2010 és 2015 kozotti id6szakban a legkisebb jove-
delmt és a legnagyobb jovedelmii fogyasztoi csoportok kozott a jovedelmi oll6 nyilt,
addig a 2015 és 2020 kozotti iddszakban ez az olld zarult.

Az 5. tdblazatba foglalt adatok alapjan fontos informaciéhoz jutunk azzal kap-
csolatban is, hogy miért sziikségszer(i velejardja a nagyobb inflacié egy konjunk-
turalis iddszaknak. Raadasul Magyarorszagon - de azt gondolom, masutt is — erre
a hatasra rderésit a megvaltozo fogyaszt6éi magatartas. (Az alapadatok a Friggelék F3.
és F4.tablazatdban talalhatok.)

2020-ban a lakossag élelmiszertermékekre 41,4 szazalékkal koltott tobbet, mint
2015-ben. A megel6z6 6t évben ez a ndvekedés 19,6 szazalékos volt. Ebben az 6t évben
is a legalacsonyabb jovedelmi 1. fogyasztoi csoport novelte legnagyobb aranyban
(66,3 szazalékkal) a kiadasait erre a termékkorre. 2020-ban ugyancsak atlag folott,
48,6 szazalékkal koltott tobbet a 2. fogyasztdi csoport, mint 2015-ben. A bemutatott
tobbi fogyasztoi csoport értelemszertien az atlaghoz képest mérsékeltebben novelte
a kiadasait a vizsgalt élelemiszertermékekre (1. sor).

Az elkoltott jovedelem novekedésének magasabb titeme eleve megnovelte az inflacids
ratat, az adott esetben atlagosan 18,9 szazalékkal (2. sor). A megndvekedett jovedelem
megyvaltoztatta a fogyasztdi magatartast is. Ezt mutatjak a tablazat 3. soraban talalhatd
adatok. Az ar keresletrugalmassaganak atlagos egyiitthatdja az el6z6 idészak 100,3 sza-
zalékos értékérdl jelentdsen, 109,5 szazalékra nétt. Az arvaltozas jovedelmi csoportok sze-
rinti helyettesitési hatasat ebben az esetben is oszlopdiagrammal mutatjuk be (4. dbra),
s teljesen mas képet lathatunk, mint a 2010-2015 kozotti id6szakra készitett diagramon.

A magyar fogyasztok ebben az idészakban az arak idékozbeni valtozasaira alig
voltak tekintettel. Egyetlen kivételt a legalacsonyabb fogyasztdi csoportba tartozok
jelentenek, ahol is ez a mutat6 100 szazalék alatt van. Az atlagos mutaténal valamivel
jobban alkalmazkodtak még a 2. és a 10. fogyasztoi csoportba tartozok.

A helyettesitési hatas atlagos, 109,5 szazalékos novekedését csak részben magya-
razza az, hogy a jovedelmek magasabb szintjén a fogyasztok kevésbé figyelnek az arak
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4. dbra

Az arvaltozas helyettesitési hatdsa az inflaciora jovedelmi csoportonként, 2015-2020
(a 100-tdl vald eltérés szazalékban)

Szazalék

14

12 A
10 A

5
6
4]
2

T

-2

-4 T T T T T T Decilis
1. 2. 3. 8. 9. 10.

alakuldsdra. Részben pedig azzal fiigg 6ssze, hogy az arak emelkedése meghaladta
azt a mértéket, amelyet a fogyasztok a fizetGképes keresletiikkel kovetni tudtak vagy
kivantak volna. A teljes arhatas éves, 5,4 szazalékos novekedési titemébdl kovetkez-
tetve® a helyettesitési hatds mutatéjanak romlését a fogyasztok nem megfelel alkal-
mazkodasa és a fizetGképes kereslet novekedését meghaladd aremelkedések — hozza-
vetGlegesen fele-fele aranyban - okozhattak.

A kétféle arhatds egyiittesen magas, 30,2 szazalékos arnovekedést okozott (5. tdb-
ldzat 4. sora). Ez a mutatd csak az 1. és 10. fogyasztdi csoport estében maradt jelentd-
sebb mértékben az atlag alatt, azonban nem ugyanazon okbdl: az 1. fogyasztdi cso-
port estében a helyettesitési hatds 100 szazazalék alatti volta miatt, mig a 10. fogyasz-
tdi csoport estében amiatt, hogy mind a jovedelemhatasra, mind a helyettesitési
hatésra bekovetkezett drnovekedés atlag alatti volt. A Laspeyres-arindex — az ismert
ok miatt — ez esetben is alulértékelte az infldciot, nem is kevéssel. Raadasul nemcsak
atlagosan, hanem ekkor valamennyi fogyasztoi csoport estében is (6. sor).

A 2015-2020 kozotti idészakban amiatt, hogy a fogyasztok részben nem kovet-
ték, részben nem tudtdk kovetni az arak valtozasat, 8,7 szazalékkal volt alacsonyabb
a fogyasztasuk. Egyediil a legalacsonyabb jovedelmi kategdriaba tartozok jutottak
tobbletfogyasztashoz azzal, hogy jol alkalmazkodtak az arak valtozasahoz (8. sor).
A teljes népesség fogyasztasa ezekbdl a termékekbdl 2020-ban 8,6 szazalékkal volt
magasabb, mint volt 2015-ben (9. sor). A fogyasztas novekedése ebben az idészak-
ban - a jobb jovedelmi helyzet ellenére — elmaradt a 2010 és 2015 kozotti 9,1 szaza-
lékos novekedési iitemtSl. Ebbél a helyzetbdl valojaban csak a legalacsonyabb jove-
delmi kategdriaba tartozé fogyasztok novelték nagyobb mértékben a fogyasztasukat
(31,2 szazalékkal) ezekbdl a termékekbdl.

83/1,302 =1,054 (az 5. tdbldzat 4. sora).
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Az, hogy egy jobb jovedelmi helyzet alacsonyabb fogyasztasnovekedéssel jart,
mint egy rosszabb jovedelmi helyzet, arrél a magyar fogyasztoi magatartasrol
tandskodik, hogy valdjaban csak pénzsziikében figyeliink az drak alakuldsara.
A fogyasztdi dontések jelentds részére a hatésdagoknak nincs hatasa, azonban rontja
az inflacios rata hitelességét, és hibas gazdasagpolitikai dontésekhez is vezethet, ha
nem vesznek tudomast réla.
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Figgelék

Fl. tdbldzat

Egy fére juté élelmiszer-fogyasztas és fogyasztdi arak Magyarorszagon, 2005-2012

| 639

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kenyér kilogramm 50,3 47,9 46,1 449 428 433 415 394
forint 173 179 215 245 241 244 281 286

Sertéshus kilogramm 17 17 16,8 15,8 16,1 16 16 14,5
forint 920 1000 979 1090 1160 1110 1150 1280

Baromfihts  kilogramm 19 184 17,7 17 16,7 17,1 172 16,0
forint 521 538 626 706 735 729 742 781

Hal kilogramm 1,4 1,4 1,3 1,4 1,2 1,3 1,3 1,1
forint 776 772 802 850 923 964 975 1010

Tojas db 175 167 163 146 148 148 146 128
forint 20 22 26 30 31 32 31 42

Tej liter 60,5 586 569 538 535 529 50,6 505
forint 156 168 187 219 201 201 226 231

Etolaj liter 9,8 10 9,7 9,2 9,2 9,1 8,9 8,5
forint 257 267 306 494 420 405 490 495

Allati eredeti kilogramm 4,1 44 3,4 3,6 3,7 3,6 3,3 3,0
zsiradék forint 405 380 369 440 564 534 554 410
Cukor kilogramm 14,5 13,8 13,6 13,8 13,9 13,5 12,5 12,0
forint 199 217 229 209 215 192 300 300

Burgonya kilogramm 36,9 33,5 32,6 31 30 291 292 291
forint 60 106 151 108 110 140 161 108

Alma kilogramm 14,1 14,2 11,7 10,3 11,2 11,3 9,9 9,9
forint 143 175 223 277 194 205 271 268

Banéan kilogramm 4 42 4,6 4,9 3,9 4,1 39 3,5
forint 335 333 327 338 373 347 359 392

Paradicsom  kilogramm 6,2 6,4 6,6 5,8 6,2 4,4 5,7 5,4
forint 415 406 452 440 451 541 451 511

Voroshagyma kilogramm 8,6 7,5 7,3 7,6 7,5 7,4 7,4 7,4
forint 85 132 171 147 142 205 186 138

Képoszta kilogramm 6,7 6,3 6,4 6,5 6 5,7 5,6 5,3
forint 100 119 128 138 110 166 159 139

Uborka kilogramm 4,5 3,9 3,2 3,6 3,7 3 33 2,9
forint 314 379 383 394 427 448 396 440

Forrds: sajat 0sszeallitas a Stadat megfelel6 tablaibol.
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F2. tdbldzat
Egy fére juté élelmiszer-fogyasztas és fogyasztoi arak Németorszagban, 2005-2012

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Liszt kilogramm 67,80 642 63,7 62,80 66,40 70,90 70,90 69,43
eurd 037 039 048 061 056 051 05 0,60
Burgonya kilogramm 63,00 61,1 60,7 64,30 64,50 57,00 65,20 58,70
eurd 059 075 081 072 0,70 075 0,77 0,71
Cukor kilogramm 35,90 342 353 33,60 3520 33,70 32,00 32,10
eurd 092 092 092 091 0,82 0,69 0,71 0,87
Tej liter 53,00 53,30 53,70 54,90 54,10 53,50 53,80 54,30
eurd 054 054 061 066 053 058 061 0,58
Sajt kilogramm 21,50 22,00 22,30 22,20 22,90 23,50 23,80 23,70
eurd 4,07 4,19 462 550 503 432 4,67 4,76
Marha- és  kilogramm 12,10 11,9 12,7 12,30 12,50 12,80 13,10 13,00
borjtihus eurd 712750 7,38 7,72 795 5495 868 9,13
Sertéshus kilogramm 54,10 54,5 554 54,40 54,10 54,80 54,50 52,70
eurd 523 504 498 525 523 513 535 570
Baromfihis kilogramm 17,50 16,7 17,8 18,30 18,80 18,70 19,10 18,50
eurd 6,44 6,55 7,01 749 7,02 6,87 723 744
Vaj kilogramm 530 530 520 510 480 480 500 5,00
eurd 320 3,08 3,72 324 292 3,88 444 3,52

Margarin kilogramm 5,7 5,4 5,4 5,6 53 5,1 4,9 49
eurd 1,48 1,52 1,54 1,84 1,84 1,70 1,80 1,92

Etolaj liter 11,3 11,3 11,3 11,2 11,3 11,2 11,2 11,1
eurd 0,76 0,82 0,86 1,17 1,21 0,98 1,36 1,29

Tojas db 205 209 209 208 210 214 212 217
eur6/10 db 1,31 1,27 1,26 1,46 1,48 1,41 1,41 1,27
Alma kilogramm 36,50 34,30 28,90 28,00 30,00 26,60 2590 24,70
eurd 1,16 1,26 1,30 1,41 1,26 1,28 1,40 1,42
Banan kilogramm 10,70 10,10 10,60 10,80 10,80 10,30 10,40 10,30
eurd 1,28 1,16 1,15 1,20 1,21 1,13 1,16 1,22
Karfiol kilogramm 2,30 2,10 2,00 210 2,10 2,10 220 2,30
eurd 1,02 1,15 1,12 1,05 1,08 1,17 1,09 1,11

Forrds: Federal Statistical Office of Germany, Agrarian Marketing Centrum.
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