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SIMONOVITS ANDRAS
Valtoz6 inflacio és a nyugdijak -
Magyarorszag, 2010-2023

A tb-nyugdijak emelését szamos orszagban (Magyarorszagon 2010 6ta) az arak
valtozasahoz igazitjak (indexaljak), ilyenkor elhanyagolhatjuk az inflacio hata-
sat a mar megallapitott nyugdijak realértékére. De ha a bérnovekedést is figye-
lembe vessziik az emelésben, normalis esetben akkor sincs nagy hatasa az inf-
lacionak. Valtozo inflacié esetén azonban a korabban bevalt elhanyagolasok
érvénytelenekké valnak: ezt lathattuk az atmenet éveiben, és ezt tapasztalhat-
juk 2021 eleje 6ta Magyarorszagon gyors és gyorsulo inflacié esetén. Cikkiink-
ben négy kérdésre keressiik a valaszt. 1. Az élelmiszer- és az energiakoltségek az
atlagos fogyasztoi ar emelkedését messze meghalado dragulasa miatt hogyan
kellene a mar megallapitott kisnyugdijakat kiilon emelni? 2. Erdemes-e a mar
megallapitott nyugdijak éven beliili értékvesztését gyakoribb emeléssel tompi-
tani? 3. Miként hat a nyugdijba vonulas idejének halasztasara a felgyorsult inf-
lacio? 4. Hogyan gyengiti a magasabb indulé nyugdijak realértékét a nominali-
san megallapitott degresszié mellett a halmoz6dé inflaci6?*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: E31, H55.

Bevezetés

A fejlett orszagokban a mar megallapitott tdrsadalombiztositasi (tb) nyugdijakat mar
jo ideje az arak, a bérek vagy kombindcidjuk valtozasaval indexaljak (Whitehouse
[2009]). Magyarorszagon 2010 6ta évenkénti arindexalds van érvényben, ilyenkor
az évkozi inflacidé hatasat gyakran elhanyagolhatjuk. A legutobbi két évtizedet jel-
lemz6 mérsékelt inflacio hatasara mind a politikusok, mind a szakemberek hajla-
mosak voltak a nyugdijindexaldsi problémakrol megfeledkezni. Magyarorszagon
csak az utébbi néhany év realbérrobbanasa boritotta fel a régebben és az Gjabban

* A tanulmdny el8zetes valtozatit 2022. november 18-4n eldadtam a sziraki munkatudomanyi kon-
ferencidn. Koszonetemet fejezem ki Reizer Baldzs felkért hozzdszolonak, valamint Hans Fehrnek és
a tanulmany névtelen lektoranak értékes megjegyzéseikért.
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megéllapitott nyugdijak kozti ardnyokat (Simonovits [2020])." Ezt a nyugalmat
zavarta meg a vilagszerte felgyorsuld inflacid. 2022 novemberében az EU27 12 havi
inflacidja elérte a 11 szdzalékot, decemberben Magyarorszagon, illetve Csehorszag-
ban felilmulta a 24, illetve a 16 szazalékot. Az éves inflaci6 szerényebb volt: Magyar-
orszagon és Csehorszdgban 15 szazalék.

Erdemes az OECD [2022] mUhelytanulméany néhény megéllapitasat idézni arrdl,
hogy milyen kihivast jelent az inflaci6 a nyugdijakra. a) ,,A cs6kkend realbérek
miatt az arindexalas kedvezébb lett a nyugdijasoknak, mint a bérindexalas, mikoz-
ben koltségesebbnek bizonyult, mint el6zetesen [a szakérték] elgondoltak.” b) A tel-
jes arindexalds alternativai kozé sorolhatok a kovetkezok és kombinacioik: azonos
emelés; teljes indexalas egy kiiszobig, aztan csak részleges emelés, beleértve, hogy
egy plafon felett mar nem jar emelés.

Csak utalunk Fischer [1982] klasszikus cikkére az indexalas altaldnos elényeirdl és
hatranyairél. A nyugdijindexaldsrol csupan néhany forrast emeliink ki: Simonovits
[2002] 6. fejezete elemezte a mar megallapitott nyugdijak vissza- és eléretekinté inde-
xalasanak és az induld nyugdijak késleltetett valorizalasanak nyilvanval6 problé-
mait. Barr-Diamond [2008] 5. fejezete vilagosan megkiilonboztette a valorizalast és
az indexaldst, és biralta az Egyesiilt Allamok tb-nyugdijainak egykori ttlindexalasat
és a tagallami magannyugdijak problémait. Lovell [2009] részletekbe menden vizs-
galta az Egyesiilt Allamok tb-rendszerének kiilonféle indexaldsi hibdit. Br az ugy-
nevezett fizetésnapi kolcsonok, nevezetesen a rovid tava és draga hitelek (példaul
Stegman [2007]) latszdlag tavol vannak a nyugdijaktol, relevansak lehetnek azok-
nak a nyugdijasoknak, akik nem tudnak megbirkézni a nyugdijak éven beliili gyors
realértékvesztésével. Domonkos-Simonovits [2017] a posztszocialista orszagok nyug-
dijtervezési hibait altalaban elemezte. Checherita-Westphal [2022] a tb-nyugdijak (és
a kozszféra béreinek) indexaldsarol szolo legfrissebb tanulmany.

A tovabbiakban csak Magyarorszagra korlatozzuk vizsgalatainkat, féleg 2022-re
és 2023-ra. A mar megallapitott nyugdijak szandékosan alatervezett 2022. januari
5 szazalékos emelését a kormany juliusban, illetve novemberben visszamendlegesen
kiegészitette 3,9, illetve 4,5 szazalékkal. A multiplikativ szabalyt kovetve, a teljes eme-
lés 1,05 x 1,039 x 1,045 = 1,140, azaz +14 szazalék.

Bér a nyugdijemelések rendszerint az el6z6 jaradékokkal aranyosak, nyomds érvek
szolnak amellett, hogy a valsagos idészakban kivételesen az atlagosnal jobban emeljék
az alacsony nyugdijakat. Indok: az alapvet6 sziikségleti cikkek (élelmiszerek és haz-
tartasi energia) arai sokkal gyorsabban néttek, mint az arak altalaban (példaul 2022
novemberében a 12 honappal kordbbihoz képest az dtlagarak 22, az élelmiszerarak
45, az energiadrak 62 és a gazfiités ara 121 szazalékkal nétt), és e cikkek fogyasztasi
stllya szintén atlag folotti a kisebb nyugdijakban részesiilok korében (lasd késébb az
1. tabldzatot és a Fiiggelék F1. tabldzatat).

Kevésbé szembetiing, de az induld nyugdijak realértékét is érintette a gyorsuld
inflacié. Egyrészt a gyorsulas csokkentette, sét el is tiintette a késleltetett nyugdijba

! Kénya és szerzétdrsai [2021] és Deddk [2022] meggyézden érvel amellett, hogy az indulé nyugdijak
valorizdldsdban alkalmazott nettobér-adatok erésen tulbecsiiltek.
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vonulasbdl szarmazoé nyereséget. Masrészt 2013-ban a jarulékplafon eltorlése miatt
a tervekkel ellentétben nem sziint meg a megallapitott nyugdijalapok egyre csokkend
beszdmitdsa, a degresszid (Simonovits [2017]).” S6t a nominélisan rogzitett degresszios
kiiszobok realértékvesztése miatt az inflacio felgyorsulasa varatlanul csokkentette
a magasabb nyugdijakat.

Ezek a fejlemények indokoljak a kovetkezé nyugdijmodositasi elképzelések meg-
vitatasat: a) a kisebb nyugdijak egyszeri nagyobb emelését; b) adott évben gyakoribb
emelésekkel csokkenteni a nyugdijak realérték-valtozasat (elméletileg a gyakoribb
emelés elény0ds, azonban vannak adminisztrativ koltségei); ¢) a nyugdijosztonzék
valtoztatasaval a halasztott nyugdijba vonulasi veszteség tompitasat; d) a degressziv
formula Gjratervezését, amely egyuttal kisziiri az inflacios hatasokat. Ezeknek a lat-
szdlag jelentéktelen hatdsoknak az 6sszegz6dése mar jelentds lehet.

A tanulmany szerkezete a kovetkezd: el6szor réviden érvel az alacsony nyugdi-
jak kiilon emelése mellett, majd 6sszehasonlitja az éves és a havi nyugdijemelést,
modellezi az inflacids gyorsulas hatasat a halasztott nyugdij értékére, elemzi a bér-
és arinflacié hatasat a degresszivitasra. Az iras a kovetkeztetések levonasaval zarul.
A Fiiggelékben elészor az F1. tabldzatban kozoljiik a magyar haztartasok jovedelem-
6todonkénti energiafelhasznalasi sulyait, majd a nyugdijemelésnél alkalmazott koze-
litést mutatjuk be.

A kisnyugdijak rendkiviili emelése

Korabban az inflacié nagyjabdl egyforma mértéki volt a kiilonféle cikkcsoportok-
ban. 2021 6ta azonban erdsen kiilonbozott, kiilondsen felgyorsult az élelmiszerek
és a lakasfenntartas inflacidja (feljebb mar emlitettiik a 2022. novemberi adatokat).
Mivel a kisebb jovedelmuek fogyasztasaban az élelmiszerek és a lakdsszektor sulya
nagyobb, ezért 6k az altalanos inflacids emelésen tal 2023-ban kiilon emelésre szo-
rulnak. Az 1. tdbldzat 2020-ra jovedelemdecilisenként kozli az atlagos élelmiszer- és
lakasfenntartasi kiadasok sulyat, illetve az egyes decilisek jovedelmét. Lathato, hogy
a jovedelmek emelkedésével csokken az emlitett két kiadasi csoport stlya. A jovedel-
meket sulyozva adodik a tényleges kiadas az adott kiadasi csoportban, ami a maga-
sabb jovedelmi csoportban csak lassabban novekszik.

A Fiiggelék FI. tdbldzatdban kozoljiik a sziikebben definidlt haztartasi energiafo-
gyasztas jovedelmi 6todokre megadott sulyait.

Claeys és szerzotdrsai [2023] megbecsiili, hogyan hat a jovedelemfiiggé stlyrend-
szer alegalsé és alegfels6 jovedelem6tod inflacidjara (1. dbra). Lathatjuk, hogy korab-
ban minimalis volt a kiilonbség, 2022 szeptemberében azonban mar szélesre nyilt ez
az inflacids rés.

? ,Magyarorszagon a nyugdij megallapitisakor a magasabb (de nem til magas) nett6 kereseteket is
sokaig »megadoztattak« — ezt nevezik degresszidnak. (...) Valoban, a degresszio kikiiszobolése 1998 és
2012 kozott nemesak hogy elindult, de majdnem be is fejez6do6tt. 2013-ban azonban a folyamat ledllt,
s az6ta csak a »nyugdijalap« 372 ezer forint feletti részébdl vonnak le valamennyit: 10 szzalékot, illet-
ve a 421 ezer forint feletti részébdl 20 szdzalékot.” (Simonovits [2017] 450., 451. 0.)
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1. tabldzat
Havi élelmiszer- és lakasfenntartasi kiadasok jovedelemdecilisek szerinti megoszlasa, 2020
Decilis  Elelmiszer- Lakasfenntartasi  Jovedelem  Elelmiszer- Lakdsfenntartdsi
forint
kiadasok stlya (szazalék) (ezer forint) kiadasok (ezer forint)
1. 33 23 47 15,5 10,8
2. 32 22 58 18,6 12,8
3. 29 22 70 20,3 15,4
4, 29 19 86 24,9 16,3
5. 28 20 100 28,0 20,0
6. 27 19 113 30,5 21,5
7. 27 19 125 33,8 23,8
8. 25 18 142 35,5 25,6
9. 24 18 171 41,0 30,8
10. 21 15 220 46,2 33,0
Atlag 26 19 114 29,4 21,0
1. dbra

Az also és fels6 6tod atlagos inflaciodja (szazalék, az el6z6 év azonos honapjahoz képest)
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Forrds: Claeys és szerzbtdrsai [2023].

Egyértelmt, hogy a kisebb jovedelmiek és ezen belill a kisnyugdijasok egyszeri
segitségre szorulnak. Az élelmiszerek dragulasat rendkiviili nyugdijemelés ellensu-
lyozhatja, de bonyolultabb a hirtelen elszabadulé energiaarak kérdése, mert a jove-
delmen kiviil mas tényezdk is befolyasoljak a haztartasokat érint6 aremelkedést.
A tamogatott kiiszobérték f6lott fogyasztott gaz egységara 7,6-szerese a kiiszobérték

2021. juli.
2021. szept.
2021. nov.
2022. jan.
2022. marc.
2022. m4j.
2022. juali.
2022. nov. |

2022. szept.

2023. jan.
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alattinak, ezért durva becsléssel a 2022. szeptemberi atlagfogyasztas 16 szazalék-
kal haladta meg a kiiszobot: 140,16 x 7,6 =2,22. A kiiszob folotti aramfogyasztas
ara kétszerese az alattinak, ezért durva becsléssel az atlagfogyasztds mintegy 14
szazalékkal haladta meg a kiiszobot: 1+ 0,14 x 2 =1,28. Nyilvanvald, hogy min-
den decilisen beliil vannak olyan héztartdsok, amelyek a kiiszob alatt maradnak,
és vannak olyanok, amelyek atlépik a kiiszobot. Ezért az el6bbi csoport tagjainak
a tényleges inflacidja kisebb, az utébbiaké nagyobb. Taldn az extra-nyugdijemelés
helyett lakasfiiggo fiitési taimogatas lenne célszert, beleértve a fiitési hatékonysag
hosszabb tavu javitasat.

Evenkénti vagy havonkénti emelés

A kovetkezdkben eldszor a havonkénti inflécié iddsorat tobbféle alakban kozoljiik,
majd osszehasonlitjuk a jelenlegi évenkénti és a javasolt havonkénti nyugdijemelést
az altalunk szamitott és a hivatalos elérejelzés esetében.

Infldcié

Az arindexet harom év 12 hénapjara bontva vizsgaljuk, ahol az éveket t =2021, 2022,
2023, a hénapokat h=1, ..., 12 kiegészit6 indexszel jeldljiik. Kiindulasként a min-
denkori halmozott P, , drszintet az el6z6 havi szint és a p, , havi drindex szorzatdbol

szamitjuk (P, ,=1 indulé érték mellett):

P = pt,lpt_l,lza ha h:l’
th 2 AR hah=2, 3, ..., 12.

Specialis esetben a 12 honapra visszatekinté arindexet kapjuk:
P

Q,=—", h=1.,12
L,
Végiil adott év 12 honapra visszatekintd arindexeinek a szamtani kdzepét nevezziik

éves drindexnek:
1
Pt = E(Qt,l +eet Qt,lZ)'

A 2. tablazatban el6szor megadjuk a havi drindexeket. Példdul a 2021 janudrja-
ban szerepld 1,009 azt mutatja, hogy akkor az drszint 0,9 szazalékkal nétt az el6z6
havihoz képest.’

* A KSH havi tényadatait a 2023. évi elSrejelzéssel 2023. februar 10-én Palécz Eva, a Kopint-Tarki
Zrt. vezérigazgatdja egészitette ki és bocsatotta a rendelkezésemre.
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2. tabldzat

Eves és havi drindexek, 2020. december = 100

Ev Hénap Havi Havi halmozott 12 havi Eves
t h P P, Q., P,
2021 1. 1,009 1,009 -

2021 2. 1,008 1,017 -

2021 3. 1,007 1,024 -

2021 4. 1,008 1,032 -

2021 5. 1,005 1,038 -

2021 6. 1,006 1,044 -

2021 7. 1,004 1,048 -

2021 8. 1,002 1,050 -

2021 9. 1,002 1,052 -

2021 10. 1,011 1,064 -

2021 11. 1,007 1,071 -

2021 12. 1,003 1,074 - 1,051
2022 1. 1,015 1,090 1,081

2022 2. 1,011 1,102 1,084

2022 3. 1,010 1,114 1,087

2022 4. 1,016 1,131 1,096

2022 5. 1,017 1,151 1,109

2022 6. 1,015 1,168 1,119

2022 7. 1,023 1,195 1,140

2022 8. 1,018 1,216 1,158

2022 9. 1,041 1,266 1,203

2022 10. 1,019 1,290 1,213

2022 11. 1,018 1,313 1,226

2022 12. 1,019 1,338 1,246 1,147
2023 1. 1,023 1,369 1,255

2023 2. 1,015 1,390 1,260

2023 3. 1,005 1,397 1,254

2023 4. 1,005 1,404 1,241

2023 5. 1,015 1,425 1,238

2023 6. 1,002 1,427 1,222

2023 7. 0,996 1,422 1,190

2023 8. 1,003 1,426 1,173

2023 9. 1,003 1,430 1,130

2023 10. 1,003 1,435 1,112

2023 11. 1,005 1,442 1,098

2023 12. 1,000 1,442 1,077 1,188

Megjegyzés: a 2023. évi adatok Kopint-Tarki-becslések.
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A kovetkezd oszlopban az elemzésben elengedhetetlen havi halmozott drszinteket is
bemutatjuk, 6nkényesen 1-nek rogzitve a kezdd szintet: P, ,, = 1. Példdul az utolsé sor-
ban szerepld 1,442 azt jelenti, hogy 2023 decemberében az arszint varhatéan 44,2 sza-
zalékkal lesz magasabb, mint 2020 decemberében. Az 5. oszlopban a 12 hénapra az
el6z6 év adott iddszakahoz viszonyitott havi arindexeket kozoljiik: 2023. februar a tetd-
pont, 26 szazalékkal, és decemberben mar esetleg csak 7,7 szdzalék lesz.* Végiil 6. osz-

lopban megadjuk a 2022-re és 2023-ra vonatkozd éves arindexet: 14,7 és 18,8 szazalék.

Nyugdijemelési viltozatok

A jelenlegi éves arelGrejelzéssel mind a 12 havi nyugdij nominalis értékben a 2. tdb-
lazat utols6 oszlopaban szerepl6 P, éves arindexet koveti, ehelyett a realértéket éven
beliil is meg6rz6, p, , havi valtozds kovetését javasoljuk. Természetesen dtdllaskor egy
egyszeri korrekcio sziikséges.

Eves elérejelzés esetén a jelenlegi rendszerben az adott év februari, ..., decemberi
nomindlis nyugdija valtozatlan, egyenld a janudrival, ezért nem kell a havi indexet
jelolni: b,. Az 4j, havi nyugdij a t-edik évre pontosan elére jelzett arszintvaltozassal
nagyobb, mint az el6z6 évi havi nyugdij:

b=b,_ P, t=12, b=P,

t—1"
Tovabbi elemzés céljabdl érdemes a nyugdijak realértékét is kiszamitani, de itt mar
havibontast kell bevezetni. A t-edik év h-adik havi nyugdijanak a 0. évre vetitett real-
értéke (vastagitott)

b, =2 h=12..,12

t,h

Definici6 szerint a havi nyugdij éves realértéke:
1 12 1 12 b
b=—>0b,=—> .
‘12 ; “12 ;Pm
Szabaly szerint éves dtlagban a nyugdijak redlértéke jo kozelitéssel 4llandé: b, ~b, .’
Tipikusan minden hénapban emelkedik az arszint, ezért a januari emelés utdn
minden hénapban csokken a nyugdij realértéke, decemberre mar jelent6sen:

b,,>b,,>...>b, ,>b,,.

11

A 3. tabldazatban 6sszehasonlitjuk a jelenlegi évenkénti és a javasolt havonta végrehaj-
tott nyugdijemelést: 2021-t61 2023-ig felirjuk a havonkénti nominalis és realnyugdij-
sorozatot, 2023-ra szoritkozva viszont az utols6 két oszlopban az évenkénti nyugdij-
emelés nominalis és redlsorozatat.

* Kerekitési hibak miatt az itt szereplé szamok egy-két tizedesjeggyel eltérnek a KSH szdmaitol, de
az eltérés okat nem tudtam kideriteni.
° A Fiiggelékben kitériink a kozelités kérdésére.
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3. tdblazat
Havonkénti versus évenkénti nyugdijemelés, 2021-2023, az altalunk szamitott el6rejelzés

Ev Hénap Evenkénti emelés Havonkénti emelés
nomindlis real nomindlis real

t h b, b,, b,, b,,
2021 1. 1,044 1,034 - -
2021 2. 1,044 1,026 - -
2021 3. 1,044 1,019 - -
2021 4. 1,044 1,011 - -
2021 5. 1,044 1,006 - -
2021 6. 1,044 1,000 - -
2021 7. 1,044 0,996 - -
2021 8. 1,044 0,994 - -
2021 9. 1,044 0,992 - -
2021 10. 1,044 0,981 - -
2021 11. 1,044 0,974 - -
2021 12. 1,044 0,971 - -
2022 1. 1,205 1,105 - -
2022 2. 1,205 1,093 - -
2022 3. 1,205 1,082 - -
2022 4. 1,205 1,065 - -
2022 5. 1,205 1,048 - -
2022 6. 1,205 1,032 - -
2022 7. 1,205 1,009 - -
2022 8. 1,205 0,991 - -
2022 9. 1,205 0,952 - -
2022 10. 1,205 0,934 - -
2022 11. 1,205 0,918 - -
2022 12. 1,205 0,901 - -
2023 1. 1,431 1,045 1,383 1,010
2023 2. 1,431 1,030 1,404 1,010
2023 3. 1,431 1,025 1,411 1,010
2023 4. 1,431 1,020 1,418 1,010
2023 5. 1,431 1,005 1,439 1,010
2023 6. 1,431 1,003 1,442 1,010
2023 7. 1,431 1,007 1,437 1,010
2023 8. 1,431 1,004 1,441 1,010
2023 9. 1,431 1,001 1,445 1,010
2023 10. 1,431 0,998 1,450 1,010
2023 11 1,431 0,993 1,457 1,010

»—
Ny

2023 1,431 0,993 1,457 1,010
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Az évenkénti emelésnél - legalabbis elméletileg - jobb lenne a havonkénti emelés,
amely honaprol honapra tartand a nyugdij realértékét (kalappal jelolve az alternativ
nyugdijakat). A kovetkez6kben feltessziik, hogy 2022-ben még a jelenlegi évenkénti
rendszer mikodott, de 2023-ban mar az 4j, havonkénti emelés:

D ypysn=b

A

b, .. =b h=2,3, ..., 12,

2023,h 2023,h— 1p2023,h’ 2023,h 2023,1°

ahol a reformalt januari stb. nyugdij realértéke (vastagitva) a nominalis nyugdij és
a halmozott index hanyadosa:

A

- b

2023,1
bzozs 17— .
’ P

2023,1

De a januari emelést ugy kell megallapitani, hogy éves szinten alland6é maradjon
a nyugdij realértéke. Irjuk fol a két év (t=2022, reform el6tti és t= 2023, reformdlt
rendszer) realnyugdijainak egyenléségét:

A

b
2023,1 "

P - b2023,1 - b2022'
2023,1

Rendezve:

b 2023,1 = b2022 P2023, 1°

Fontos, hogy ne kovetkezzen be nominalis nyugdijcsokkentés: I;ms’l >b,0r

Az évenkénti emelésnél, kiilondsen 2022-ben nagyon nagy a decemberi redlveszte-
ség a januarihoz képest: 0,901 versus 1,105 egység. (Még szerencse, hogy az inflacio
durva alabecslése miatt a tényleges veszteség kisebb volt.) A 2023-ra szamolt havon-
kénti emelésnél - kisebb (a megadott 15 szazalékhoz képest) kezdé emelésnél - a havi

nyugdijak realértéke allando.

Visszamendleges emelések

Mar emlitettiik, hogy a 2022. janudri 5 szazalékos, sulyosan alatervezett nyugdij-
emelést juliusban és novemberben egy visszamendleges 3,9 és 4,5 szazalékos emelés
kovette. Most stilizdlva bemutatjuk a 2022-es téves elérebecslések és korrigalasuk
hatdsat a nyugdijemelésekre. Nem konnyt elkonyvelni a novemberi havi 4,5 szaza-
1ékos, 10 hénapon 4t 6sszesen 45 szdzalékos visszamendleges emelést a legtobb nyug-
dijasnak, de még sok szakért6 sem tud mit kezdeni azzal, hogy ez az oktéberi nyug-
dijhoz van viszonyitva. Remélhetéen a kovetkezé megoldas elfogadhato: a h -edik és
a h,-edik havi A és A, relativ emelés hatasara az emelt havi nyugdijak rendre:

va2022,h1 = (1 + hlAl >b2022, 12 b2022,h = A b

172022,1°

h=h+1,h,—1,
valamint

b2022,h2 = (1+h2A2>b2022,h1+1> bzozz,h = (1+A2>b2022,h2+1’ h:hz+ 1, ..., 12.
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A 4. tablazatban A = 0,039 és A, = 0,045; valamint h, =7 és h, = 11-re felirjuk a havi
nyugdijak nominalis és realértékének idésorat. A méjusi négyszeres és a novemberi
11-szeres visszamendleges emelés miatt kiugrik a havi nyugdij nominalis és realér-
téke. Ha a februari 13. havi nyugdijat is figyelembe vennénk, akkor a 2. sorban 1,05
helyett 2,1 allna, és az 5. és a 11. sorban a 13. havi nyugdij korrekcidja is megjelenne.

4. tabldzat
A 2022. évi havi nyugdijak nominalis és realértéke,
két visszamendleges emelés (13. havi nyugdij nélkiil)

Hoénap Nomindlis nyugdfj ~ Redlnyugdij
h b, b,
1. 1,050 1,034
2. 1,050 1,023
3. 1,050 1,013
4. 1,050 0,997
5. 1,255 1,172
6. 1,091 1,004
7. 1,091 0,981
8. 1,091 0,964
9. 1,091 0,926
10. 1,091 0,909
11. 1,631 1,334
12. 1,140 0,915

Inflacio és a nyugdijba vonulas halasztasa

Sokan és sokat irtunk arrél, hogy Magyarorszagon 2015 és 2021 kozott a nettd real-
bérindex részben statisztikai okokbdl, részben valéban szarnyalt. Ez az indul6 nyug-
dijakat a valorizalason keresztiil a korabbiakhoz képest elszabaditotta, mig csupan
az aremelkedést kovetd drindexalds miatt a mar megéllapitott nyugdijak realérték-
ben stagnaltak. Ez 2015 6ta egyre er6s6dé fesziiltséget okozott a két idészakban
nyugdijba vonultak kozott (Simonovits [2018], [2020]). Ezt legegyszertibben az év
végi vagy a kovetkez6 év eleji nyugdijba vonulas hozama kozotti kiilonbséggel mér-
hetjiik. A kovetkezékben azt modellezziik, hogy a) stabil infldcio esetén a hozamkii-
lonbséget jol méri az el6z6 év redlbérindexe, b) de jelentésen gyorsuld infldcio esetén
ebbdl le kell vonni az infldcié gyorsuldsat.

Modelliinkben feltessziik, hogy egy atlagos keresetti dolgoz6 (akit még nem érint
akésobbiekben targyalt degresszid valtozasa) a t-edik év végén megallapitott nyugdij-
jal kezdhet, amelynek redlértékét évenkénti arindexalas 6rzi meg egészen a halalaig.
Ha azonban a dolgozé halaszt, és néhany napot radolgozik, akkor az 4j évben mar
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élvezi az egyébként egy évvel késleltetett valorizalds nominalis hatasat, ahol g, a t-edik
év orszagos atlagos nettd nominalis keresetének novekedési indexe (= 1 4 a nominalis
kereset novekedési liteme), de redlértékben elszenvedia P, | értékii inflaciés indexszel
definidlt emelés kiesését. (A 13. havi nyugdij kiesése hosszu tavon elhanyagolhato.)
A halasztdsi hatds a két mennyiség hanyadosa:

d, =5 M
t+1

Attdl fiiggben, hogy a tavalyi bérnévekedés vagy az idei arnovekedés nagyobb,

elényds/karos a halasztas. Természetesen 6nmagaban ez a kiilonbség csak a valo-

rizalasi szabaly durvasagat mutatja, igazi hatasa csak az 6sszes halasztast 9ssze-

gezve mutatkozik meg.

Figyeljitk meg, hogy ebben a szamitdsban mar 2022 decemberében jol kell megbe-
cstilniink az el6ttiink all6 év arindexét. Ez gyakran meghaladja nemcsak az érdekelt
dolgozok, hanem a kormany képességét is. Mar emlitettiik, hogy a 2022-re vonatkozd
hivatalos elérebecslés eredetileg 5 szazalék volt — ennyivel emelték januarban a mar meg-
allapitott nyugdijakat, amelyeket juliusban 3,9 és novemberben 4,5 szazalékkal vissza-
mendleg kiegészitettek. Az 5. tdbldzatban e harom idépontra kiszamitjuk a halasztasi
hatast, és ebbdl 1-et kivonva, rendre kedvezd, semleges és kedvez6tlen hatast kapunk.

5. tdbldzat
Hérom el6rejelzés

Hénap Nominalis éves bérindex El6rejelzett éves drindex Halasztasi hatds
t & LA d,

2021 1,087 1,051* -

2022. 01. - 1,050 1,034
2022. 08. - 1,089 0,998
2022. 12. - 1,150 0,945

* Tényadat.

Simonovits [2002] 6. fejezetében részletesen foglalkoztam a 20 évvel ezelétt is fontos
szerepet jatszo inflacids varakozasok valorizacios és indexalasi hatasaval. Stabil inf-
lacié esetén azonban kézenfekvd volt egy egyszertibb becslés. Tobb tanulmanyomban
(példaul Simonovits [2019], [2020]) eltekintettem az inflécié gyorsulasatél/lassulasa-
tol, és ezért a halasztasi hatasra a racionalis (1) egyenlet helyett naiv becslést adtam.
Pontosabban, P, | , = P, naiv vdrakozdssal szimoltam, s ekkor a becslés a nett6 redl-
bérindex valtozdsara egyszertisodott:

i 8
t P fyt ( )

t

Ahhoz, hogy megértsiik a naiv (2) becslés pontatlansagat, figyelembe kell venniink az
inflaci6 elhanyagolt gyorsuldsat/lassulasat. Racionalis varakozassal szdmolva, ismert
m,=P, /P.Az (1) osszefiiggést atirva és (2)-t figyelembe véve:

t+1
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_ &b v _ 4 3)
=St .
B /P m

Az utols6 tort szdmldldja a halasztdsi hatds naiv becslése. Ha az inflécid lassu és sta-
bil, 7, ~ 1, akkor d,~ d,, a naiv becslés is elfogadhato.

A 6. tdbldzatban a 2010-2022-es idészak adatain bemutatjuk a halasztasi hatasnak
aracionalis és a naiv varakozason alapulé becslését. Lathato, hogy racionalis becslés
szerint a halasztds még 2012-ben is elény0s volt, pedig ekkor a realbérindex csok-
kent, azaz a halasztdsi hatas naiv becslése 1-nél kisebb volt. A 2021-es éves adatban
viszont forditva: a naiv becslés 1-nél nagyobb; a racionalis becslés 1-nél kisebb, azaz
hasznot, illetve kart jelez.

6. tabldazat
Halasztasi hatds, 2010-2022

Ev Nominalis bérindex Arindex Raciondlisan ~ Naivan Az inflaci6 gyorsuldsa
valtozasa becstlt halasztasi hatas

t g P, d, 7, ,
2011 1,064 1,039 1,007 1,024 1,017
2012 1,021 1,057 1,004 0,966 0,962
2013 1,049 1,017 1,051 1,031 0,981
2014 1,030 0,998 1,031 1,032 1,001
2015 1,043 0,999 1,039 1,044 1,005
2016 1,078 1,004 1,053 1,074 1,020
2017 1,129 1,024 1,092 1,103 1,010
2018 1,113 1,034 1,076 1,076 1,000
2019 1,114 1,034 1,078 1,077 0,999
2020 1,097 1,033 1,044 1,062 1,017
2021 1,087 1,051 0,945 1,034 1,094
2022 1,150 1,150 0,972 1,029 1,000
2023 1,100 1,180 - - -

Az elmondottakhoz két megjegyzést fiznénk. 1. Mar korabban emlitettiik, hogy
a fogyasztdi arindex 2013-2016 kozotti folyamatos felillbecslése koriilbeliil 8 sza-
zalékponttal emelte a 2013 el6tt megallapitott nyugdijakat, ezt azonban figyelmen
kiviil hagyjuk. 2. Az indul6 nyugdijak szamitasaban a tavalyi bérnovekedés vagy az
idei arnovekedés okozta kiilonbséghez hasonlot okoz a szolgélati évek tortrészének
lenyelése, illetve a N6k40-ben a malus kizdrasa az altalanos korhatar alatt, ezekkel
azonban most nem foglalkozunk.

Osszegezve, amikor egy dolgozénak arrdl kell dontenie, hogy év végén vagy
a kovetkez6 év elején menjen-e nyugdijba, a valorizaci6 realértéke mellett az inf-
lacié gyorsulasat (vagy lassulasat) is figyelembe kell(ene) vennie. Ehhez persze jol
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- szakszdval: racionadlisan - kell(ene) elére jelezni az el6ttiink 4ll6 inflacids ratat.
A varakozasi problémaktdl megszabadulnank, ha a mar megéllapitott nyugdijakhoz
hasonléan az indulé nyugdijak értékét is év kozben indexalnak, de ez technikailag
nehezen kivitelezhetd. (Szimmetria alapjan a mar megéllapitott nyugdijak indexala-
sat is visszatekint6vé tehetnénk, ez azonban karos lenne, 1996 és 1998 kozott pedig
mar a gyakorlatban lejaratodott ez a megoldas (Simonovits [2022] 6.2. tétel]). Sokkal
fontosabb, hogy az inflacié gyorsulasa realértékben legalabb 10 szazalékkal leérté-
kelte az idén indulé nyugdijakat! Ez 6nmagaban, a mai helyzetben még nem is olyan
nagy hiba, de a leértékelést masképp (példaul az egyes szolgalati évek utan jaré ska-
laszorzok csokkentésével) kellett volna elérni!

Nomindlisan rogzitett degresszios savok redlhatdsa

Eredetileg 2013-ban megsziint volna a nyugdijdegresszid, azonban a jarulékalap-pla-
fon megsziintetése miatt két degresszios sav megmaradt, értékiik 2012 6ta nomindli-
san rogzitve van. Most a két degresszids savhatar értékvesztésének realhatasat vizs-
galjuk. Itt az egyszertliség kedvéért két savhatar helyett egy kozo6s kozbiils6 értékkel
dolgozunk, amelynek a 2012-es nominaélisan rogzitett értéke w" =400 ezer forint, és
- elhanyagolva a normalis nyugdijkorhatar-emelkedés miatt a szolgalati id6 atlagos
emelkedését — az erésebb, 80 szazalékos degresszids kulccsal. Szamos bonyodalomtol
eltekintiink. Egyszer(iség kedvéért a degresszidt beépitjitk a nyugdijszorzéba, amely
40 éves szolgalati idot feltételezve igy két értéket kap: 3, =0,8 > 0,64 = 3,. Legyen
t=2013, 2014, ... az év indexe, w, egy t-edik évben visszavonulé tipikus egyén valo-
rizalt életpalya-keresetének atlagolt (éves) nomindlis értéke. Az el6zékben leirt valasz-
tasbol onkényesen a janudr eleji nyugdijba vonulast valasztjuk. E16sz6r a nyugdij-bér
kapcsolatot nominalisan vizsgaljuk:

, ( ) Bw, ha0<w,  <w'
w, |= .
AN ﬂlw*—kﬁz(wtfl—w*), haw,  >w".

Sziikségiink lesz még a P, halmozott éves drszintre, amelyet a P, =P, P, rekurzidval

definidlunk (itt P, a korabban bevezetett éves drindex). Felirjuk a bérek és a nyugdi-

jak realértékét (ismét vastagitott) a nominalis valtozok (ismét dolt) fiiggvényében:

w w’ b

= ;i =— ¢é b =-".
P P P

t
Ekkor realértékben felirhatjuk a nyugdij-kereset kapcsolatot:
)= [/ a0, <y
t o (ﬂl_lBZ)w:+’62wt*1/Pt’ ha wt—1>W::1-

A 7 tabldzatban kiszamitjuk az atlagbér éves savhatar redlértékét és az atlagbért,
illetve a haromszoros atlagbérhez tartozé nyugdijat: b (1), illetve b,(3). Az éves
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inflaciés adatokat most halmozottan mutatjuk be: lathatd, hogy 2012 6ta 2023-ra
mar 65 szazalékkal emelkedett az drszint. A netté nominalis bérnévekedési ada-
tokat halmozott realértékre valtjuk at: a 2013-ban havi 148,5 ezer forintos nettd
kereset 2023-ra 234,6 ezer forintra n6tt. (Megismételjiik a Bevezetésben emlitett
koriilményt: a hivatalos béradatok erdsen feliilbecsiiltek.) Az 6sszevont degresszids
kiiszob redlértéke a 2013-as 393,3 ezer forintrdl 2023-ban 243 ezer forintra csokken,
alig tulhaladva az atlagkeresetet. 40 éves szolgalati id6vel, azaz kereken 80 szaza-
1ékos helyettesitéssel szamolunk.

7. tdbldzat
A degresszi6s kiiszob redlértékének éves csokkenése és hatdsa az indulé nyugdijakra
(2012 = 100)

Ev Halmozott Atlagbér Kiiszéb ~ Atlagkeresethez Haromszoros
inflacié tartozo keresethez
nyugdij tartozd nyugdij
t 100P, E(w,) w,; b,(1) b,(3)
2012 100,0 144,0 400,0 - -
2013 101,7 148,5 393,3 113,3 334,8
2014 101,5 153,3 394,1 119,1 348,8
2015 101,4 160,0 394,5 122,8 357,7
2016 101,8 171,8 392,9 127,5 368,9
2017 104,2 189,5 383,7 134,3 383,6
2018 107,8 203,9 371,1 146,6 411,2
2019 111,5 219,7 358,9 157,8 436,1
2020 115,1 233,3 347,4 170,2 464.0
2021 121,0 241,3 330,6 177,6 479,1
2022 139,2 241,3 287,5 167,9 448,9
2023 164,6 234,6 243,0 163,2 430,5

Az atlagos keresethez tartoz6 indul6 nyugdij redlértéke a 2013. évi 113,3 ezer forintrol
2023-ra feltehetGen, a 2020-as cstcstdl elmaradva, 163,2 ezer forintra emelkedik, de
aharomszoros keresethez tartozo6 334,8 ezer forintos nyugdij csak 430,5 ezer forintra,
a magas és az atlagos induld nyugdij aranya 2,96-r6l 2,64-re mérséklddik.

Ebben az értelemben a degresszio potolja a kivezetett plafont, s6t a jarulék
megdrzése mellett csokkenti a jaradékot, de elvileg hibas az infldciéra bizni ezt
a kettds hatast.

A kiiszob értékvesztése egyelére csak a magas induld nyugdijakat érinti, de a gyors
inflacié fennmaraddsa és a kiiszob nominalis befagyasztasa egy id6 utdn mar érint-
heti az alacsonyabb indulé nyugdijakat is.
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Kovetkeztetések

Tanulmanyunk végére érve roviden osszefoglaljuk a kovetkeztetéseket. 1. Az élelmi-
szer- és haztartasi energiadrak elszabadulasa és a kisnyugdijasok koltségvetésében
e cikkcsoportok atlag folotti részesedése a kisnyugdijak egyszeri rendkiviili emelését
indokolja. 2. A nyugdijak évi egyszeri emelése — még pontos elGrejelzés esetén is — az
év soran nagymértékben csokkenti a havi nyugdijak redlértékét; megfontolandé az
évenként tobbszori emelés. 3. J6 lenne csokkenteni azt a hatdst, amelyet a gyorsulo
inflacio fejt ki a nyugdijba vonulds elérehozasara. 4. Ki kellene kiiszobolni, hogy az
elorejelezhetetlen inflacié halmozddasa kiszamithatatlanul erdsiti az indulé nyugdi-
jak degressziojat. Mind a négy szamitas bevallottan kezdetleges, és valddi alkalma-
zasuk el6tt alapos bovitésre szorulnak. Sajnalatos, hogy ezekrdl a kérdésekrdl hosszu
id6 6ta nem folyik nyilvanos vita, de az Eurdpai Unio altal eléirt nyugdijvizsgalatok
talan valtoztatnak ezen a karos gyakorlaton.
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Fuggelék

A haztartdsi energiafogyasztds sulyai jovedelemotodokre

Az 1. tablazatban szereplé sulyok a haztartasi energiafogyasztas mellett a lakasfenn-
tartas koltségeit is tartalmaztdk. Az FI. tdbldzatban megadjuk a szliken vett energia-
fogyasztasi sulyokat.

FI. tabldzat
A magyar héztartasi energiafogyasztas
jovedelemfiiggd sulyai, 2020 (szazalék)

Jovedelemotod Energiafogyasztasi
sulyok (szazalék)

14
13
11
11

9

S

A redlértéktartds kozelitd jellegérdl

A nyugdijemelési valtozatok targyalasanal azt irtuk, hogy az évente emelt nyugdi-
jak éves atlaganak realértéke jo kozelitéssel allandé. Az alabbiakban megindokoljuk,
hogy miért irunk kozelitésrél. Térjiink vissza a 12 havi nyugdij realértékének éves
atlagara:
b1
b=-+ —
Tk,

Itt a real- és a nominalis 4tlag kapcsolataban a 12 havi arszintnek a harmonikus
kozepe szerepel:
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b 1 1 &1
b[ :Et, ahol EZE P7’
t h=1"th

t

s ez pedig dltaldban kisebb, mint a statisztikaban alkalmazott szdmtani kozép: P, < P..
Ezért

azaz az egyszeri emelés a sziikségesnél nagyobb.
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