KOZGAZDASAGI SZEMLE, LXVIIIL. EVE,, 2021. FEBRUAR (150-177. 0.)

FELLNER ZITA-MAROSI ANNA-SZABO BEATA

A babavaro kolcson hitelpiaci
és redlgazdasagi hatdsai

Az allamilag tdmogatott babavaro kolcson 2019 juliusaban keriilt bevezetésre. A termék
annak szabad felhasznalasu jellege és maximalisan igényelheté nagysaga miatt jelen-
t6s hitelfelvételt generalt a lakossag korében, igy gyorsan a hitelpiac meghatarozo ter-
mékévé valt. Tanulmanyunkban az e hitelt felvevok korében az MNB altal 2020 juni-
usaban végzett online kérdodives felmérés adataira tamaszkodtunk, amelyet az 6sszes
szerz6dott hazaspar 10 szazaléka toltott ki. Azt vizsgaltuk, hogy a babavaro hitelek mek-
kora addicionalitast, illetve helyettesitést eredményeztek a hazai lakossagi hitelpiacon.
Kiegészitésképpen iddsoros aggregalt adatokon OLS becslést végeztiink, amely alapjan
ababavarohitel-volumen 73 szazaléka, mig a kérdéives felmérés alapjan az adésok 63 sza-
zaléka jelentkezett tobbletkereslettel a hazai lakossagi hitelpiacon. Ha figyelmen kiviil
hagyjuk azokat, akik sajat forrasbol is megvalositottak volna a hitelcéljukat, a babavaro
kolcsonok ennél kisebb része, koriilbeliil fele jelent addicionalis hatast — ezt tekinthet-
jiik a program els6 koros realgazdasagi hatasanak. Multinomialis logit modell segit-
ségével tovabba azt talaltuk, hogy a babavaré hitelek a relative alacsonyabb jovedelmdi,
alacsonyabb végzettségii, kisebb megtakaritassal rendelkez6 hitelfelvevdi szegmens ese-
tében jelentettek érdemi segitséget a hitelcélok megvalositasahoz, a tehetésebb adosok
korében inkabb a sajat forras felhasznalasat vagy egy masik hitel felvételét valtottak ki.*
Journal of Economic Literature (JEL) kod: D14, E51, R20.

Bevezetés — a babavard kolcson a hazai hitelezésben

A babavaré kolcson egy allamilag tamogatott lakossagi hiteltermék, amelyet 2019.
julius 1-jén vezettek be Magyarorszdgon a csaldadvédelmi akcidterv' részeként. A ter-
mék rovid idén beliil nagy népszertiségre tett szert, elsésorban kedvezé feltételeinek

* Jelen tanulmény a szerz6k nézeteit tartalmazza, és nem feltétleniil titkkrozi a Magyar Nemzeti
Bank hivatalos dllaspontjat. Koszonet Dancsik Bdlintnak, Oldh Zsoltnak és Vigé Nikolettnek az eléze-
tes szoveghez flizott megjegyzéseikért.

' A kormany csalddvédelmi akcidtervének részei a babavaré tamogatds bevezetésén tul a csaladi
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koszonhetden: a bevezetés ota eltelt egy évben 82 ezer szerz6dést kotottek meg, Gssze-
sen 785 millidrd forint értékben (1. dbra). Ezzel a babavaro hitelek 2020 kozepén mar
az 4j lakossagi hitelkibocsatas 31 szazalékat adtak volumenalapon, és allomanyuk
a teljes portfolio 9 szazalékat tette ki.

1. dbra
Az Gj lakossagi hitelkibocsatas negyedéves volumene
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Megjegyzés: a hitelintézeti szektor 4ltal nyujtott hitelek. Az egyéb fogyasztasi hitelek a gép-
jarmi-, illetve az druvasarlasi és egyéb fogyasztasi hiteleket tartalmazzak, babavaré hitelek
nélkil. A hitelkivaltdsokat az adatok nem tartalmazzak.

Forrds: MNB.

A babavard hitel a fiatal hdzasparok szamadra elérheté szabad felhasznélasu kélcson,
amelynek maximalisan igényelhetd, 10 milli6 forintos dsszege hazai viszonylatban
magasnak szamit.” A babavaré kélcsondk hitelpiaci és redlgazdasigi hatasainak megis-
merését azonban hatraltatta a felhasznalasi célokat 6vezé informaciohidny. A hitelfel-
vevOk ugyanis szamos kiilonb6z6 hitelcélra vehetik fel és fordithatjak a hitelt; a felhasz-

otthonteremtési kedvezményhez (CSOK) kapcsolodo kedvezményes hitelfelvétel lehetdségének kib6-
vitése és a falusi CSOK bevezetése, a jelzaloghitelekhez nyujtott tamogatasok bévitése, a nagycsala-
dosok aut6vasarlasi timogatasa, a négy- vagy tobbgyermekes anydk személyijévedelemadd-mentes-
sége, a bolcs6defejlesztési programok és a nagysziiléi gyed bevezetése (44/2019., 45/2019., 46/2019.
korményrendelet, 1110/2019. kormanyhatérozat - Magyar KézIony, 40. sz. marcius 12.).

? A fedezetlen hitelek kérében népszerti személyi kélcsonok atlagos hitelosszege a 2019 elsé felében
kibocsatott hitelintézeti hitelek esetében 1,8 millié forint, a pénziigyi vallalkozdsok dltal kihelyezett
személyi kolcsonok esetében 250 ezer forint volt (MNB [20195] 28. 0.).
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nalasra vonatkozdan azonban a kereskedelmi bankok nem gytjtéttek szisztematikusan
informacidt, és a jegybanknak teljesitend6 adatszolgaltatdsok sem irjak el6 a pénziigyi
kozvetiték szamdra ennek az adatnak a gy(ijtését és tovabbitasat.

A fentiek alapjan harom alapvet6 kérdés is felmeriil a babavaré kolcson megjele-
nésének gazdasagi hatasaival kapcsolatban:

1. Milyen hatdst gyakorolt a termék bevezetése a hdztartdsi hitelek piacdra? Az Gjonnan
bevezetett, specialis célcsoport altal igényelhetd hiteltipus tobb szempontbol is befolya-
solta a piaci szerepl6k magatartésat. Tanulmanyunkban a megval6sult szerzédéskotések’
vizsgalataval a babavaro hitelek dekompozicidjat adjuk meg: a hitelvolumen és a hitel-
adosok tekintetében két kiilonboz6 adatforras (jegybanki adatszolgéltatas és kérdéives
felmérés) felhasznalasaval azonositjuk a program hitelpiaci addicionalis és helyettesitési
hatasét. Hitelpiaci addiciondlis hatdsnak a kibocsatas/szerz6déskotések azon hanyadat
tekintjiik, amely a babavaré kolcson bevezetése nélkiil nem valdsult volna meg, azaz
amely addicionélisan generalt hitelkeresletet jelent. Ennek komplementere a hitelpiaci
helyettesitési hatds, amely azon kibocsatast/szerzodéskotéseket jelenti, amelyek mas hitel-
termék felvétele keretében a babavard kolcson bevezetése nélkiil is megvalosultak volna
(egyéb hitelek, példaul lakashitel vagy személyi kolcson felvételén keresztiil).

2. Milyen hatdst gyakorolt a termék bevezetése a redlgazdasdg egészére? Kérdésként
merilt fel az is, hogy a redlgazdasag mely teriiletein csapodtak le a lakossag megno-
vekedett forrdsai, azaz hogy a babavaré kolcson felvételével elérhet6 osszeg a haztar-
tasok beruhazasat, fogyasztasat vagy megtakaritasat novelte-e. Ennek értékeléséhez
egyfeldl redlgazdasdgi addiciondlis és helyettesitési hatdst szamszerusitiink, mind
volumen-, mind szerzédésszamalapon. A redlgazdasagi szempontu értékelés abban
tér el a hitelpiacitol, hogy redlgazdasagi értelemben nem jelent addicionalis felhasz-
nalast az a hitelcél, amely hitelbél nem, de sajat forrasbol megvaldsult volna. Mas-
fel6l, a kérddiv segitségével a babavaro hitelcélokrdl nyert részletes informaciokkal,
majd ezen célok makrogazdasagi szempontu csoportositasaval megbecsiiljiik a ter-
mék els6é koros redlgazdasdgi hatdsait is (a lehetséges multiplikatorhatdsok becslése
a tanulmany keretein talmutat).

3. A hdztartds szociodemogrdfiai jellemzéi mennyiben befolydsoltik a termék hitel-
piaci hatdsdt? Tanulmanyunkban multinomialis logit modellek felhasznaldsaval azt
is megvizsgaljuk, hogy a haztartas gazdasagi, pénziigyi helyzete mennyiben novelte
vagy csokkentette annak valdszintiségét, hogy a haztartas hitelcéljai megvaldsitasa-
hoz babavaré hitelt vett fel, és mennyiben befolydsolta, hogy ezzel a sajat forrasait
vagy mas hitel felvételét helyettesitette. Mindezzel végs6 soron arrdl is képet kapunk,
hogy mely haztartasok esetében hozott létre nagyobb valdszintiséggel a babavard hitel
felvételének lehet6sége korabban nem létez6 hitelcélt, és melyek esetében jelentett
érdemi segitséget az egyébként mar 1étezd hitelcélok megvaldsitasahoz.

A kutatasi kérdések megvalaszolasahoz dontéen egy 2020 majusdban és juniu-

"

saban a babavard addsok korében lefolytatott online kérdéives felmérés alapjan

® Az elutasitott hiteligénylék jelentds része mar a hiteliigyintézé elésziirén sem jut tovabb, igy rész-
letes adatok réluk sem érhetdk el a pénziigyi kozvetitékon keresztiil.
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készitiink becslést. A hitelpiaci hatdsok vizsgalatara egy alternativ mdédszertannal
készitett becslést is adunk, amely a Magyar Nemzeti Bank altal elrendelt banki
adatszolgaltatason alapul.

A tanulmany a kovetkezéképpen épiil fel. El6sz6r bemutatjuk a babavard kdlcson
és a kapcsolodo tamogatas jellemzdit, majd a szakirodalmi 6sszefoglaloban a fiatal
felnStteket célzo hitelprogramok tanulsagait foglaljuk 6ssze. A kutatashoz felhasznalt
adatok bemutatdsa utdn a hitelpiaci hatasokra (1. kérdés), illetve az els6 koros real-
gazdasagi hatasokra (2. kérdés) vonatkozé eredményeinket ismertetjiikk. Ezt kove-
téen a szociodemografiai jellemzok addicionalitasra és kiszoritasra gyakorolt hatasat
(3. kérdés) vizsgaljuk, végiil pedig 6sszegezziik a tanulmanyt.

A babavaré kolcson jellemzoi

A ,babavaré tdmogatés”* egy legfeljebb 10 millié forint dsszeg(, szabad felhaszna-
last kolecson, amelyhez az allam kamattamogatast biztosit, és a masodik, valamint
aharmadik gyermek sziiletése esetén gyermekvallalasi taimogatdst nyujt. A babavaro
tamogatast azon hazasparok igényelhetik, ahol a feleség életkora meghaladja a 18 évet,
de még nem toltotte be a 41. életévet. A tamogatas igényléséhez sziikséges feltétel, hogy
legalabb az egyik félnek ez legyen az els6 hazassaga, ha az igényl6k valamelyikének
van gyermeke. A kolcson folyositasahoz legalabb az egyik félnek minimum harom év
folyamatos tarsadalombiztositasi jogviszonnyal kell rendelkeznie, amelybe a felsdok-
tatasi tanulmanyok és a gyermekgondozasi ellatasok ideje is beszamit. Az igénylési
feltételek kozott szerepel tovabba a magyarorszagilakcim, a koztartozas-mentesség és
a buintetlen el6élet, valamint egyik igényl6 sem szerepelhet hitelmulasztassal a Koz-
ponti Hitelinformacios Rendszer (KHR) listajan.

A termék feltételei a hitelfelvevék szempontjabol kedvezok: a babavaro tamoga-
tas igénybevételekor az allam a hitel teljes futamideje alatt kamattdamogatdst biz-
tosit — amely kamatmentessé teszi a kolcsont —, ennek azonban feltétele a folyosi-
tast kovetd 6t éven beliil legalabb egy gyermek sziiletése (vagy 6rokbefogadasa). Ha
egy gyermek sem sziiletik vagy keriil 6rokbefogadasra 6t éven beliil, a kolcson piaci
kamatozastuva valik, és a felvett kamattamogatast egy 6sszegben vissza kell fizetni,
kivéve a megozvegyiilés esetét.

Emellett a hitel torlesztése az els6 és a masodik gyermek érkezésekor egyarant
harom-harom évre felfiiggesztésre kertil mar a varandossag idején. Ezen tiilmenden
a masodik gyermek sziiletésekor a fennall6 téketartozas 30 szazalékat, a harmadik
gyermek esetében a teljes tGketartozast elengedik. A masodik és a harmadik gyermek
sziiletésekor tehat az allam vissza nem téritendd gyermekvallaldsi tamogatdst folyosit
el6torlesztés formajaban. Amennyiben tehat az igénylést kdvetden harom gyermek
sziiletik, a felvett kolcson akar teljes egészében tamogatassa valtozhat.

A babavaré tamogatds a hitelintézeteknél igényelhet6 2019. julius 1-jétél 2022
végéig. A hitel folyositasat a hitelintézetek belsé szabalyai szerinti hitelbiralat elézi

* Részletesen szabalyozza a 44/2019. (I11. 12.) kormanyrendelet a babavaré tdmogatasrol.
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meg. A hitelfelvevék szempontjabdl kedvezd, hogy a kolcson futamideje akar 20
év is lehet, amibe nem szamit bele az els6 gyermek sziiletését kovetd torlesztés-
felfiiggesztés idétartama. A torlesztési terhek mérsékeltek: a kamattdmogatas ideje
alatt a torlesztrészlet havi 6sszege nem haladhatja meg az 50 ezer forintot, a kol-
cson tgyleti kamata pedig — amely akkor 1ép érvénybe, ha nem sziiletik vagy keriil
orokbefogadasra gyermek a kolcson felvételétdl szamitott 6t éven beliil - nem lehet
magasabb, mint az Allamaddssag Kezel Kézpont altal havonta kozzétett, a kozzété-
telt megel6z6 harom hénapban tartott 6téves allampapir-aukciokon kialakult atlag-
hozamok sulyozott szdmtani atlaga 130 szazalékanak 2 szazalékponttal novelt értéke.
A babavaré tamogatashoz kapcsolddé hitelfelvételre az allam kezességet vallal, ezért
ingatlanfedezet nem keriil bevonasra. Az igényléknek a kolcson fennallo 6sszege utan
kezességvallalasi dijat kell fizetniiik havonta a kéltségvetés szamara, amelynek mér-
téke szintén alacsony, évente a fennalld kolcson 6sszegének 0,5 szazalékat teszi ki.

Szakirodalmi hattér

A hazai és a nemzetkozi tapasztalatok is azt mutatjak, hogy a fiatalok és a fiatal
felnéttek jovedelme és megtakaritasai az idésebb korosztalyénal jellemzéen ala-
csonyabbak, ezért hitelképességiik rosszabb, igy hitelcéljaik megvaldsulasa is kor-
latozottabb. Kiilondsen igaz lehet ez a nagy 0sszegti kiaddst jelentd sajat ingatlan
vasarlasara, amely esetben akar mar az 6neré kigazdalkodasa is nehézségekbe
utkozhet. Az egzisztencialis bizonytalansag és a lakashelyzet megoldatlansaga
ugyanakkor komoly gétja lehet tobbek kozott az olyan, nagyobb horderejii don-
téseknek is, mint a csaladalapitas. Példaul Mulder [2006] idézi Courgeau-Lelievre
[1992]-t, amely szerint a lakdstulajdon-szerzés koltsége ,versenghet” a gyermek-
nevelés el6zetesen feltételezett koltségeivel, ami a gyermekvallalas elhalasztasahoz
vezethet azok korében, akik szamara viszonylag nagy fontossagu a sajat otthon
tulajdonlasa. Mulder szerint ez kiilondsen azokban az orszdgokban lehet jellemzd,
ahol a bérlés nem jelent megfelel6 alternativit, illetve ahol a sajatlakds-tulajdonlas
a tipikus tdrsadalmi norma.’

Hazai felmérések alapjan a fiatalabb korosztalyok lakaskoriilményei az atlagos-
nél érezhetden rosszabbak. A fiatalabb haztartasoknak csak a 60 szazaléka lakik az
adott lakasban tulajdonosként. Ezzel szemben ez a mutatd az idésebbek esetében
90 szazalék feletti. A fiatalabb generacio altal lakott lakasok zsufoltsaga is kedve-
z6tlenebb, mint az id6sebbeké. Kényelmesnek (megfelelének, illetve tagasnak) csak
az egyharmaduk tartja a lakasat, mig ugyanez az arany az idésebbeknél 75-80 sza-
zalék (Giday [2011], a Kozponti Statisztikai Hivatal [KSH] 2006. évi lakasstatisz-
tikaja alapjan). A fiatalok 40-60 szdzaléka nem kap segitséget a lakasvasarlashoz
a csaladjatol (Hegediis és szerzétdrsai [2009], a KSH 2003. évi lakasstatisztikdja
alapjan), igy a hitelpiacra kényszertil, ahol azonban a hatélyos addssagfékszabalyok

® Ez az Eurdpai Uni6ban kiilonosen a kelet-eurdpai orszagokra és a Baltikumra igaz, ahol 80 széza-
1ék felett van a lakdstulajdonlds ardnya (lasd az Eurostat adatai alapjan MNB [20194] 34. o.).
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mérsékelhetik az elérhet6 hitelosszeget (EI-Meouch és szerzétdrsai [2020] 131. o.).
A piaci alapu (lakés)hitel a viszonylag jomodua haztartasok kivaltsaga, amit jol
mutat az a tény is, hogy a 2019 els6 felében kibocsatott lakashitelek 66 szazalékat
olyan addsok vették fel, akik jovedelmiik alapjan a magyar népesség legfels6 20 sza-
zalékdba tartoznak (MNB [20190] 28. 0.).

Magyarorszagon a mindenkori gazdasagpolitika t6bb eszk6zon keresztiil tdmo-
gatta az otthonteremtést. 2001 nyaran a lakascélu allami tamogatasokrol sz6lé
12/2001. (I. 31.) kormanyrendelet modositasa, majd a feltételek fokozatos enyhitése
kialakitotta a jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek kamattdmogatasanak feltételeit,
ami a kiegészité kamattamogatassal egytitt a haztartasok széles kore szamara tette
lehet6vé a hitelbdl finanszirozott lakdsvasarlast, és jelentds hitelkeresletet generalt
alakossagkorében. A tamogatasok koltségvetési terhei a megnovekedett tamogatott
allomany miatt jelentésen megemelkedtek, 2003-ra meghaladtak az évi 200 mil-
lidard forintot, ezt kovetSen a feltételek fokozatos szigoritasara kertilt sor (Hegediis
és szerzoOtdrsai [2009], Horvdth [2008] 81. 0.). A gyermekes csaladok vagy gyerme-
ket vallalé hazasparok lakashoz jutasanak megkonnyitésére az allam lakasépitési
kedvezményt biztositott: a szocidlpolitikai (igynevezett szocpol) tamogatas mellett
2005-t6l a fiatalok otthonteremtésének tdmogatasara elindult a fészekraké prog-
ram, ez azonban 2009-ben megsztint. Annak érdekében, hogy az otthonteremtési
tamogatasban nagyobb szerepet kapjon a demografiai szempont, 2015-ben vezették
be a csaladi otthonteremtési kedvezményt (CSOK) és a hozza kapcsolddo kamatta-
mogatott hitelt, amelynek 2016-ban megemelték az sszegét, és a feltételeit is eny-
hitették. A kormany végiil 2019-ben csalddvédelmi akcidterv keretében bevezette
a babavar¢ tamogatast, amellyel - a falusi CSOK-, a CSOK-hitel hasznalt lakasokra
torténd kiterjesztése és a lakascélu jelzaloghitelek tartozaselengedése mellett — tob-
bek kozott a fiatalabb parok lakhatasanak megteremtését, illetve csaladalapitasi
terveinek teljesiilését kivanja tamogatni.

Ugyan a hazai babavard hiteltermék szabad felhasznalasu jellege miatt nemzetkozi
szempontbol egyedi hiteltipusnak tekinthetd, otthonteremtést (is) finanszirozo jellege
kovetkeztében dsszevetheté mas kormanyzatok fiatalok ingatlanhoz jutasat tamogatd
intézkedéseivel. Az OECD gytijtése alapjan Csehorszagban az dllam a 36 év alattiak
jelzaloghiteleihez nyujt célzott kamattdmogatast, mig Litvaniaban a fiatal parok els6
otthondnak megszerzését tamogatjak ilyen médon. Az allam altal tamogatott jelza-
loghitelek (subsidised mortgages) révén tobb OECD-tagallam is igyekszik elésegiteni
a haztartasok lakdshoz jutését, példdul Esztorszéag, Izrael, Luxemburg, Lettorszag és
Franciaorszag (OECD [2019]). A portugal kormany 1986-ban bevezette az alacsony
jovedelmueknek (Credito Bonificado) és a fiataloknak (Credito Bonificado Jovem)
nyujtott lakashitel-kamattamogatast. Az intézkedés hatasait vizsgalo tanulmany szer-
z06i szerint a jelzaloghitel-felvétel valoszintsége és a kamatlab kozott szignifikans és
negativ a kapcsolat, a rugalmassagi egyiitthat6 pedig a fiatalok kérében magasabb
(Martins-Villanueva [2003]), igy szamukra a program nagyobb hitelfelvételi 6szton-
zést jelenthet. 2013-ban az Egyesiilt Kiralysag vezetett be részben kamatmentes jelza-
loghitelt az elsd lakasukat vasarlok szamara (Help to Buy), azzal a céllal, hogy segitse
a fiatalok lakastulajdonhoz jutasat (Cribb-Simpson [2018]).
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A felhasznalt adatok

A kutatasi kérdések megvalaszolasahoz két adatforrast hasznaltunk fel: az elemzés
gerincét egy kérdoives felmérés eredményei adjak, amelyek segitségével mikroszinti
adatokon becsiiltitk meg a hitelpiaci és a realgazdasagi hatasokat. Emellett a hitelpiaci
hatasok megismerésére egy masik modszerrel - makroszintti adatokon - is készitet-
tiink becslést, amely a jegybank altal elSirt banki adatszolgaltatasra épiilt.

Banki adatszolgaltatdsok

A Magyar Nemzeti Bank monetdris és szabalyozé hatdsagként szamos adatszol-
galtatast ir el6 a kereskedelmi bankok szamdra. Az tjonnan kotott haztartasi hite-
lekre vonatkozd részletes informaciok egyik legfontosabb forrasa a K23 jelii adat-
szolgaltatas, amely havi gyakorisagban tartalmazza az adott idészakban megkotott
szerz8dések tipusat, a szerz6dés 0sszegét, a hitelkonstrukcio fajtajat, a kamatozas
mértékét és mddjat, a futamid6 hosszat. Az adatokat a Magyarorszagon mtikodé
6sszes hitelintézet szolgaltatja.

Ezen adatszolgaltatasbol a hitelpiaci hatdsok makroszinti becsléséhez a jelenlegi
hitelciklus harom legmeghatarozdbb hiteltipusanak - a lakashiteleknek, a személyi
kolcsonoknek és a babavaro hiteleknek — a havi volumenét hasznaltuk fel. Az adat-
gytjtésbdl eldallitott iddsoros statisztikak az MNB honlapjén is elérheték.’

Egy tovabbi, negyedéves frekvencidju adatszolgaltatas adatait is felhasznaltuk, kife-
jezetten a babavaro addsok leird jellemzésére: az L11 jelt MNB-adatszolgéltatas tar-
talmazza az addsok hitelfelvételkori jovedelmét és az eladdsodottsagot megragadd
jovedelemaranyos torlesztrészlet mutatot (JTM). A felvételkori jovedelmet a kérd6-
ivbél szarmazo adatok sulyozasédhoz is alapul vettiik.

Kérdébives felmérés

A banki adatszolgaltatasokbol kozvetleniil nem kaphatunk képet az adésok hitelfel-
vételi motivacidirdl, vagy arrdl, hogy ez a cél mas forrasbdl is megvaldsult volna-e.
A babavarohitel-célok feltérképezése és a hiteladdsok alaposabb megismerése céljabol
online kérdéives felmérést (Computer Assisted Web Interviewing, CAWI) végeztiink
az addsok korében a kereskedelmi bankok kézremikodésével.

A kérdoiv elérhetGségét a tiz legnagyobb piaci szereplének kiildtitk meg, amelyek
a majus végéig megkotott szerz6dések 99,2 szazalékat adtak. A megkeresett bankok
mindegyike kikiildte a relevans tigyfélkornek a kérd6iv internetes linkjét. A kikiil-
dés bankonként kiilonb6z6 idépontokban tértént meg, az elsé kikiildo intézmények
még méjus végén eljuttattak a kérddivet az adésoknak. Igy bar keriiltek a kitéltok

® A lakdshitelek kibocsatasa: https://www.mnb.hu/letoltes/hu0902-lakossagi-huf.xls; a személyi és
a babavaro kélesonok kibocsatasa: https://www.mnb.hu/letoltes/hu0906-fogyasztasi-huf.xls.


https://www.mnb.hu/letoltes/hu0902-lakossagi-huf.xls
https://www.mnb.hu/letoltes/hu0906-fogyasztasi-huf.xls
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kozé olyanok, akik juniusban szerzédtek, a kutatas eredményei a majus végén fenn-
allo szerzédésekre tekintheték érvényesnek. A kérddivre 2020. majus 25. és junius
15. kozott érkeztek valaszok. A felmérésben a babavaré adésok 10,1 szazaléka, 7655

{6 vett részt (1. tabldzat).

1. tabldzat
A babavaro kolcsonok szerzodéskotései és a valaszadasi hajlanddsag bankonként

A bank Szerz6déskotések Kutatdsba bevont Vélaszadok
neve intézmények/
szerz6déskotések
darab szdzalék darab szazalék darab szazalék

1. bank 33333 43,8 33333 43,8 3720 11,2
2. bank 11 367 14,9 11 367 14,9 1187 10,4
3. bank 7 151 9,4 7 151 9,4 365 5,1
4. bank 6 547 8,6 6 547 8,6 660 10,1
5. bank 4051 53 4051 53 495 12,2
6. bank 3068 4,0 3068 4,0 151 4,9
7. bank 3042 4,0 3042 4,0 352 11,6
8. bank 2518 3,3 2518 3,3 343 13,6
9. bank 2369 3,1 2369 3,1 152 6,4

10. bank 2106 2,8 2106 2,8 230 10,9

11. bank 306 0,4

12. bank 215 0,3

13. bank 78 0,1

Osszesen 76 151 100,0 75 552 99,2 7655 10,1

Megjegyzés: a szerz6déskotések a 2020. majus végéig megkotott szerz6dések szamat jelolik.
A harom legkisebb piaci részesedésti intézményt nem vontuk be a kutatasba.
Forrds: az MNB babavaré kolcsonok online felmérése.

Az adatfelvételi terv szerint tehat nem tortént mintavétel, a bankok a teljes sokasaghoz
eljuttattak a kérdSivet.” A 10 szdzalékos vélaszaddsi arany az dnszelekcié miatt (unit
non-response) torzitast okozhatott az adatokban. Ezt korrigalandd, a valaszadékhoz
sulyokat rendeltiink, hogy biztositsuk a minta reprezentativitasat két, a kutatas szem-
pontjabdl alapvetd jelentéségii valtozé szerint. A kétdimenzios sulyok a kibocsatd
intézmény (tiz bank) és az adosok jovedelme (6t kategériaban) szerint tették a min-
tat a sokasagot reprezentalévd.® A sulyozas figyelembevételével az eredményeinket

a 2020. majus végéig leszerz8dott babavaro hiteladdsokra érvényesnek tekinthetjiik.

" EttSl valé eltérést csak az jelenthet, hogy az iigyfelek egy része kérhette, hogy az elérhetdségét
ne hasznalja fel a bank kutatasi célokra. Ezen tigyfelek feltételezhetéen nem kaptak meg a kérd6iv
elérhetéségét.

® A sulyozas egyelSre a 2020. elsd negyedév végi populdcids adatok alapjén késziilt. A jovedelem a ha-
zaspar hitelfelvételkori havi nettd osszes igazolt jovedelmét jeloli, a hasznalt kategoridk: 300 ezer forint
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A babavaro kolcson hatdsa a hitelpiacra és a redlgazdasagra

Ebben a fejezetben a hitelpiacon megfigyelt addicionalis és helyettesitési hatdsokat
mutatjuk be, el6bb makroszint(i, majd mikroszint(i adatok elemzése alapjan. Ezt
kovetGen a kérdoives felmérés segitségével a hitelcélok feltérképezésén keresztiil
megvizsgaljuk, hogy a redlgazdasag mely szegmenseiben csapddtak le a lakossag
megnovekedett forrasai.

A babavaré hitelek addicionalitdsdnak becslése aggregdlt adatok alapjin

A babavaroéhitel-felvétel addiciondlis és helyettesitési részre bontasat a hitelpiac tekin-
tetében aggregalt adatok alapjan, az MNB hitelintézeti kamatstatisztikajat alapul véve
végeztiik el. A vizsgalt idészak 2013 janudrjatdl 2020 marciusaig tart havi gyakorisag-
ban.” Célunk az volt, hogy dsszevessiik a hitelezés volumenének elérejelzését a 2019
juliusatol latott, megvalodsult hitelkibocsatassal.

A statisztikai modellezéshez a lakashitelek és a személyi kolcsonok havi 4j kibo-
csétdsdnak determinisztikus idésorelemzését végeztiik el."” Egyrészt azzal a felté-
telezéssel éltiink, hogy a babavaré hitel megjelenése elsdsorban ezt a két terméket
érinthette (fedezetlen jellege és magas hitelosszege miatt); masrészt megfigyelhetd,
hogy az tj hitelciklusban a kibocsatds donté hanyadat a lakashitelek és a személyi
kolcsonok adjak.

Végil mindkét termék idésorara exponencialis trend, havi szezonalis tényez6k
és strukturalis torés szerepeltetésével kaptuk a legjobban illeszkedé modellt. Ezt
aldtdmasztja az adatsor alakuldsa, valamint a hitelezés szezonalitasara vonatkozd
ismereteink is.

A legkisebb négyzetek modszerével (OLS) illesztett regresszids fiiggvény a lakas-
hitelek és a személyi kolcsonok idGsorara rendre:

ln(laka's/Ttd) = konstans + (Bt + B,torés + 3, (t X tb'rés) + ZO‘,-D,-’
ln(m) = konstans +y,t + Ecpktérésk + E@k (t X torés, ) + Z‘Sti
k k i

alatt, 300-400 ezer forint, 400-500 ezer forint, 500-750 ezer forint, 750 ezer forint felett. A 300 ezer forint
alatti és a 750 ezer forint feletti kategdriak az alacsony elemszamok miatt nem bonthatdk tovabb.

’ Ahogyan az 1. dbrdn is lathatd, a 2008-as gazdasdgi valsagot kovetéen az Gj hitelszerzédések volu-
mene csak 2013-ban kezdett tjra emelkedni, ez indokolja az iddsorelemzés kezdGpontjat. A végdatu-
mot a Magyarorszagon is kirobbant koronavirus-jarvany jeloli ki, amely miatt az egészségiigyi kocka-
zatok és a megeldzést szolgdld intézkedések kozvetleniil (bankfiok-latogatas kertilése) és kozvetetten
(munkanélkiiliség emelkedése, munkaid8-csokkentések) is visszafogtdk a hitelfelvételi folyamatokat.

' Az el8rejelzéshez sztochasztikus és tobbvaltozos idésorelemzési modszerként vektor-autoregressziv
(VAR) modellezést is végrehajtottunk. Ezen modellek magyarazoéereje azonban gyengének bizonyult,
és nem adodtak statisztikailag szignifikans osszefiiggések. Ennek oka az lehet, hogy tul révid az id6-
sor, és valamennyi bevont valtozéra ugyanaz a konjunkttraciklus hatott. [gy végiil a determinisztikus
trend mellett dontéttiink.
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amelyekben

- az eredményvaltozé a hazai hitelintézetek havi lakashitel- és személyikolcson-
kibocsatasanak természetes alapt logaritmusa (az exponencialis fliggvényformanak
megfeleléen),

- t az idGindexet jeloli,

- D, az egyes honapok a szezonalitdst megragado kétértéki véaltozo (értéke 1, ha
a kibocsatds az adott honapban tortént, egyébként 0,i=1, ..., 11),

- astrukturdlis torés id6pontja pedig a lakashitelek esetében 2018 decembere, a sze-
mélyi kolcsonok esetében pedig 2014 és 2017 decembere (k= {1; 2}).

Az OLS regresszios eredményeket a két termékre a 2. és 3. tdbldzat tartalmazza.

2. tablazat
A lakashitel-kibocsatasra vonatkozd regresszio, 2013. januar-2019. junius

Eredményvaltozo: In(havi lakdshitel-kibocsatas)

Egytitthaté Standard t P 95 szazalékos
hiba konfidenciaintervallum

also hatar fels® hatar

t 0,03 0,00 46,61 0,000 0,03 0,03
Torés (2018.12) 0,55 1,90 0,29 0,775 -3,26 4,35
t X torés -0,01 0,02 -0,41 0,685 -0,05 0,03
Februar -0,14 0,06 -2,46 0,016 -0,25 -0,03
Marcius 0,08 0,06 1,46 0,149 -0,03 0,20
Aprilis 0,17 0,06 2,99 0,004 0,06 0,29
Mijus 0,27 0,06 4,68 0,000 0,16 0,39
Junius 0,32 0,06 5,40 0,000 0,20 0,44
Julius 0,32 0,06 5,34 0,000 0,20 0,44
Augusztus 0,28 0,06 4,69 0,000 0,16 0,40
Szeptember 0,27 0,06 4,50 0,000 0,15 0,39
Oktdber 0,19 0,06 3,21 0,002 0,07 0,31
November 0,13 0,06 2,09 0,040 0,01 0,25
December 0,12 0,06 2,01 0,049 0,00 0,24
Konstans 1,86 0,05 37,76 0,000 1,76 1,96
T 78

R 97,84%

Forrds: sajat szamitas MNB-adatok alapjan.

A regresszids modelleket felhasznalva ezutan eldrejelzést készitettiink a két ter-
mék kibocsatasara a 2019 juliusa és 2020 marciusa kozotti id6szakra (2. dbra). Azt
a volument, amellyel a tényadatok elmaradnak az elérejelzést6l ebben az id6szakban,
a babavard hitel altal helyettesitett hitelvolumenként azonositottuk.
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3. tdblazat
A személyikolcson-kibocsatasra vonatkozd regresszio, 2013. januar-2019. junius

Eredményvaltozd: In(havi személyikolcson-kibocsatas)

Egyttthaté Standard t p 95 szazalékos
hiba konfidenciaintervallum

alsd hatar fels6 hatar

t 0,02 0,00 7,95 0,000 0,02 0,03
1. torés (2014.12)  -0,85 0,10 -8,80 0,000 -1,05 -0,66
2. torés (2017.12) 1,04 0,35 3,01 0,004 0,35 1,73
t x 1. torés 0,02 0,00 5,90 0,000 0,01 0,02
t X 2.torés -0,01 0,00 -3,22 0,002 -0,02 -0,01
Februar 0,17 0,04 3,86 0,000 0,08 0,26
Marcius 0,29 0,04 6,49 0,000 0,20 0,38
Aprilis 0,28 0,04 6,37 0,000 0,20 0,37
Mijus 0,37 0,04 8,27 0,000 0,28 0,46
Junius 0,38 0,05 8,12 0,000 0,28 0,47
Jalius 0,38 0,05 8,09 0,000 0,28 0,47
Augusztus 0,31 0,05 6,68 0,000 0,22 0,41
Szeptember 0,33 0,05 7,09 0,000 0,24 0,43
Oktober 0,21 0,05 4,44 0,000 0,12 0,31
November 0,20 0,05 4,16 0,000 0,10 0,29
December -0,01 0,05 -0,17 0,864 -0,10 0,09
Konstans 1,39 0,07 20,54 0,000 1,26 1,53
T 77

R 98,68%

Megjegyzés: a 2019. juniusi adatpont levagasat a babavard hitel elindulasat megel6z6 kivaras
indokolja.
Forrds: sajat szamitas MNB-adatok alapjan.

A lakashitelek esetében a babavaré kolcson helyettesitési hatasa a vizsgalt kilenc
hénapos idéintervallumon 6sszesen 98 milliard forintot, a személyi kdlcsonok ese-
tében pedig 74 milliard forintot jelent. Ez a teljes, adott idészaki 643 milliard forint
osszértékil babavérohitel-kibocsatdsnak rendre 15, illetve 12 szdzalékat adja. Igy
tehat osszességében a babavaro-kibocsatas 27 szdzaléka mas hiteltermék helyet-
tesitésébdl adodik, a fennmaradé 73 szazalék pedig hitelpiaci addicionalitdsnak
tekintheté (4. tdbldzat).
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2. dabra
A lakéshitelek és személyi kolcsonok hitelkibocsatasanak volumene és becsiilt értéke
Lakashitelek Személyi kolcsonok
Millidrd forint Millidrd forint
100 A 70 A
90 -
60 -
80 - |
70 /VV"" 50 - [A
gg I My 40 1 PN
e Ayl 30 1 NN\V'/ V
30 M 20 =)
01 __ M™ N
10 777 10 a7~V
O T T T T T T T 0 T T T T T T T
o0 <t wn O o~ [c<] [e)} (=] o0 <t wn \O [ [ce] [*)) (=]
Lakashitel - tény Személyi kolcson - tény
Lakashitel - becsilt Személyi kolcson - becsiilt
Megjegyzés: a fligg6leges vonal 2019. juliust, a babavaré hitelezés indulasat jelzi.
Forrds: sajat szamitas MNB-adatok alapjan.
4. tablazat
A babavaro kolcsonok hatasanak hitelpiaci dekompozicidja aggregalt adatok alapjan
(millidrd forint)
2019 2020 Osszesen
VII. VIII. IX. X, XL XIL L II. IIL
TENYADATOK
Lakashitel 77,9 68,6 754 81,1 732 77,0 77,7 73,7 839 6884
Személyi kolcson 53,0 49,3 50,6 483 434 354 41,8 46,9 36,4 4052
Babavard hitel 65,3 114,1 99,6 74,7 59,9 58,0 50,5 56,7 642 6430
Egyéb haztartasi hitel 60,8 43,9 68,1 31,8 24,3 33,0 282 303 269 3475
Osszesen 256,9 275,9 293,7 235,9 200,8 203,4 1983 207,7 211,4 2084,1
BECSLES
Lakashitel 96,2 94,4 952 89,9 858 87,0 78,7 698 89,2 786,1
Személyi kolcson 57,2 54,8 57,3 51,8 52,4 43,6 450 54,6 62,8 4795
Osszesen 214,2 193,1 220,6 173,5 162,5 163,6 151,9 1548 1789 1613,1
HELYETTESITES
Lakéshitel 18,3 25,7 19,8 89 12,6 10,0 1,0 -40 53 97,7
Személyi kolcson 42 56 67 34 90 81 3,1 7,7 264 74,3
Osszesen 22,5 31,3 265 123 21,6 181 42 38 31,7 172,0

ADDICIONALITAS 42,8 82,8 73,1 62,4 383 399 46,3 52,9 32,5 471,0

Megjegyzés: a BEcsLES Osszesen soranak értékei a becsiilt lakdshitelek, a becsiilt személyi
kolcsonok és az egyéb haztartasi hitelek tényadatdnak 6sszegei.
Forrds: sajat szamitas MNB-adatok alapjan.
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Helyettesitési és addiciondlis hatdsok a kérddives kutatds alapjin

A lakossag korében a fedezetlen hitelekhez képest magas elérhetd hitelosszeg, vala-
mint a feltételes kamatmentesség és a tartozaselengedés szamos élethelyzetben von-
zdva tette ezt a hitelfelvételi lehetGséget. A kérddives felmérésben két kérdés szolgalta
a hitelpiacra és a realgazdasagra gyakorolt hatas megismerését: 1. A termék bevezetése
el6tt fenndllt-e az a hitelcél, amelyre ezt az 6sszeget forditotta a haztartas? 2. A baba-
vard hitel nélkiil megvalésult volna-e a hitelcél, és ha igen, milyen forrasbol? Ezek
alapjan négy csoportba sorolhattuk a hitelfelvevoket:

1. Kordbban nem allt fenn a cél (15 szdzalék): A hitelfelvevok egy része esetében
a hitelcél éppen a kinalkozo lehetéségbol adodott: a termék bejelentése el6tt nem léte-
zett az az igény, amelyre végiil a hazaspar a felvett hitelosszeget forditotta. Az 6 ese-
titkben tehat a program addiciondlis hatasardl beszélhetiink.

2. Fennallt a cél, de egyébként nem valésult volna meg (35 szdzalék): Addiciond-
lis hat4srdl beszélhetiink azoknak az esetében is, akiknél nem az alkalom szilte
a hitelcélt, de az a babavaro hitel lehet6sége nélkiil a valaszadd szerint nem vald-
sulhatott volna meg.

3. Fennallt a cél, és sajdt forrdsbol is megvaldsult volna (13 szdzalék): Akik az 6ner6-
bdl valé megvaldsitas helyett folyamodtak a babavaré hitelhez, azok felhasznalasi
céljai hitelfelvételi szempontbdl addiciondlisnak tekinthet6k (hiszen sajat forras fel-
haszndlasa helyett végiil hitelt vettek fel). A megvaldsulas ugyanakkor redlgazdasdgi
értelemben nem jelent kozvetleniil addiciondlis beruhdazast, fogyasztast vagy megta-
karitast (hiszen a cél mindenképpen megvalésult volna)."

4. Fenndllt a cél, és mds tipusu hitelbdl is megvaldsult volna (37 szdzalék): A hitelfel-
vevOk kozott olyanokat is taldlunk, akiknek hatarozottabb elképzelésiik volt a hitelcél
megvalositasardl, és ugy gondoljak, ennek érdekében — a babavarohitel-felvételi lehe-
tdség hianyaban - mads hiteltermékhez folyamodtak volna. Esetiikben tehat a baba-
véré hitelek helyettesitési hatasarél beszélhetiink."

A valaszok alapjan tehat az addsok 63 szazaléka tobbletkereslettel jelentkezett a hitelpi-
acon, 37 szazalékuk esetében pedig helyettesitési hatds érvényesiilt, azaz mas tervezett
hiteltermék felvétele maradt el. A realgazdasagi szempontokat szem el6tt tartd értelme-
zés szerint az addicionalitas és a helyettesités aranya 50-50 szazalék (3. dbra).

Az addicionalitas mértéke ugyanakkor szociodemografiai szempontok alapjan
kiilonbozhet (erre a kérdésre részletesebben is visszatériink a késébbiekben). A kér-
déiv kitoltésének idépontjaban példaul a babavarot felvevé parok 30 szazalékanak
még nem volt gyermeke, 9 szazalékuk pedig harom vagy tobb gyermeket nevelt.
(A babavaré addsok leir6 jellemzdirdl bévebben lasd a Fiiggeléket.) A gyermekte-
lenek esetében alacsonyabb a babavaré hitelek addicionalis hatdsa a sok gyermeket

' Kozvetetten azonban barmelyikhez hozz4jirulhatott, hiszen a sajit forrasokat més célra fordit-
hatta a hitelados.

' Arra természetesen nem tudunk kontrollalni, hogy ezek a hitelfelvevik valéban hitelképesek vol-
tak-e. Mindazonaltal a kordbban is bemutatott, 6sszességében kedvezd jovedelmi helyzet nem mond
ellent ennek a feltételezésnek.
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3. dbra

Addicionalitas és helyettesités a hitelpiacon és a redlgazdasagban

Hitelpiac Redlgazdasag
" Korabban nem 4llt fenn a cél (15%) g
g v 8
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i Fennallt a cél, de egyébként nem valdsult volna meg (35%) 5
,-c «»
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Fennallt a cél, és sajat forrasbol is megvalosult volna (13%) T
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Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése.

nevel6khoz képest: hitelpiaci szempontbol az addicionalitas rendre 54, illetve 72 szaza-
lék a két csoportban, mig realgazdasagi szempontbol 43, illetve 59 szazalék.

A hiteladds hazaspar jovedelmét vizsgalva szintén szignifikans eltérések lathatok.
Bar a hitelpiaci szempontt addicionalitasban nem érzékelhet6k nagy kiilonbségek
(66, illetve 60 szazalék), alegalsé jovedelmi kategoriaban (a 300 ezer forint alatti nettd
havi haztartasi jovedelmtek, akik a sokasag 23 szazalékat teszik ki) a redlgazdasagi
szempontt addicionalitds 57 szazalék; ezzel szemben a legfels6 jovedelmi kategoria-
ban (a 750 ezer forint feletti nett6 havi haztartasi jovedelmuek, a sokasag tizede) ezaz
arany mindossze 37 szazalék. Ez az eredmény intuitiv, hiszen a magas jovedelmtiek
nagyobb eséllyel valdsithattak volna meg sajat forrasbol is céljaikat: a legtehetésebb
csoport koriilbelill negyede esetében a fennall6 cél sajat forrasbol is megvaldsult
volna, mig ez az arany a legalacsonyabb jovedelmtieknél csak 8 szazalék.

A babavard hitelek redlgazdasdgi hatdsainak becslése

A realgazdasagi hatasok becslését a hitelcélok feltérképezésén keresztiil végeztiik el.
A babavar¢ kolcson fedezetlen szabad felhasznalasu jellege miatt a kozvetité bankok
tobbsége nem varja el, hogy az adds nyilatkozzon arrél, hogy milyen célra kivanja
felhasznalni a terméket. Ezzel 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank sem irt el6 erre
vonatkozé adatszolgaltatast a bankok szamara. A hitelcélok megismeréséhez igy tehat
ismét az addsokat kozvetleniil megkérdezé felméréshez folyamodtunk.

A kérddives adatok alapjan elmondhatd, hogy a babavard hitelek felvétele
mogott egyértelmiien a lakascélok domindlnak: lakdsvasarlasra az tigyfelek 44
szazaléka, felujitasra pedig 41 szazalékuk forditotta a hitelosszeg egy részét (tobb
valasz is megjelolhet6 volt a hitelcélok esetében, igy Osszességében a hitelado-
sok haromnegyede jel6lte e két lakdscél valamelyikét). A harmadik leggyakoribb
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cél a hitelkivaltas volt (28 szazalék), amely a banki kolcsonok torlesztésén kiviil
a csaladtagokkal szembeni tartozasok kiegyenlitését is magéban foglalja. Tovabbi
jellemzé célok a gépjarmiivasarlas (20 szazalék), a (nem ingatlan) befektetés (13
szazalék), illetve a fogyasztas (9 szazalék), ez utobbi magaban foglalja a gyermek-
vallalassal kapcsolatos kiadasok fedezését. Kevésbé jellemzok ugyanakkor a lik-
viditasi problémak athidalasara, a vallalkozasokhoz kot6d6, valamint a befekte-
tési célu ingatlan vasarldsara felvett babavaroé hitelek. A babavard kolcson magas
hitelosszege ugyanakkor lehetévé teszi, hogy tobb hitelcélt is fedezzen a termék.
A véalaszaddk tobb mint fele egy hitelcélt jelolt meg, de kozel 30 szazalékuk kettd,
12 szézalékuk pedig harom kiilonb6z6 célra is forditotta vagy tervezi forditani
babavaro hitelét. (A hitelcélokrdl bévebben lasd a Fiiggeléket.)

Az egyes hitelcélok tekintetében egyébirant az el6z6 alfejezetben bemutatott
addicionalis és helyettesitési hatasok is heterogén modon alakultak. Hitelpiaci
szempontbdl a legnagyobb addiciondlis hatdsa a befektetési céloknak, az 4thidald
likviditasi és a hitelkivaltasi felhasznalasnak van, mig a legkisebb aranyt - amely
azonban igy is 48 szazalékot ért el — a lakdsvasarlasi célua hitelfelvétel esetén lat-
hatjuk. A lakdscélok alacsonyabb hitelpiaci addicionalitdsat a lakashitel-felvétel
lehetdsége magyarazza (4. dbra).

4. dbra
A babavaro hitel egyes célokra gyakorolt helyettesitési és addiciondlis hatasa
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Il Kordbban nem allt fenn a cél

I Fennallt a cél, de egyébként nem valésult volna meg
[ Fennallt a cél, és sajit forrasbdl is megvaldsult volna
[ Fennallt a cél, és mas tipust hitelb6l is megvaldsult volna

Forrds: az MNB babavaré kolcsondk online felmérése.
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A kérdéivre adott valaszok alapjan megbecsiilhettiik a babavarohitel-volumen elsé
koros redlgazdasagi hatasat is. A valaszadok altal megjelolhetd, fent bemutatott hitel-
célokat harom csoportba soroltuk:

1. lakascél: lakasvasarlas vagy -épités sajat részre; lakdsfelujitas, -berendezés; befek-
tetési célu lakdsvasarlas;

2. fogyasztasi cél: gépjarmiivasarlas, likviditasi athidalo cél, egyéb fogyasztasi cél,
hitelkivaltas;

3. egyéb cél: nem lakdingatlan vasarldsa sajat részre, vallalkozashoz kapcsolédd
kiadasok fedezése, nem lakas (példaul allampapir) jellegti befektetési cél.

Ezt kovetSen Osszegeztiik azoknak a valaszadoknak a szamat, akik megjelolték az
egyes hitelcélokat — stulyozva azzal, hogy hany kiilonbozé célt jelolt meg az adott
vélaszadé.” Mivel az atlagos szerzédéses dsszeg 9,7 milli6 forint, és a tobbség (az
eddig szerz6dok 88 szazaléka) megkapja a 10 millié forintos maximalis hitelosszeget,
azzal a feltételezéssel éliink, hogy minden adés 9,7 milli6 forint értékd hitelt oszt fel
egyenld aranyban az altala megjelolt hitelcélok kozott.

Ennek eredményeképpen azt kaptuk, hogy a 2020. mdjus végéig kibocsatott
babavarohitel-volumen 60 szazalékat lakascélokra, 27 szazalékat fogyasztasi célokra,
12 szazalékat pedig egyéb célokra hasznaltak fel. Ha figyelembe vessziik ezenkiviil
a redlgazdasagi értelemben vett addicionalitast is termékenként (amely a kibocsatas
egészére nézve 50 szazalék), akkor a lakascélokra forditott volumen 45 szazalékanak,
a fogyasztasi volumen 59 szdzalékanak és az egyéb célokra koltott 6sszeg 55 szazalé-
kanak van addicionalis realgazdasagi vonzata (5. tdbldzat).

5. tdbldzat
A babavarohitel-volumen megoszlasa hitelcél szerint (becslés), 2020. majus vége

Allomény 2020. majus végén Ebbél addicionilis

millidrd forint az Osszes cél millidrd forint az adott cél

szazalékdban szazalékdban
Lakascél 445 61 201 45
Fogyasztasi cél 200 27 117 59
Egyéb cél 91 12 50 55
Osszesen 735 100 368 50

Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése.

" Tehat aki egyetlen célt jeldlt meg, 1 stllyal lett figyelembe véve; aki két célt jelolt meg, az mindkét
cél esetében 0,5 stllyal keriilt beszamitésra; a hdrom célt jel6lék a célonkénti Gsszeszamlalasban egy-
harmados sullyal szerepeltek; stb.
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Az addicionalitas és a helyettesités modellezése szociodemografiai
jellemzék alapjan

Kutatasunk soran megvizsgaltuk, hogy a haztartas tarsadalmi és gazdasagi kortilmé-
nyei (példaul a hazaspar tagjainak végzettsége, jovedelme, megtakaritasai) hogyan
befolyasoljak azt, hogy a babavaré hitel hitelpiaci szempontbdl addicionalis vagy
helyettesitési hatast gyakorolt-e a haztartasra. A babavaré adésok nagyobb része
a relative jobb jovedelmi helyzetli, magasabb végzettségii, nagyobb megtakaritassal
rendelkezé tarsadalmi szegmensbdl keriil ki, de a hitelfelvevok ezzel egyiitt is hete-
rogén, kiilonboz6 viselkedési mintazatokkal leirhato kort alkotnak, amit érdemesnek
talaltunk mélyebb szociodemografiai elemzésnek is alavetni.

Ahogy mar fentebb is leirtuk, az addicionalitast és helyettesitést a kérdéivben
két kérdéssel jartuk koril: 1. a termék bevezetése eltt fennallt-e a hitelcél, illetve
2. ababavard hitel nélkiil megvalésult volna-e a hitelcél, és ha igen, milyen forrasbol.
Ilyen mddon a valaszok alapjan négy kiilonallé csoportot tudtunk képezni a valasz-
ado6 haztartdasokbdl: 1. korabban nem allt fenn a cél, 2. fennallt a cél, de egyébként nem
valoésult volna meg, 3. fennallt a cél, és sajat forrasbol is megvaldsult volna, 4. fennallt
a cél, és mas tipusu hitelbdl is megvalosult volna.

Ennek alapjan eredményvaltozénk négy értéket felvevé kategorialis valtozoé volt, igy
multinomialis logit modell alkalmazasa mellett dontéttiink. A referenciacsoport, azazaz
Osszehasonlitas alapjat képez6 csoportunka 2. csoport, vagyis a meglévé hitelcélt a baba-
varo hitel felvétele nélkiil megvaldsitani nem tudok szegmense volt, akik esetében tehat
a babavaro hitel tényleges, mas forrassal nem helyettesithetd segitséget jelentett. Azt fel-
tételeztiik, hogy a négy szegmensbdl ezek a haztartasok lehetnek a relative legkevésbé
kedvezd jovedelmi helyzetben: e feltevésiinket megerdsiti a 6. tdbldzat, amelybdl latszik,
hogy ebben a csoportban az alacsonyabb jovedelmii haztartasok feliilreprezentaltak
amasik harom csoporthoz képest. Ebbél kiindulva azzal a feltételezéssel élhettiink, hogy
a kedvezGbb jovedelmi helyzet noveli a masik harom csoportba kertilés valdszintiségét.

6. tabldzat
A babavaro ados haztartasok megoszlasa havi haztartasi jovedelem szerint (szazalék)

300 ezer 300-400 400-500 500-750 750 ezer Osszesen

forint ; . forint
ezer forint kozott

alatt felett

1. A cél nem allt fenn 12 21 24 26 16 100
korabban

2. A cél egyébként nem 17 24 24 24 11 100
valdsult volna meg

3. A cél mas tipusu hitelbdl 12 21 22 27 17 100
megvaldsult volna

4. A cél sajat forrasbol 8 15 19 30 28 100

megvaldsult volna

Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése.
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A maximum likelihood-elven becsiilt multinomialis logit modell regresszids fiiggvénye:
ln(oddsg;m) = konstans + Zﬁin,
J

ahol

—az m jeloli a referenciacsoportot (a meglévé hitelcélt a babavaré hitel felvétele
nélkiil megvaldsitani nem tudok), g pedig a fennmaradé (jelen esetben harom) cso-
port valamelyikét;

- az odds jeloli a g csoportnak az m csoporthoz viszonyitott esélyhanyadosat
(relative risk ratio): odds,,, = P(x=g)/P(x =m).

A felhasznalt magyardz6 valtozok (X)) pedig:

- a hazaspar havi netté jovedelme (6t kategoria, referenciacsoport: 300 ezer
forint alatt),

- ahaztartas megtakaritasainak nagysaga (6t kategoria, referenciacsoport: egy hét-
nél kevesebb iddre elegendd),

- fiatal-e a hazaspar (kétértékd valtozo: 1, ha a par mindkét tagja 30 év alatti,
0 egyébként),

- fels6fokd iskolai végzettség (harom kategoria, referenciacsoport: a hazaspar egyik
tagjanak sincs felséfoku iskolai végzettsége),

- teleptiléstipus (a par férfi tagjanak telepiiléstipusa, 6t kategoria, referenciacso-
port: Budapest),

- a haztartds 1étszama (folytonos véltozd).

A multinomialis logit modell eredményei igazoltdk el6feltevésiinket: a jobb jove-
delmi helyzet novelte annak valoszintiségét, hogy a babavaré hitelek mas hitel fel-
vételét vagy sajat forras felhaszndlasat valtjak ki, emellett pedig korabban nem
létez6 hitelcél kialakuldsat is nagyobb valoszintiséggel 6sztonozhették (7. tabldzat).
[gy példaul a havi 750 ezer forintndl magasabb héztartés-jévedelem atlagosan tobb
mint haromszorosara névelte annak esélyét, hogy a babavaro hitel a haztartas sajat
forrasat helyettesitette. A nagyobb mértékt megtakaritasok a mar fennallé hitel-
célok esetében novelhették atlagosan annak valdszintiségét, hogy a haztartas mas
tipusu hitel, illetve a sajat forras felhasznalasa helyett dontétt a babavard hitel fel-
vétele mellett: a kozepes mértékli megtakaritasok (egy és hat honap kozott) atlago-
san tobb mint masfélszeresére novelték annak esélyét, hogy a haztartas masik hitel
helyett vette fel a babavaré hitelt, mig a tobb mint fél évre elegendé megtakaritassal
rendelkez6 haztartdsok esetében atlagosan majdnem négyszeres eséllyel sajat for-
rast helyettesitett a babavaro hitel.

A par életkora nem bizonyult szignifikans magyarazo erejlinek egyik esetben sem,
mig a nagyobb haztartaslétszam csokkentette annak valdszintiségét, hogy a haztar-
tas fennalld hitelcéljat mas tipusu hitelb6l is meg tudta volna valésitani. A fels6foka
iskolai végzettség szignifikans valtozonak bizonyult: a par mindkét tagjanak fels6-
foku végzettsége atlagosan tobb mint 1,3-szeresére novelte annak esélyét, hogy a baba-
varo hitel mas hitelt, illetve sajat forrast valtott ki, de korabban nem létez6 hitelcél
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7. tabldzat

Az addicionalitds és helyettesités esélyhdnyadosa egyes szociodemografiai szempontok

szerint a 2. csoporthoz (a cél egyébként nem valdsult volna meg) képest

Magyarazo valtozdok

kordbban
(1. csoport)

A célnem allt fenn A cél mas tipust hitelb6l A cél sajat forrasbol
megvaldsult volna
(3. csoport)

megvaldsult volna
(4. csoport)

JOVEDELMI KATEGORIA (referenciakategoria: 300 ezer forint alatt)

300-400 ezer forint kozott 1,236* 1,232 1,288%
(1,69) (2,25) (1,70)
400-500 ezer forint kozott 1,313** 1,199% 1,433**
(2,17) (1,93) (2,46)
500-750 ezer forint kozott 1,320%* 1,399*** 1,942%%*
(2,13) (3,47) (4,56)
750 ezer forint felett 1,600%** 1,896*** 3,248***
(3,08) (5,51) (7,32)
MEGTAKARITAS (referenciakategoria: egy hétnél kevesebb)
1 hét-1 honap kozott 0,952 1,421 1,058
(-0,19) (1,60) (0,14)
1 honap-3 hoénap kozott 0,935 1,574%* 1,787
(-0,27) (2,16) (1,51)
3 hénap-6 honap kozott 1,095 1,630** 2,837
(0,36) (2,31) (2,71)
Tobb mint 6 honapig 1,245 1,442* 4,463
(0,87) (1,71) (3,89)
FIATAL-E A PAR, kétértéki (referenciakategoria: a par legalabb egyik tagja 30 évnél idésebb)
A par mindkét tagja 30 évnél 1,115 1,128 0,876
fiatalabb (0,96) (1,42) (-1,04)
FELSOFOKU VEGZETTSEG (referenciakategoria: a par egyik tagjanak sincs fels6foku végzettsége)
A par egyik tagjanak van 1,111 1,252%%* 1,153
telséfoku végzettsége (1,03) (2,91) (1,25)
A par mindkét tagjanak van 1,252*%* 1,374%* 1,398***
fels6foka végzettsége (2,23) (4,13) (3,05)
A PAR FERFI TAGJANAK TELEPULEST{PUSA (referenciakategéria: Budapest)
Megyeszékhely, megyei jogt 0,925 1,051 1,073
Varos (-0,72) (0,59) (0,63)
Egyéb véros 0,860 0,945 1,176
(-1,45) (-0,69) (1,52)
Kozség 0,888 1,073 1,398***
(-1,03) (0,79) (2,83)
HAZTARTAS LETSZAMA 1,027 0,843+ 0,956
(0,80) (-6,49) (-1,29)
KoNSsTANS 0,283** 0,780 0,080**
(-4,28) (-1,03) (-6,02)
Megfigyelések szama 1123 2881 1105

Megjegyzés: n=7639, a zardjelben a z probafiiggvényértékek szerepelnek. Az esélyhanyado-

sok szdmitdsa rrr= ™

modszerrel tortént.
Forrds: az MNB babavard kolcsonok online felmérése.

p<0,01,

p<0,05,"p<0,L.
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keletkezésének esélyét is novelte. Osszességében tehdt elmondhaté, hogy az alacso-
nyabb haztartas-jovedelem, az alacsonyabb megtakaritdsok és a felséfoku végzettség
hidnya esetében a babavaro hitel nagyobb valdszintiséggel jelentett érdemi segitséget
a hitelcélok megvaldsitasahoz.

Osszegzés

A babavard hitelt mint specialis, dllamilag tdmogatott hazai lakossagi hitelterméket
2019. julius 1-jén vezették be, és az elsé egy év tapasztalatai alapjan elmondhato, hogy
a hitelpiac jelentds termékévé valt mind az 4j hitelkihelyezések, mind az dllomany,
mind pedig a hitelpenetracié tekintetében.

Az 1j hiteltipus szabad felhasznalasu jellege és magas maximalisan igényelhetd
hitelosszege miatt jelentds lakossagi hitelfelvételt generalt, ugyanakkor a kolcsonok
hasznosulasardl nem 4all rendelkezésre adminisztrativ adatszolgaltatas. Tanulma-
nyunkban ezért a babavaro hitelek hitelpiaci és realgazdasagi hatasainak azonosita-
sat és szamszerusitését tliztik ki célul.

Ennek érdekében a babavaro adosok korében az MNB dltal végzett online kérddives
felmérés adatait hasznaltuk fel. A felmérés a 2019. jalius és 2020. méjus kozott felvett
hitelek adésaira vonatkozott, és az 9sszes szerz6dott hazaspar 10 szazaléka szolgal-
tatott informaciokat a kérdéiv kitoltésével.

A kérdéives felmérés alapjan azt talaltuk, hogy a babavaré adosok 63 szazaléka tobb-
let-hitelkeresletet generalt a vizsgalt kozel egyéves idészakban. Erre nézve aggregalt
adatokon is készitettiink becslést, amelynek eredménye 73 szazalékos addicionalitast
adott. Darabszamalapon a babavaro hitelek fele jelent realgazdasagi értelemben vett
addicionalitast. Ez azokat a hiteladdsokat jeloli, akik sem egyéb hitelbdl, sem sajat for-
rasbol nem finansziroztak volna meg a hitelfelvételi céljukat.

Az adésok haromnegyede lakdscélt (is) megvaldsitott a babavard kolcson segitsé-
gével, és becslésiink szerint a teljes, 700 milliard forintot meghaladé kibocsatas 60
szazaléka lakascélokban hasznosult, igy a vasarlas, feldjitas vagy berendezés tekint-
het6 a termék elsddleges felhasznalasi formajanak.

Megvizsgaltuk tovabba azt is, hogy egyes szociodemografiai tényezdk szerint mi jel-
lemz6 azokra a haztartasokra, amelyek szamadra a hitelcél megvaldsitasa sajat bevalla-
suk szerint is csak a babavdard hitelek bevezetésével valt elérhetévé, azaz noha a hitelcél
mar korabban is fennallt, azt sem sajat forrasbol, sem mads tipusu hitel felvételével nem
tudtak volna megvaldsitani. A multinomialis logit modell tantsaga szerint ez a rela-
tive alacsonyabb jovedelm, alacsonyabb iskolai végzettségi, kisebb megtakaritassal
rendelkez6 hitelfelvevdi szegmensben volt relative gyakoribb.

Kutatasunk eredményei azonban csak a babavar¢ hitelek els6 évére tekinthetk
érvényesnek, tekintettel arra, hogy a koronavirus-jarvany maradandé hatast gyako-
rolhat a lakossag beruhazasi és fogyasztasi dontéseire. Mindazonaltal a hitelfelvétel
és a -felhasznalds kozotti kapcsolat vizsgalata értékes hozzdjarulast nydjthat ahhoz,
ahogyan az eladdsodasi folyamatokrol gondolkodunk; ezért az egyes hiteltermé-
kek hozzaadott értékének, az addsok dontéseinek és a torlesztési képességiiket is
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befolyasol6 eseményeknek a nyomon kovetése rendszeres kutatast igényel a gazda-
sagnak ebben a novekedési, pénziigyi stabilitasi és szocialis szempontbdl is kiemelt
szegmensében.
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egyharmaduk pedig a 30. életévét sem toltotte még be (F1. tdbldzat). A babavaré ado-
sok korében feliilreprezentaltak a magasabb iskolai végzettségtiek: felséfoku iskolai
végzettséggel rendelkezik a parok férfi tagjainak 42 szazaléka, mig a teljes népességen
beliil ez az arany 20 szazalék. A babavaro hitellel rendelkez6 ndk 53 szazaléka szerzett
fels6foku végzettséget, ami szintén érdemben haladja meg a teljes népességen beliil
megfigyelhet6 31 szazalékos aranyt (F2. tabldzat).

FI. tdblazat
A babavar6 addsok életkor szerinti megoszlasa (szazalék)

Eletkor (év) Férfi N6
19-24 1 4
25-29 16 29
30-34 36 40
35-39 28 22
40-44 15
45-49 4
50 felett 1
Osszesen 100 100

Megjegyzés: a ndk esetében a 40-44 éves korosztaly a 40-42 éves korosztalyt jelenti, mivel az
ennél idésebb nék szaméra nem elérhetd a babavaré kolcson.
Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése.

F2. tabldzat
A babavaro6 addsok és a teljes népesség iskolai végzettség szerinti megoszlasa (szazalék)

Iskolai végzettség Férfi N6

babavaré  teljes népesség babavaré  teljes népesség

Legfeljebb nyolc 4ltalanos 2 14 1 12
Szakmunkasképz6, szakiskola 18 33 8 15
Gimnazium, szakkozépiskola 28 25 27 31
Fels6foku szakképzés 10 7 10 10
Féiskola, egyetem 42 20 53 31
Osszesen 100 100 100 100

Megjegyzés: férfiak: 20-64 év, nék: 20-44 év.
Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése. A teljes népességre vonatkozé adatok
a KSH 2016. évi mikrocenzusabdl szarmaznak.

A babavaro addsok 6tode a févarosban, negyede pedig kozségekben él, ezzel a f6varos
és alegnagyobb varosok lakdi feliilreprezentaltak, a kozségekben él6k alulreprezental-
tak a teljes népességhez viszonyitva (F3. tabldzat). Megyei bontasban az életkor alapjan
jogosult n6k szamara vetitve 4 és 7 szazalék kozott szorodik a babavardhitel-penetracio.
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A magasabb ardny azokra a megyékre jellemzd, ahol az atlagkeresetek is magasabbak,
mint példaul Gy6r-Moson-Sopron és Pest megye, mig a legalacsonyabb elterjedtséget
Békés, Jasz-Nagykun-Szolnok és Somogy megyében lathatjuk.

F3. tablazat
A babavaro addsok és a teljes népesség telepiiléstipus szerinti megoszlasa (szazalék)

Telepiiléstipus Babavaré addsok Teljes népesség
Budapest 20 18
Megyeszékhely, megyei jogti varos 24 20
Egyéb varos 32 33
Kozség 25 30
Osszesen 100 100

Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése. A teljes népességre vonatkozo adatok
a KSH 2016. évi mikrocenzusabdl szarmaznak.

A babavaré adésok mind vagyoni, mind jovedelmi szempontbdl ellendllobbak az
orszagos atlagnal, amit jol mutat a megtakaritasok magas szintje. A kérdéiv kitért
arra, hogy ha a hazaspar mindkét tagja elveszitené az allasat, mennyi ideig lenné-
nek képesek fenntartani a jelenlegi életszinvonalukat. A babavar6 adésok 53 szaza-
lékanak van harom honapot meghalad6 idészakra elegendé megtakaritasa, mig ez
az arany egy 2019. évi MNB-felmérés alapjan a teljes népességen beliil 23 szazalék
(F4. tablazat). Mig az Eurostat egy 2016. évi felmérése alapjan a teljes népesség 71
szazaléka értékelte tigy jovedelmi helyzetét, hogy szokdsos havi kiadasait csak nehéz-
ségek aran tudja fedezni, a kérddivre kapott valaszok alapjan a babavaré addsok ese-
tében ez az ardny 33 szazalék (F5. tabldzat).

F4. tdblazat
A babavaro adosok és a teljes népesség megoszlasa a megtakaritasok mértéke szerint
(széazalék)

Megtakaritas Babavaré addsok Teljes népesség
(2020. junius) (2019. februér)

Legfeljebb 1 hétig 2 15

1 hét-1 hénap kozott 12 35

1 hénap-3 hénap kozott 34 27

3 hénap-6 honap kozott 27 14

Tobb mint 6 honapig 26 9

Osszesen 100 100

Megjegyzés: a kérdSivben a kérdés igy szerepelt: Ha On és hdzastarsa is elveszitené az alldsat,
mennyi ideig lenne képes fenntartani a jelenlegi életszinvonalat?
Forrds: az MNB babavaré kolcsonok online felmérése és kamatkockazat-felmérése.
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F5. tablazat
A babavaro adosok és a teljes népesség megoszlasa szubjektiv jolét alapjan (szazalék)

Szubjektiv jolét Babavéré adésok Teljes népesség
(2020. jinius) (2019)
Nagy nehézségek aran 1 9
Nehézségek ardn 5 19
Kisebb nehézségek aran 27 43
Viszonylag konnyen 42 23
Kénnyen 19 5
Nagyon konnyen 5 1
Osszesen 100 100

Megjegyzés: a kérdbivben a kérdés igy szerepelt: Véleménye szerint hogyan tudja fedezni az
Onok héztartdsa a szokdsos havi kiadésokat?
Forrds: az MNB babavaré kolcsonok online felmérése és EU SILC.

A babavaro adosok 41 szazaléka a legfels6 jovedelmi 6todbe tartozik (F6. tdbldzat).
Ezaltal, valamint a termék maximalis havi torlesztérészletére vonatkozé 50 ezer
forintos Osszeghatar révén a babavard hitelek jovedelemaranyos torlesztorészletének
mutatoja a lakashitelekhez és a személyi kolesonokhoz képest is alacsony adossagter-
het jelent. Mig a hitelintézeti személyi kolcsonok 31 szazalékahoz, a lakashiteleknek
pedig 40 szazalékahoz tartozik 25 szazalék alatti jovedelemaranyos torlesztorészlet,
addig a babavard hiteleknél ez az arany 55 szazalék (F7. tdbldzat).

F6. tabldzat
A babavar6 és egyéb hitelek megoszlasa jovedelmi kvintilisek szerint (szdzalék)

Kvintilis Lakaéshitel Személyi kolcson  Személyi kolesén  Babavard hitel
(hitelintézet) (pénziigyi
vallalkozas)
1 3 3 29 8
2 6 10 20 12
3. 10 15 17 16
4 19 23 16 23
5. 62 48 19 41
Osszesen 100 100 100 100

Megjegyzés: a 2020 elsé negyedévében kibocsdtott szerz6dések darabszamalapti megosz-
lasa. A jovedelmi kvintilisek a teljes hazai népesség 2019. évi egy f6re jutd nettd jovedel-
mei alapjan keriiltek kialakitasra: 1. kvintilis: 103 ezer forint alatt; 2. kvintilis: 103-138
ezer forint; 3. kvintilis: 138-174 ezer forint; 4. kvintilis: 174-228 ezer forint; 5. kvintilis:
228 ezer forint felett.

Forrds: Eurostat, MNB.
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F7. tabldzat
A babavaro és egyéb hitelek eloszlasa a jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatoja (JTM)
szerint (szdzalék)

JTM Lakashitel Személyi kolcson  Személyi kolcson — Babavaro hitel
(szézalék) (hitelintézet) (pénziigyi

vallalkozas)
0-5 1 2
5-10 3 8 9
10-15 6 11 15
15-20 13 9 12 16
20-25 16 11 12 15
25-30 16 12 11 14
30-35 15 12 10 11
35-40 12 13 8
40-45 8 11 6
45-50 7 19 17 5
50-55 1 0 0 0
55-60 1 0 0 0
Osszesen 100 100 100 100
Forras: MNB.

A babavar¢6 addsok jovobeli torlesztési képességét szintén pozitivan befolydsolja,
hogy a hitelfelvevék munkaerdépiaci helyzete érdemben nem romlott a hazai
koronavirus-jarvany elsé szakaszdban: a kérdéives felmérés tantsaga szerint
a parok férfi tagjainak 2 szazaléka, a néknek pedig 1 szdzaléka veszitette el alla-
sat februdr és majus kozott.

Az Emberi Eréforrasok Minisztériumanak adatkozlése szerint majusban a baba-
vard addsok 39 szazaléka a gyermekvallalasa kapcsan mar a haroméves torlesztés-
felfiiggesztésben volt. A kérddives felmérés alapjan ugyanakkor az is kideriilt,
hogy tovabbi 39 szazalékuk élt a koronavirus-jarvany kapcsan 2020 végéig beveze-
tett fizetési moratérium (Covid-moratérium) lehetéségével. Tehat ezen hiteleknek
(darabszamalapon) jelenleg csak mintegy 22 szazalékat torlesztik.

Szociodemografiai szempontbdl a kérddives felmérés alapjan az lathato, hogy
a Covid-moratériummal él6 babavaré adosok relative alacsonyabb jovedelmiiek
a moratdriumot igénybe nem vevokhoz képest, és szubjektiv jolétiik is kedvezotlenebb
(kozel 40 szazalékuk kisebb vagy nagyobb nehézségek aran tudja csak fedezni szoka-
sos havi kiaddsait). Munkapiaci helyzetiiket tekintve nagyobb ardnyban jellemz6 rdjuk
anem teljes munkaidében valé foglalkoztatottsag (azaz nagyobb aranyban részmunka-
id6sok, vallalkozok, allaskeresdk, illetve inaktivak). Lakohelyet tekintve a kisebb tele-
piiléseken élok esetében jellemzdébb a Covid-moratérium igénybevétele, emellett pedig
az alacsonyabb iskolai végzettség is noveli a torlesztés felfliggesztésének valdszinliségét.
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A babavadréhitel-felvétel céljai

Ahogy a fészovegben emlitettiik, a kérddives adatok alapjan elmondhatd, hogy
a babavard hitelek felvétele mogott egyértelmiien a lakascélok dominalnak. A har-
madik leggyakoribb cél a hitelkivéltas volt, tovabbi jellemz6 célok pedig a gépjarmu-
vasarlas, a (nem ingatlan) befektetés, illetve a fogyasztas. Kevésbé jellemzék ugyan-
akkor a likviditasi problémak athidalasara, a vallalkozasokhoz k6t6dd, valamint
a befektetési célu ingatlan vasarlasara felvett babavard hitelek (F8. tdabldzat).

F8. tabldzat
A babavaro hitelek céljai

Hitelcél szdzalék
Lakasvasarlas (sajat részre) 44
Lakasfelujitas, -berendezés 41
Hitelkivaltds 28
Gépjarmiivasarlas 20
Befektetés (nem lakas) 13
Fogyasztas 9
Egyéb ingatlan (sajat részre) 5
Likviditas 3
Villalkozas 2
Befektetés (lakds) 2

Megjegyzés: tobb valasz is megjelolhet6 volt, igy a hitelcélok gyakorisagainak 6sszege nem
ad ki 100 szazalékot.
Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése.

Teriileti alapon az lathatd, hogy Budapesten kiviil a lakasfeltjitas a meghatarozé, mig
a févarosban lakdsvasarlasra forditjak legnagyobb aranyban a terméket, ami 6ssz-
hangban van a lakasarak telepiiléstipus szerinti heterogenitdsaval (MNB [2020] 27. o.
1. tablazat). Az egyes hitelcélok népszertiségének idébeli dinamikajat vizsgalva az lat-
hato, hogy a koronavirus-jarvany kitérését kovetéen a korabbi 21 szdzalékrol 14 sza-
zalékra csokkent a gépjarmuvasarlok, tovabba 9 szazalékrol 7 szazalékra a fogyasztasi
célokat megjelolék aranya. Ugyanakkor a lakasfeltjitast és a nem lakdstipusu ingatlan
(példaul term6f£old, telek) megvasarlasat finanszirozok aranya emelkedett.

A haztartasok jovedelme alapjan eltérd preferenciak figyelheték meg a hitelcé-
lokban. A lakasvéasarlas valamennyi jovedelemkategoriaban népszert, azonban mig
lakasfelajitasra és fogyasztasi célra az alacsonyabb jévedelmu haztartasok koltenek
nagyobb aranyban, addig ingatlan- és egyéb befektetésekre jellemzGen a magasabb
jovedelmu haztartasok forditjak a hitelt (F9. tdbldzat).
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F9. tabldzat

A babavaro hitelek céljai a hdztartasok jovedelmi kategdriai szerint (szdzalék)

Hitelcél 300 ezer 300-400 400-500 500-750 750 ezer
forint alatt  ezer forint  ezer forint  ezer forint  forint felett
kozott
Lakasvasarlas 46 46 44 42 45
Lakasfelujitas 49 46 43 34 25
Hitelkivaltds 28 29 29 28 21
Gépjarmiivasarlas 18 20 22 21 14
Befektetés (nem lakas) 6 9 13 19 27
Fogyasztas 10 10 9 7 4
Egyéb ingatlan 6 4 3 5 6
Likviditas 5 2 3 3 1
Villalkozas 2 2 3 3 1
Befektetés (lakds) 1 2 2 2 4

Megjegyzés: tobb valasz is megjelolhetd volt, igy a hitelcélok nem adnak ki 100 szazalékot.
A d6lt szamok azt jelzik, hogy az egyes hitelcélok mely jévedelmi csoportban vannak feliil-
reprezentalva.

Forrds: az MNB babavaré kélcsonok online felmérése.

A gyermektelenek korében egyértelmiien - és a sokgyermekeseket messze megha-
ladéan — dominans cél volt a lakasvésarlas, ezt 55 szazalékuk jelolte meg. A nagy-
csaladosok (legalabb harom gyermeket nevel6k) esetében a lakasfelujitas és -beren-
dezés tekinthet6 a leggyakoribb hitelcélnak (44 szazalék), feltételezhet6en azért is,
mert esetitkben magasabb lehet a sajdt lakastulajdon aranya.

A kérddives felmérés arra is lehet6séget adott, hogy megvizsgaljuk, mennyire jel-
lemzé a babavard addsok korében egyéb hitelek felvétele. Ugyanarra a célra, amelyre
a babavaro kolcsont is felvették, a hazasparok 37 szazaléka vett fel masik banki hitelt
vagy tamogatast is. Ez a kiegészitd hitelfelvétel leggyakrabban lakashitelt, illetve a csa-
ladi otthonteremtési kedvezményhez kapcsolodo kedvezményes hitelt vagy tdmoga-
tast jelentett (F10. tabldzat).

A kérdSivben arra is rakérdeztiink, hogy az adds a babavard hitel felvételét kove-
téen mds célra felvett-e banki hitelt, ami a hazasparok 16 szdzaléka esetében allt fenn
(a legnépszer(ibb termék ebben az esetben is a lakashitel volt). Osszességében pedig
a babavaré addsok 11 szazaléka tekinthetd ,hitelhalmozdénak” abban az értelemben,
hogy a babavaro hitel felvételét kovetden ugyanazon célra, majd kés6bb mads célra is
felvett hitelt. A hitelhalmozok korében feliilreprezentaltak a budapestiek (24 szazalék)
és a kisebb mértékd megtakaritassal rendelkez6k, ugyanakkor jovedelmi helyzetiik
a felmérés alapjan stabilnak tekinthetd (vélhetéen az addssagfék-szabalyok kovetkez-
tében egyébként nem is valosithatnak meg a hitelek halmozasat).
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F10. tdblazat
Babavaro hitelt kiegészit6 hitelek felvétele

Hitelcél Szazalék
Lakashitel 18
CSOK-tamogatas 15
CSOK-hitel 13
Egyéb jelzaloghitel 3
Személyi kolcson 3
Gépjarmiihitel 1
Folydszamlahitel 0
Aruhitel 0

Megjegyzés: tobb valasz is megjelolhetd volt.
Forrds: az MNB babavaro kolcsonok online felmérése.
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