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A dezintegracié gazdasagtana

A brexit esete

A dezintegracio realgazdasagi és intézményi dimenziéban értelmezhetd, ehhez
elemzési keretet nydjthat a mélyintegracio paradigmaja. A mélyintegracié alap-
vetden irreverzibilis kapcsolatot tartalmaz. Megsziintetése csak aranytalan vesz-
teségek aran lehetséges. Ugyanakkor az integracio differencialt konfiguracioi is
lehetségesek. A tanulmany a dezintegracié problémakorét a brexit példajan tekinti
at. A brit EU-tagsag jelentés novekedési elénnyel jart. Am a legutobbi masfél évti-
zedben megtorpant a termelékenység novekedése. A brexit utani 4j rendezés mély-
sége atvaltasi kapcsolatban all a fiiggetlenséggel. A tanulmany részletesen elemzi
a dezintegracié gazdasagi hatasmechanizmusait és a hatasvizsgalatok lehetdsé-
geit. A mélyintegracio rendszerébdl torténé dezintegracio gazdasagi veszteséget
(damnum) okoz. A brexit kovetkeztében el6allo tartos novekedési veszteség (brexit-
adé) a populizmus drdnak nevezhetd.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: F02, F15, F43, 043, 047.

A dezintegraci6 realgazdasagi és intézményi dimenzioban értelmezhetd. Mindkét
esetben az integracié mélysége csokken. Redlgazdasdgi értelemben - valtozatlan
intézményi feltételek esetén is — dezintegracid az, ha a kereskedelmi vagy a tényez6-
dramlds tartésan mérséklédik. Ugyanakkor differencialt integraci6 rendszerében' az
intézményi visszalépés is dezintegracio.’

A sekély, illetve a mély kereskedelmi integracié az ujabb regionalis megallapodasok
lényeges tartalmi jellemz6i. Az eurdpai gazdasagi integracié — minden korlatja elle-
nére — mar évtizedek 6ta a ,,mély regionalis integracio” fejlett rendszerének mindsitheto.

* Koszonettel tartozom a tanulmany megirasa soran nydjtott segitségéért — masok mellett — Elekes
Andrednak, Hamza Gdbornak, Virkonyi Laszlonak és Vdsdry Miklosnak. A cikk tartalmaért termé-
szetesen teljes egészében a szerzd felels.

' Differencilt dezintegracié vagy a mélyintegracié rendszerében, vagy azon kiviil, esetleg alacso-
nyabb integracids 1épcséfok irdnyaban.

? Lényeges, 4m e cikk keretében nem tirgyalhat6 problémakor az eurédvezeti dezintegraci6 lehetdsége.
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E kulcsfogalom tehat alkalmas lehet az ,,egyre szorosabb integracié” folyamatainak
lefrasara is. E fogalmi keretben a kereskedelempolitikai értelmezéstdl eltéréen a ,,mély
(regionalis) integracid” az eurdpai magintegraciot atfogd centralis kategoria: a gazdasdgi
integrdcio vivmdnyainak teljes, egyre mélyiilo rendszere. Az 1j, integracidelméleti értel-
mezésben e kategdria a nemzetkozi kereskedelempolitikai kategdriatol torténé megkii-
16nboztetés érdekében a kovetkezokben mélyintegrdcioként szerepel.

A magintegrdcioé adott idépontban a legmélyebb integrdciot képviselé vivmdnyok
teljességét tartalmazza. Az attdl torténd esetleges eltérések nem az integracios viv-
manyok, a magintegracid, hanem a differencidlt integracié korébe tartoznak. Ha
a legmélyebb integraciot kifejez6 vivmanyok az EU-jognak még nem részei, akkor
is részét képezik a kozgazdasdgtani, illetve szélesebb integrdcidelméleti értelemben
vett magintegrdcionak.

A mélyintegracié funkcionalis tartalmanak meghatdrozéja a mindenkori mag-
integraci6. A magintegracié az eurdpai integracio kulcsa. Ahhoz képest dllhat fenn
bizonyos eltérés a differencidlt integracié rendszerében.

A dezintegrdcid lényege az integracié mélységének a csokkenése. Az intézményi dez-
integracio széls¢ valtozata a mélyintegracié rendszerébdl torténd teljes kivilds, a mélyin-
tegracio teljes megsztinése valamely alkotdrész (tagallam) vagy a teljes integracios entitas
tekintetében. Utdbbiakra egészen mostanaig nem volt példa. A mélyintegracio6 alapve-
téen irreverzibilis kapcsolat. Megsziintetése csak aranytalan veszteségek aran lehetséges.
Ugyanakkor a dezintegracio folyamata a mélyintegracio elhagyasan tul akar a mély, akar
a sekély kereskedelmi integraciora is vonatkozhat. Ez utobbi értelemben beszélhetiink
teljes dezintegraciorol. A dezintegracio kiilonbo6zo valtozatainak elemzése az integracio-
kutatasban — éppen elébbiekre tekintettel — megkeriilhetetlen feladat.

A témakor kiilonos aktualitasra tett szert az Egyesiilt Kiralysag EU-b6l torténd
kivaldsa, a brexit dsszefiiggésében.’ Ezért a dezintegracié problémakorét a kovet-
kez6kben - rovid elméleti bevezetdé utan — a brexit példajan tekintjiik at. Az elem-
zés kozéppontjaban a brit EU-tagsag gazdasagi mérlege, a kereskedelmi kapcsolatok
rendezésének a lehetdségei és az EU elhagyasanak gazdasagi hatasai allnak. A tanul-
manyt néhany - a targyaltakbdl ad6do - politikai gazdasagtani kovetkeztetés zarja.

A dezintegracidé elméleti sémaja

A dezintegracié® hatdsait jol jellemezheti az integraciéelmélet standard modelljei-
nek a megforditasa. A kereskedelmi (vam- és nem vamjellegii) akadalyok noveke-
dése noveli a kereskedelem koltségeit. Kedvezétlentil hat a kereskedelemre (kiilonos-
képpen az agazaton beliili kereskedelemre), a szakosodasra és a kiilf6ldi kozvetlen
beruhazasok alakulasara. Ezaltal csokken a gazdasagi teljesitmény, a kibocsatas és
a termelékenység szintje. Mindez joléti veszteséget okoz mind a dezintegracio altal

* A brexitnek nevezett politikai folyamat bemutatasara, éppen igy a kilépésrol szolé szerzédéssel
kapcsolatos targyalasok attekintésére e munka keretében nincsen lehetéség. Tovabba a tanulmany
nem térhetett ki a koronavirus-valsag témakorét érinté osszefiiggésekre sem.

* A dezintegraci6 problémakérét behatéan elemzi Benczes [2019].
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kozvetleniil érintett gazdasagban, mind pedig az integracié egészében. Az integra-
ci6 kedvezébb intézményi megoldast eredményez. Ha azonban ez megkérddjelezhetd
- mint ezt a brit politikusok és szavazok tobbsége vélte -, nem sziikségszerti az integ-
racio folytatasa. E megkozelités logikdja szerint a kereskedelmi dezintegracio joléti
veszteségét intézményi hatékonysagjavulas ellenstlyozhatja: tobb hataskor keriilhet
vissza a nemzeti kormanyzati szintre (Kutasi-Regds [2020]).

A vamunid-elmélet alapvetd kategoriai kozott a dezintegraci6 folyamataban kiemelt
tigyelmet érdemel a kereskedelemhelyettesités (Viner [1950]). (A brexit kapcsan: meny-
nyivel mérséklédhet a kereskedelem az Egyesiilt Kiralysag és az EU27 kozott.) Ha
a dezintegralddé gazdasag exportjanak és importjanak novekvé hanyada az integra-
cion kiviil valosul meg, kereskedelemeltérités torténik. Ugyanakkor a korabbi integra-
ci6s partnerek kozotti kereskedelmi akadalyok novekedése 1ényegében emeli az érté-
kesitési arakat. Annak mértékétdl és az arrugalmassagtol fiiggéen importkiszoritd
hatasa lesz. Ahogyan az 1. dbra szemlélteti, az importeljaras — mint koltség — arszin-
vonal-noveld tényez6vé valik, amely a neoklasszikus vamhatas-modellezés alapjan
importkiszoritd hatassal jar az integraciobol szarmazo termékekre nézve (Krugman-
Obstfeld [2003]). (E termékek importkereslete a dezintegralédé gazdasagban csok-
ken.) Ugyanakkor e kiszorult termék a dezintegracié utan sziikiil® teriilet(i integracio
piacan jelenik meg: kindlatbdviilést okoz, amint azt az 1. dbrdn a jobb oldali grafikon
S gorbéjének S’ gorbébe valo tolddasa szemlélteti.

1. dbra
Az importeljaras alkalmazasanak hatasai az EU-brit kereskedelemben
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Megjegyzés: D keresleti gorbe, S kinalati gorbe, Q mennyiség. P* a zért brit gazdasdg egyen-
stlyi arszinvonala, P, az EU egyensulyi arszinvonala a brexit el6tt, P, a brit egyensulyi
arszinvonal a brexit utan, P, , az EU egyensulyi arszinvonala a brexit utan, -M, és -M,
a brit importkereslet csokkenése az EU27-termékek irdnt.

Fentieket a P. Krugman munkassagahoz kapcsolhato fedezeti és versenyképes-
ségi (BE-Comp) modell kereskedelemliberalizacios hataselemzése is megerdsiti
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(Halmai [2014] 71-75. 0.). Az idézett elemzést megforditva: a kereskedelmi libera-
lizaciobol torténd barmekkora mértékl visszalépés az drak emelkedését és a ver-
senyintenzitas csokkenését okozza. E modellben a dezintegracié — az aremelke-
dés kovetkeztében - egyes piaci szereplék szamara még akar atmeneti nyereség-
novekedéssel is jarhat.

Az 1. dbra alapjan folytatott hatasvizsgalatok (ex ante, statikus elméleti modell)
tokéletesen versenyzd piacokat feltételeznek. Am a mai piacok nem a tokéletes ver-
seny modellje szerint miikddnek. A mélyintegracié rendszerében az intenzivebb
verseny alacsonyabb ar-koltség rést eredményez. Ez lényeges — a felhasznalok sza-
mara kedvezé - hatékonysagnoveld hatas. A tokéletes verseny feltételezése figyel-
men kiviil hagyja ezeket a hatasokat.

A hatasvizsgalatokban alapvetd jelentéségti a kiilonboz6, kozottitk a dinamikus
hatasok, a szélesebb kereskedelem- és novekedéselméleti dimenzi6 figyelembevéte-
lének igénye.

A kereskedelmi integracio kiegészitd pozitiv statikus hatdsai elsésorban a kovetkezd
Osszefliggéseken alapulnak:

- méretgazdasagossag,

- nyitott piacok,

- a termékvalaszték bovitése,

- a heterogén vallalatok versenye, az annak alapjan kialakul¢ reallokacio, ndvekvo
termelési hatékonysag.

Kiilonosen lényegesek a kereskedelmi integracié potencialisan tartésan magasabb
gazdasagi novekedést indukalo dinamikus hatdsai:

- az alacsonyabb kereskedelmi akadalyok altal indukalt tékeakkumulaci6 a néve-
kedési hatas alapvetd csatorndja,

- az indukalt K+ F-beruhazasok, a technoldgiai haladas és az innovaciok er6so-
dése fokozza a novekedési dinamikat,

- az intenzivebb nemzetkozi verseny és a termelékenység egymast erdsit6é nove-
kedése,

— a kivalasztési (szelekcios) hatés, az er6forrdsok dinamikus ndévekedést fokozo
reallokdcidja a termelékenyebb és innovativabb vallalatok javara,

- a versenyhatasok, az er6sebb innovacios 0sztonzés és a kivalasztasi hatas sziner-
giat tartalmazoé kombinaciéban parhuzamosan miikodnek.

A dinamikus novekedési hatasokban meghatarozé a kereskedelem altal indukalt
technolégiai tovagyiiriizés. A hazai vallalatok az importalt termékek technoldgiai
know-how-it elsésorban importalt kozbiilsé termékek révén vehetik at. A techno-
logiai transzmisszid lényeges mértékben hozzdjarulhat a kereskedelmi liberalizacio
gazdasagi novekedésre gyakorolt pozitiv hatasahoz.

Fenti megfontoldsok csak a kereskedelem joléti hatasaira vonatkoznak. Tovabbi
lényeges csatornak a téke és a munka szabad mozgdsa, e szabadsagok joléti hatasai.
A termelési tényez6k mobilitésa az erdforrdasok hatékonyabb nemzetkozi allokdcidjdt
teszi lehet6vé. A jobb allokacié noveli a jolétet.
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A kiilfoldrol bearamlé mitkodétoke kiilonosen lényeges a nagy fogadd orszagok
(példaul az Egyesiilt Kiralysag) szamara. Szamos pozitiv joléti és novekedési hatasa
mutathat6 ki:

- a hazai t6keallomany novelése;

- a hazai vallalatok termelékenységének és innovacidjanak elémozditasa, egyben
a versenyképességi nyomas erdsitése;

- a kiilfoldi technologiai tudds tovagytirtizése hazai cégekhez;

- a miikodotoke-bearamlas noveli a miiszaki haladas szintjét.

Mindezek a hatasok a mélyintegracié mikodési mechanizmusanak relevans ténye-
z6i. Figyelembevételiik nem mellézhet6 a brexit lehetséges hatdasainak feltarasa terii-
letén sem. Relevans, kozottiik dinamikus hatasmechanizmusok részben vagy egész-
ben kimaradhattak egyes el6zetes - a jelzett médon sziikségképpen korlatozott érvé-
ny( — hatdsvizsgalatokbol.

A 2. dbra a dezintegracio lehetséges valtozatait foglalja 6ssze. Az abra vizszintes ten-
gelye a mélység fokat mutatja. Az abran jobbra elmozdulva az integracié egyre mélyebb.
A fiiggobleges tengely a vizsgalt rendszer homogenitasat titkkrozi. E két {6 valtozo, azaz
amélység és a homogenitas az abran egyiitt jelzi az integracid fokat. Az integracios egye-
nesen jobbra felfelé torténé mozgas az integracio elérehaladasat, mélyiilését mutatja.
A dezintegracio éppen ellentétes iranyu: a mélység csokkenését jelenti. A dezintegraciot
az integracios egyenesen balra torténd elmozdulas fejezi ki. Az abra stilizalt Osszefiig-
géseket mutat be. Az elmozdulas az egyes iranyokban nem feltétleniil linearis. Az dbra-
zolt teriiletek nemcsak a mar elért szinteket, hanem jovébeli lehet6ségeket is jelolnek.

2. dbra
Dezintegracio az elemzési keretrendszerben

A Integracios egyenes
. o Ay
MELYINTEGRACIO o Mélyiilés
"
Mély kereskedelmi
integracio
3
2 | Sekély kereskedelmi
go integracio
g
S
e |
I
Sekélyebb I
h P | |
1ntegrac‘1?‘ I I Differencialt integracio
4% gy Dezintegricie, > _ A" _ -~ : Mélység
I I I I I >
Szabadkereskedelmi Vamunié  Bels6 Gazdasagi Teljes gazdasagi
megéllapodas piac unioé integracio

Forrds: sajat szerkesztés.
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A 2. dbrdn az A pont az eurddvezeten kiviili tagallamok (példaul az EU-tag Egye-
stilt Kiralysag) helyzetét jelzi a Gazdasagi és Monetaris Unid rendszerében. A B pont az
Eurépai Unidn, a mélyintegracié rendszerén beliil maradva tovabbi differencialt dezin-
tegraciot fejez ki (bels6 differencidlas). A C-I pontok a mélyintegracié rendszerén kiviil
helyezkednek el. A differencialt integracié (kiilsé differencialas, szelektiv integracio) ese-
teia C-E pontok (Ca bels6 piacon torténd részvétel, D a belsé piac és a vamunio egytittes
valtozata, mig E a vamunio6 a differencidlt integracio keretében). A mély kereskedelmi
integracio esetei az F-G pontok (F a - differencialt integracion kiviili - vamunié, G az
Uj generacios szabadkereskedelmi megallapodas). A H pont a sekély integracio, a hagyo-
manyos szabadkereskedelmi megallapodas esete. Az I pedig a WTO-szabalyok szerinti,
azaz integracion kivil 4llo kereskedelmi konstrukcidé. A felsorolt pontok nem 6nma-
gukban, hanem meghatarozott kontextusban fejeznek ki dezintegraciot: csak akkor, ha
valamiféle valtozas - mégpedig a korabbi integracios fok mélységének csokkenésével jard
valtozas — eredményeképpen jon létre 4j pozicio. A lehetséges konstrukciok széles ska-
laja a mélyintegracioban megmarado fokozattdl egészen a teljes dezintegracidig terjed.
Mindezek a brexit elvileg lehetséges konstrukcidinak széles savjat jelzik.

A kovetkezokben elészor roviden 6sszefoglaljuk az EU-tagsag f6bb hatasait az
Egyesiilt Kiralysag gazdasagara.

Az EU-tagsag elonyei - az Egyesiilt Kiralysag példaja

Az Egyesilt Kiralysag EU-tagsaga hozzajarult a gazdasagi fellendiiléséhez. Az Eurd-
pai Gazdasagi Kozosséghez (EGK) valé 1973. évi csatlakozasat kovetéen az egy
fére juto GDP novekedési iiteme megduplazodott. GDP-je gyorsabban nétt, mint
az EU-n kiviili angolsz4sz 4llamoké, beleértve az Egyesiilt Allamoké (1. tdbldzat).
E jelentds teljesitményt részben a hazai gazdasagpolitikai intézkedések magyaraz-
hatjék.” Am a foldrajzi kdzelség és a korlatok nélkiili integracié a vilag legnagyobb
piacaba ugyancsak fontos tényez6k. A kisebb versenypiaci gazdasagok szamara az
elényok még nagyobbak lehetnek (példaul az ugyancsak 1973-ban csatlakozott Iror-
szag csaknem megnégyszerezte egy fére juté GDP-jét).

A gazdasagi élet meghatdrozo tényezdje a termelékenység novekedése volt, ami mogott
a megnovekedett termékpiaci verseny allt. A csokkend kereskedelmi akadalyok mérsé-
kelték a hazai vallalatok piaci erejét, amire valaszként az Egyestilt Kiralysag vallalatai
tobbek kozott a beruhazasok fokozasaval novelték termelékenységiiket.

A sokpdlusu vilagban az Egyesiilt Kiralysag gazdasagilag erésebbé valt EGK-EU-
tagként. Globalis befolyasa és alkuereje mds europai gazdasagokkal egytittesen ersebb-
nek bizonyult. A legut6bbi évekig az EU28 képviselte a vilag GDP-jének és kereskedel-
mének legnagyobb hanyadat, Sket az Egyesiilt Allamok és Kina szorosan kovették. Az
Egyesiilt Kirdlysag kivaldsa utan az EU részesedése kisebb, mint az Egyesiilt Allamoké

* Az euroszkeptikusok e novekedési teljesitményt kizarolag a Thatcher-kormanyzat 1980-as évek-
ben folytatott gazdasdgpolitikdjanak tulajdonitjik. E gazdasagpolitikai iranyt tobbé-kevésbé az azt
kovetd kormanyzatok is fenntartottdk. Ugyanakkor ki kell emelniink: a Thatcher-kormdanyzat egyide-
jlileg a belsd piac kiépitésének is egyik f6 elémozditdja volt.
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1. tdbldzat
A GDP novekedési titeme, 1950-2007

Redl-GDP/{6 Redl-GDP/munkadra

1950-1973

Egyesiilt Allamok 2,45 2,57
Egyesiilt Kiralysag 2,42 2,81
Franciaorszdg 4,02 5,29
Németorszag 5,00 591
1973-1995

Egyesiilt Allamok 1,81 1,27
Egyesiilt Kirdlysag 1,76 2,40
Franciaorszag 1,65 2,67
Németorszig 1,76 2,86
1995-2007

Egyesiilt Allamok 2,16 2,21
Egyestilt Kiralysag 2,55 2,17
Franciaorszdg 1,75 1,75
Németorszag 1,56 1,70

Forrds: Crafts [2016] 15. o. 1. tablazat.

a GDP, illetve mint Kinaé az arukereskedelem tekintetében. Az Egyesiilt Kiralysag sulya
a vilag GDP-jében Kanada és Ausztralia egyiittes teljesitményével hasonlithat6 ossze.
Az EU részesedése a vilag népességében és teriiletében viszonylag kicsi. Az Egyesiilt
Kiralysag pedig e mutatokban a vilag 1 szazalékat sem éri el.

Az Egyesiilt Kiralysag EU-ba irdnyul6 exportja, illetve az onnan szarmazé import
kozéppontba allitdsa alabecsiili a brexit valédi koltségeit. Az EU-tagsag elényei az
Egyesiilt Kiralysag esetében kiilonosen harom f6 teriileten érvényesiiltek: a keres-
kedelem, a kiilfoldi miikodétéke-befektetések és a pénziigyi szektor teriiletén
(Campos-Coricelli szerk. [2015]):

- a kereskedelemben megmutatkozé eldnyokben kiemelkedd az dgazaton beliili
kereskedelem hatésa a teljes tényezétermelékenység (TFP) novekedésére,

- lényeges a tagsag és a kiilfoldi miikod6téke-beruhazasok kozotti kolesonhatas,

- a pénziigyi szolgaltatasok specializdcidjanak elényei az Egyesiilt Kiralysagban
nagymértékben a kilfoldi mikodotokével és a kereskedelemmel fennallé koélcson-
hatéstdl fiiggenek.

Campos-Coricelli [2015] szerint az Egyesiilt Kiralysagban az egy f6re juté GDP fej-
16désében 1970 koriil pozitiv iranyu strukturalis torés tortént, amiben az EU-tagsag
lényeges szerepet jatszott (3. dbra). Az Egyesiilt Kiralysag csatlakozasanak f6 célja
relativ gazdasagi hanyatlasanak a megéllitasa volt (Crafts [2012]): mig 1950-ben az
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Egyesiilt Kiralysag egy fore jutdo GDP-je 45 szazalékkal volt magasabb, mint az ala-
pito6 tagallamok (EU6) atlaga, 1973-ra mar nem érte el az EU6 atlagat. A strukturalis
torés Ota ez az arany viszonylag stabil.

3. dbra
Az egy fore juté GDP kiilonbsége az Egyesiilt Kirdlysag és az alapito hatok (EU6),
illetve az EU5 kozott, 1950-2011 (szazalék)
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Megjegyzés: EU5: az EU6 Luxemburg nélkiil.
Forrds: Campos-Coricelli szerk. [2017].

Campos és szerzitdrsai [2014], [2019] - tényellentétes elemzések alapjan — az EU-tagsag
hatasait mindvégig pozitiv el6jeltinek mutattdk ki (4. dbra). Az egységes eurdpai piac
kialakitasara vonatkozd program kezdetéig (1986-ig) e pozitiv hatds viszonylag mérsé-
kelt maradt. Az Egyesiilt Kiralysag versenyképes példaul a szolgaltatasok, a gépkocsi- és
a gyogyszergyartas teriiletén. De nem feltétlentil volt az az 1980-as évek kozepén. E fej-
16désben jelentds szerepe lehetett az Egyesiilt Kiralysag részérdl is erdteljesen szorgalma-
zott belsé piac kiépitésének, az abbdl szarmazé intézményi hajtéeréknek.

A nett6 el6nyok az egy fore szamitott kibocsatdsban 1992-ben érték el a csticsot, és
egészen 2010-ig nagyjabol allando szinten maradtak. A munka termelékenysége (az
egy dolgozéra juté GDP) 1981 és 2010 kozott évrél évre emelkedett.’

Az eredményes kinalati oldali reformok és a gazdasagi integraci6 egyfittes hatasait
a novekedési szamviteli elemzés’ is jelezheti (5. dbra). Egyes recesszids évek kivételével az
Egyesiilt Kiralysagban 1983-2006 kézétt 2,5-3,3 szazalék volt az évi potencidlis noveke-
dési titem. Magasabb, mint a novekedési aranykor kivételével barmikor. E dinamika donté
tényezdje az évi 2,2-2,9 szazalékos litema termelékenységnovekedés volt.

Ugyanakkor a bemutatott iranyzatok a 2008. évi valsagot kdvetéen megvaltoztak.

% Az Egyesiilt Allamok esetében az 1990-es évek kozepén a termelékenységi trend felfelé iranyuld,
a késGbbi eurdovezet esetében pedig lefelé iranyuld torése mutathato ki.
7 A felhasznélt adatok forrasa az Eurépai Unio EPC OGWG-adatbazisa.
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4. dbra
Az Egyesiilt Kirdlysdag EK-/EU-tagsagbol szarmazé el6ényei, 1990-2010 (ezer font)
Real-GDP/f6 Real-GDP/dolgozd
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Forrds: Campos—Coricelli szerk. [2017].

5. dbra
A potencialis novekedés és tényezdinek alakulasa az Egyesiilt Kirdlysagban
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Az Egyesiilt Kirdlysdg termelékenységi paradoxona

A novekedési szamviteli elemzés alapjan megallapithat6: 2002-t6l a potencialis kibo-
csatas dinamikaja el6szor fokozatosan, majd 2007-t6l erdteljesebben mérséklédott.
(A valsagidGszakaban négy éven at nem érte el a potencialis GDP 1 szazalékat, s utana
is csak évi 1,5-1,6 szazalékig emelkedett.) A lassulas dont6 tényezje a termelékeny-
ség kedvezdtlen alakuldsa volt (lasd késobb a 9. dbrdt). Annak dinamikaja 2009-t61
egyetlen évben sem érte el az 1 szazalékot, azaz a korabbi litem egyharmadat. E16bbi-
ekben a teljes tényez6termelékenység alacsony dinamikéja a donté tényez6. A korabbi
években az évi 2 szazalékot is meghaladé TFP-novekedés 0,2-0,5 szazalékra csokkent.
A legutobbi - tobb mint egy évtizedes — id6szakban az alacsony potencidlis novekedés
(5. dbra) donté tényezdje a — jelentds részben a bevandorlasnak koszénheté — mun-
kamennyiség-novekedés volt.

A munkatermelékenység 2018. évi szintje a valsag el6tti trend alapjan 19,7 szaza-
lékkal lenne magasabb (Crafts-Mills [2020]).° E termelékenységlassulds korabbi id6-
szakokkal 6sszehasonlitva példa nélkiili - 4j ,,rejtélynek” nevezhetd.

A legutdbbi - tobb mint egy évtizedes — iddszak lassu brit novekedésének oka nem
az aggregalt kereslet, hanem a termelékenység névekedésének gyengesége.’ Oulton
[2018] szerint valojaban két brit termelékenységi rejtély (puzzle) 1étezik. Egyrészt a ter-
melékenység novekedésének de facto hianya 2007-t6l. Masrészt az Egyesiilt Kiralysag
termelékenységének mas fejlett orszagokhoz képest alacsony szintje. (Ez utobbi az
1960-as évektdl figyelheté meg Franciaorszagot és Németorszagot, illetve a 20. sza-
zad kezdete 6ta az Egyesiilt Allamokat tekintve.)

A gazdasag egészére kiterjedd termelékenységstagnalds egyes meghatarozoé agaza-
tok termelékenységi iranyzatain alapul (Riley és szerzdtdrsai [2019]). A szolgaltatasok
teriiletén alapvetd a beruhazasok gyengesége. Ugyanakkor donté jelentéségti a teljes
tényezdtermelékenység kedvez6tlen alakulasa. Utobbi mas orszagokban is tapasztal-
hatd, am el6bbinél csekélyebb mértékben. A globalizacié legtjabb iranyzataihoz tor-
ténd elégtelen alkalmazkodas magyardzhatja az el6z6ket.

Valéjaban az Egyesiilt Kirdlysag termelékenységi paradoxonara kell valaszt
talalni (Ketels—Porter [2018]). Kedvezd strukturdlis sajatossagok, egyidejlleg
- a legutobbi évtizedben - de facto stagnalé termelékenység jellemzi az Egyesiilt
Kiralysag gazdasagat. A versenyképesség alapvetd gyengeségei az infrastruktira
mindségében, a képzettségi hidnyossagokban, az alacsony innovéciés kiaddsokban
és a regiondlis egyenldtlenségekben, a nagyrészt egy helyre (London) 6sszponto-
sulé klaszterekben rejlenek.

* Dhingra-Sampson [2019] szerint az egy munkaérara juté kibocsatas 24 szdzalékkal marad el
a pénziigyi valsagot megel6z6 id6szak trendjétsl, aminek fontos tényezdje a beruhazasok alacsony
ardnya.

’ Ebben az értelemben a London School of Economics kutatéi ,elveszett évtizedrdl” beszélnek
(Dhingra-Sampson [2019]).
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Puha versus kemény brexit

A brexit lehetséges gazdasagi forgatokonyvét tekintve alapvetd kérdés az Egyesiilt
Kirdlysagnak - EU-tagi jogdlldsdnak megsziinése utén'" - a négy alapszabadsagra
épiild belsé piachoz vald viszonya. Ha a jogi értelemben vett kivalas utan az Egye-
stlt Kiralysag valamilyen mértékben (legalabb részben) része maradna a bels6 piac-
nak (lasd a 2. dbra C és D pontjait), akkor realgazdasagi értelemben nem keriilne ki
az europai integracioé rendszerébdl. Ez utobbi ,,puha” (soft) brexitnek lenne nevez-
hetd. Mig a belsé piac visszafordithatatlan elhagyasa a ,kemény” (hard) brexit (lasd
a 2. dbrdn az F-I pontok eseteit)."" A brexit (egészen pontosan a kemény brexit) mel-
lett érvelGk — egyebek mellett — az alabbiakat hangsulyoztak:

- megsziintetnék a felesleges szabalyozasokat, ami hatalmas terhet venne le az
egyesiilt kiralysagbeli vallalkozasok véallardl, amelyek igy hatékonyabba valhatnanak;

- az Egyesiilt Kiralysag jobb kereskedelmi szerzédéseket tudna kétni, mint az EU, az
egyesiilt kiralysagbeli cégek kereskedelempolitikai feltételei javulhatndnak a vilagpiacon;

- a kormany szabadon donthetne arrdl, kit enged be, és kit nem, ami csokkentené
atarsadalmi-kulturalis fesztltségeket, és kiegyensulyozottabb munkaerdpiaci viszo-
nyokhoz vezetne;

- az Egyesiilt Kiralysdg megszabadulna a kozos koltségvetés nettd befizetdi
pozicidjatol.

Mi torténik a vamokkal, ha az Egyestlt Kiralysag kilép az EU-bdl? Az Egyesilt
Kiralysag csokkentheti a harmadik orszagokkal szemben alkalmazott importvamo-
kat, mikozben — megéllapodasok hianyaban - az Egyesiilt Kiralysag exportjat ter-
hel6 vamok és nem vamjellegti akadalyok noévekednek. A nem vamjellegti korlatok
(non-tariff measures, NTM) atlagosan haromszor fontosabbak a kereskedelmi kolt-
ségek tekintetében, mint a vamok (UNCTAD [2013]). Ha az Egyesiilt Kirdlysag 6nal-
16an keriil a Kereskedelmi Vilagszervezet (World Trade Organization, WTO) rend-
szerébe, csokkentheti az addig az EU vamunidja (a kozos vamtarifa) altal meghataro-
zott importvamokat, akar el is torolheti az 6sszes akadalyt az 6sszes WTO-tag el6tt
(lasd példaul Szingapur esetét).

A brexitforgatokonyvek alapvetd kihivasa volt: az Egyesiilt Kiralysag olyan megol-
dast szeretett volna elérni, amelyben:

- egyszerre férnek hozza bizonyos mértékig az Eurépai Unié aru- és szolgaltatas-
piacéhoz, illetve kiilonosképpen pénz- és tékepiacahoz,

- és zarhatjak le munkaerépiacukat (vagyis bizonyos értelemben korlatozhatjak
a személyek szabad mozgasat).

" Minden eddigi 1épés az ezt megel6z6 szakaszra, az Egyesiilt Kiralysig EU-tagsdganak megszi{iné-
sére iranyult.

" Az E pont is a belsd piac elhagy4sét jelentené, 4m a vimunidban, a szelektiv integraci6 rendsze-
rében torténd tovabbi részvétel kevésbé ,kemény” konstrukcionak tekinthetd. Meg kell jegyezniink,
hogy egyes szerzok a megallapodas nélkiili (no deal) forgatékonyvet nevezik ,kemény” brexitnek,
a rendezett feltételeket tartalmazé megallapoddst pedig ,,puhdnak”. Am az utébbiak tartalma - mint
azt mar jeleztiik - rendkiviil heterogén lehet. Ezért helyesebbnek tlinik a tartalmi alapu distinkcio.
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Fentiek el6re megmutattdk a kivalasi konstrukcio kiilonosen érzékeny pontjait.
Az EU-tagallamok, illetve az unids intézmények vezet6i hatdrozottan jelezték:
a csatlakozdsi targyalasok soran a négy alapszabadsiag nem lesz ,kimazsolazhat6”
az Egyesiilt Kiralysag szamara. Raaddsul a bels6 piaci hozzaférés feltétele a kevésbé
versenyképes tagallamok kohézids kiadasaihoz torténd hozzajarulas. Az EU meg-
hatarozé tagillamai - preventiv megfontolasokbol — sem lehettek érdekeltek a kilé-
pés elényds precedensében.

Az Egyesiilt Kiralysag EU-tagsaganak megsz{inése elsésorban kozvetleniil médo-
sitja a nemzetkozi kereskedelmi kapcsolatok rendszerét. E valtozas ,,puha” brexit
(azaz abels6 piacon maradas) esetében elhanyagolhaté lenne. A , kemény” brexit, azaz
az EU belsé piacanak a teljes elhagyasa lényeges kovetkezményekkel jar. Az Egyesiilt
Kiralysag az Eurépai Uni6 tekintetében ,harmadik orszagga” valik.

Am a belsé piac formélis elhagydsa esetén is lehetséges lenne a — differencialt
integracio keretei kozott — nagyjabdl szabad (vam- és kvotamentes) aruforgalom
fenntartdsa az EU27 és az Egyesiilt Kiralysag kozott. Az EU27 és az Egyesiilt Kiraly-
sag kozott 2018 novemberében aldirt és 2019 oktdberében kismértékben modosi-
tott kilépési megallapodashoz (Withdrawal Agreement) kapcsoldédé politikai nyi-
latkozat'® e perspektivat nyujté kereskedelmi térgyalasokat irdnyzott eld. Azokat
a kilépés utan rendelkezésre 4116 dtmeneti idészakban' kellene befejezni. Addig
pedig az Egyesiilt Kiralysag gazdasaga valtozatlanul része maradhat a belsé piac-
nak. (A tagsaghoz képest azzal az eltéréssel, hogy a hatdlyos bels piaci szabalyokat
valtozatlanul alkalmazniuk kell, am az 0j szabalyok kialakitasara mar nem tudnak
hatast gyakorolni.) Ha az el6irt id6pontig az EU és az Egyesiilt Kiralysag kormanya
nem allapodnak meg az Uj rendszerben, illetve nem toérténik tovabbi hosszabbitas,
tovabbra is lehetséges, hogy automatikus médon, megéllapodas nélkiil (no deal)
szinik meg az Egyesiilt Kiralysag EU-tagsaga. E helyzet lehetséges kovetkezmé-
nyeit jol jellemezheti a ,kihullas” formuldja:" kereskedelempolitikai tekintetben
rendkiviil problematikus, a brit gazdasag szamara kiilondsen nagy veszteségekkel
fenyeget6 helyzet alakulhat ki.

Ha nincs megallapodas az EU-val, az Egyesiilt Kiralysag EU-ba iranyul6 export-
jat az EU standard - legnagyobb kedvezmény (most favoured nation, MFN) elvei sze-
rinti - vamjai terhelnék (szemben az akadaly nélkiili belsé piaci lehet6séggel). Az EU-ba
exportald brit vallalatok — minthogy a kilépés utan az Egyesiilt Kirdlysag mar nem
tagja az EU-vamunionak - egyidejlileg magasabb adminisztrativ koltségekkel, tovabba
magasabb nem vamjellegli akadalyokkal szembestilnek.

"> Ez utébbinak (https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-
partnership/eu-uk-withdrawal-agreement_hu) azonban nincs olyan jogi kotdereje, mint a kilépési
megallapodasnak (https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/draft_withdrawal_
agreement_0.pdf).

" Az dtmeneti id6szak a kilépési megallapodas szerint 2020 végéig tart. Ez az idészak legfeljebb két
évvel hosszabbithaté meg. Am a brit kormany - eddigi megnyilatkozdsai szerint — e lehetéséggel nem
kivan élni.

** A brit kormany szdmara 2018-ban késziilt dokumentum (Yellowhammer Report) — a felkésziilés
akkori helyzete alapjan - rendkiviili kdoszt jelzett elre ,,no deal” esetére.


https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/eu-uk-withdrawal-agreement_hu
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/eu-uk-withdrawal-agreement_hu
https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/draft_withdrawal_agreement_0.pdf
https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/draft_withdrawal_agreement_0.pdf
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Az EU-val megkotend6 kereskedelmi megallapodas megtargyalasa komplex feladat.
Alehetséges elrendezések az Egyesiilt Kiralysag jovobeli helyzetétdl fligg6en valtoznak.
Az Egyesiilt Kiralysag jovobeli kapcsolatai az Eurépai Unidval széles skalan értelmez-
hetSk (példaul Losoncz [2017]): az EGT-tagsagtdl (mint Norvégia) egészen a teljes dez-
integracioig (lasd a 2. dbra C-H pontjait). A kilonféle lehetdségeknek eltéré hatasuk
lenne. A brexit hivei kozott sem volt egyetértés a preferdlt elrendezésben.

A targyalasok hossz id6t igényelnek. A formalis kilépés és az Gj megallapodas kozotti
idében - egyéb megallapodas hidnyaban - a legnagyobb kedvezmény elve szerinti sza-
balyok volnanak érvényesek (ezt kivantak enyhiteni a 2017 decemberében kdlcsondsen
elfogadott, legfeljebb 2020 végéig terjed6 atmeneti iddszak beiktatasaval).

A megoldandd nagyszamu, bonyolult témakdrre és a korlatozott idébeli lehet8sé-
gekre figyelemmel eleve felmeriilt a ,,no deal”, vagyis a kilépési megallapodas nélkiili,
azaz a rendezetlen tavozas lehetésége is.

Altalanossdgban: az 4j szabadkereskedelmi rendezés mélysége 4tvéltési (trade off)
kapcsolatban all a fiiggetlenséggel (6. dbra). Az EGT-tagsag politikai tekintetben sem
tlint realisnak. Az Egyesiilt Kiralysag tovabbra is arra kényszeriilne, hogy kovesse
az EU bels6 piaci joganyagat, tamogatast nyujtson a kevésbé fejlett tagallamoknak,
s biztositsa a munkaer6 szabad aramlasat. A WTO-szabalyok alapulvétele megszaba-
dithatja az Egyesiilt Kirdlysagot e kovetelmények teljesitése aldl. Elvileg barmekkora
importvamokat bevezethet, de egyidejlileg exportjaban magasabb vamokkal és nem
vamjellegti korlatozasokkal szembesiilhet, s nem lesz hozzaférése a belsé piachoz. Az
Egyesiilt Kiralysag a lehetséges forgatokonyvek k6zott kompromisszumként ,testre
szabott rendezést” (bespoke arrangement) kivant elérni az EU-val. E megéllapodasnak
egyensulyban kellene tartania a belsd piaci hozzaférés és a fiiggetlenség céljait. Am
a belsd piaci hozzdférés szitkségképpen az EU bels6 piaci szabélyainak valé megfele-
lést koveteli meg,' azaz csak korldtozott fiiggetlenséget tehet lehetévé a differencialt
integracié valamelyik fokozataban.

6. dbra
A brexit lehetséges forgatokonyvei — nagyobb piaci hozzaférés versus nagyobb szabadsag

[ WTO-szabalyok ] [ »Svajci” opcid ] [ »Norvég” opcid ] [ EU-tagsag ]

Nagyobb fiiggetlenség Nagyobb piaci hozzaférés

Uj kereskedelmi megallapodas az EU-val?

Forrds: IMF [2016] 8. o.

" Az Egyesiilt Kirdlysag a tovabbiakban e szabalyok betartdsdra nem véllalt ktelezettséget, azaz
a teljes dezintegracio teljes szabdlyozasi szabadsagot jelent.
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Az Egyesiilt Kiralysag az EU tagjaként szamos, az EU altal kotott szabadkereske-
delmi megallapodas részese. Az EU-bol torténd kilépése esetén megszilinik e szabad-
kereskedelmi hozzaférés lehetdsége. Az Egyesiilt Kiralysagnak e megallapodasokat
- az EU-val folytatand¢ kiilonlegesen bonyolult kereskedelmi targyalasokkal egyide-
jlleg - Ujra kell targyalnia. E feladat onmagaban is nagy kihivast jelent, ami tovabb
noveli a bizonytalansagot, illetve a varhatd kereskedelmi zavarokat.

A teljes” kemény brexit az EU-szabalyozastdl valo teljes fliggetlenséget hozhat.
Ugyanakkor a belsé piachoz val6 hozzaférés a WTO legnagyobbkedvezmény-elvének
alkalmazasa esetén csokkenne leginkabb.

Az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti kereskedelem - barmely fenti valtozatban -
eltéré mértékben koltségesebbé valik. Ez a brit kereskedelemnek az EU-n kiviili orsza-
gok felé tereléséhez vezethet.

A kilépés utan az Egyesiilt Kiralysag szamara az EU 44 szabadkereskedelmi
megéllapoddsa (75 EU-n kiviili orszdggal) t6bbé nem alkalmazhat6.'® Az j sza-
badkereskedelmi megallapodasok esetleg kevésbé lesznek elényosek. Az Egyesiilt
Kiralysag alkupozicidja az EU egészének alkupozicidjanal gyengébb. A jelenleg
hatalyban 1év6 szabadkereskedelmi megallapodasok megtargyalasahoz legalabb
harom évre volt szitkség. A teljes folyamat valdszintileg hosszabb id6t vesz igénybe.
Az érintett orszagok nagy szama, a kereskedelemre harulé negativ kovetkezmé-
nyek egyarant ebben az irdnyban hatnak.

E tanulmany keretében nincs méd az eddigi targyaldsok bemutatédséra. Am a jel-
zett problémakat jol illusztralhatja az el6z6 brit kormany éltal a jovébeli kereskedelmi
kapcsolatok rendezésére tett javaslat és annak sorsa.

Kisérlet a kor négyszogesitésére — a chequersi javaslat

Az Eurdpai Uni6 a targyalasok kezdetétdl alapvetdnek tekintette, hogy:
— a belsé piac négy alapszabadsdgat: az aruk, a toke, a szolgaltatasok és a személyek sza-
bad mozgasat nem lehet szétbontani [a kimazsolazas (cherry picking) tilalma];

- biztositék arra, hogy az ir-északir hataron nem lesz hatarellenérzés.

Az EU varta, hogy az Egyesiilt Kiralysag egyértelmiien tegye le voksat valamelyik
lehetséges modell mellett. Szabadkereskedelmi megallapodas esetén sulyos kérdé-
sek meriilhetnek fel: vagy a nagypénteki megéllapodds megtartdsa, vagy — az Ir-
tengeren huzddo vamhatdr esetén - az Egyesiilt Kiralysag tertileti integritdsa keriil-
hetne veszélybe. EGT-tagsag esetén pedig az EU-allampolgarok szamara a szabad
munkavallalas, illetve az Eurdpai Birdsag joghatdsaga tovabbra is fennmaradna.
Réadasul az Egyesiilt Kiralysagnak nem lenne beleszdlasa a bels6 piaci szabalyok
kialakitdsdba. A vamuni6 pedig nem tenné lehetévé 6nallo kereskedelmi megalla-
poddsok megkotését harmadik orszagokkal.

' Az atmeneti iddszak utan kovetkezik be ez a helyzet, bar a brit EU-tagsig jogi értelemben mar
megszint.
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2018 juliusaban az akkori brit kormany a fenti modellek kozott elhelyezked6 javas-
latot tett (Chequers White Paper [2018]). A dokumentum dj tipusii szabadkereskedelmi
Ovezet, gazdasdgi partnerség kiépitését ajanlotta, amelynek f6 jellemz6i:

- zavartalan hozzaférés az dru- és a pénzpiacokhoz a személyek szabad mozgasa nélkiil;

- ,kvazi” kozos vamteriilet vamunié nélkil (,4j timogatott vamkonstrukciok
szakaszos bevezetése... szitkségtelenné tenné a vam- és hatarellenérzést az Egyesiilt
Kirélysdg és az EU hatérédn olyan médon, mintha kozos vdmteriiletet alkotndnak”);"”

- ,k0z0s szabalykonyv’s

- »a pénziigyi szolgaltatasok Uj gazdasagi és szabdlyozdi konstrukcidi, megérizve
az integralt piacok kolcsonds eldnyeit”;

- »nyilt és méltanyos kereskedelmi kornyezetet garantalod, kotelez6 érvényu ren-
delkezések, vallalva az dllami tdmogatasok dltalanos szabalyozasanak betartasat,
a versenyhatosagok kozotti egyiittmtikodési konstrukciok létrehozasaval, és véllalva
amagas kovetelményszint fenntartasat a csokkentést kizard rendelkezések révén olyan
teriileteken, mint a kornyezetvédelem és a foglalkoztatasi szabalyok”.

Mindez az Eurdpai Unid szerint a kovetkezoket jelenti: a brit fél kimazsolazna a sza-
mara kedvez6 részeket a belsé piaci szabalyozasbdl (illetve szélesebb értelemben az
unidval torténé egytittmiikodésbol), a tobbit pedig nem tartana meg. 2018 &szén
a salzburgi cstcson a chequersi javaslatokat elutasitottak (Chequers White Paper
[2018]). Az Egyesiilt Kiralysagnak valasztania kellett az akadalytalan unids keres-
kedelem, a ,,gazdasagi szabadsag” és a problémamentes északir hatar kérdéseiben.

Az EU elhagyasanak gazdasagi hatasa az Egyesiilt Kiralysagra

Csak nagy nehézségekkel mérhetd fel az EU-rendszer elhagyasanak gazdasagi hatasa
az Egyestilt Kiralysagra. Statusanak széles terjedelmii potencialis forgatokonyvei van-
nak, azok szamos csatornaval kombinalédnak - példaul - a kereskedelem, a beruha-
zas, a munkapiac, a termelékenység, a kozpénziigyek stb. teriiletén. Az egyes variaci-
okban a monetaris, a koltségvetési és a prudencialis politika terén fontos valasztasok
kinalkoznak, de tartalmuk lényegében nem lathatd eldre.

Els6 l1épésként a lehetséges hatdsok mechanizmusat foglaljuk 6ssze.

A dezintegrdcié gazdasagi hatdsmechanizmusai

A dezintegracié gazdasagi hatasai tobb idédimenzioban meriilnek fel. Egyrészt maga
a mechanizmus definitiv médon tobblépcsds. Eldszor politikai dontés sziikséges az
érintett tagdllam részérdl a kilépési eljaras meginditasardl. Annak eldfeltétele lehet

"7 A két térség egyetlen ,egyesitett vamteriilet” maradt volna: a brit kikétékben a Nagy-Britanniaba
szant arukat és az EU-ba szant drukat szétvdlasztanak. A kizardlag a brit piacra szant arukra a brit
vamokat, az EU-s piacra szant arukra pedig a Briisszelben megallapodott vimokat vetették volna ki
(ezt nevezték brit részrél ,vampartnerségnek”).
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valamiféle referendum, annak valamennyi politikai vonzataval (a politikai aréna hata-
sai, kampany stb.). Majd a referendum eredménye alapjan tovabbi politikai dontések
sziikségesek. Az 50. cikk alapjan a folyamat beinditasat kozvetleniil az érintett kor-
manyzat aktivalja az Eurdpai Unidnal. Ezt kovetden kezdddhetnek a kilépési targya-
lasok. Azokat az érintett feleknek két év alatt be kellene fejezniiik. Valamennyi tagal-
lam egyhangu dontéssel meghosszabbithatja a jelzett id6szakot. A targyaldsok eredmé-
nyeképpen azonban csak a kilépésrol sz6l6 megallapodas johet létre s — a ratifikaciot
kovetden — 1éphet hatélyba. A jovébeli kereskedelmi kapcsolatokrol, illetve — tovabbi
vamunio hianydban - harmadik orszagokkal kereskedelmi targyalasok megkezdésére
csak a kilépési megdallapodas hatalybalépése utan nyilik lehet8ség. Ezért, ha a ,,szikla-
szirt” dezintegraciot (azaz a kilépés utan az integracio rendszerébdl torténd azonnali
és teljes kihullast) el kivanjak keriilni, definitiv médon ugyancsak sziikség van atme-
neti idészakrol sz6lo, a kilépési szerz6désbe foglalhaté megéllapodasra is. Az idében
szigoruan behatarolt, dam esetleg meghosszabbithaté atmeneti iddszakban a kilépé tag-
allam tovabbra is a bels6 piac és a vamunio része maradhat. Egyidejiileg az atmenet
id8szakara el kell ismernie a k6zosségi vivmanyokat, azon beliil az Eurdpai Birosag
joghatdsagat is. Valdjaban gazdasagi értelemben vett dezintegracié— a korabban mar
jelzett lehetséges véltozatokban - csak az dtmenet utdn valésul meg. Am a dezintegré-
cios folyamat, beleértve a referendum el6tti politikai kampanyt, mar évekkel korabban
megkezdddik, s hatast gyakorol a gazdasagra is.

A referendumot kovetden a bizonytalansag és a ndvekvo kockazatkeriilés jelentds
szerepet jatszhat az atmeneti idészakban. A kilép6 tagallamnak az EU-val és mas
kereskedelmi partnerekkel j rendezésrdl sziikséges targyalnia. A bizonytalansa-
gok a beruhdzasok és a bérek visszatartdsara 6sztonozhetnek. Az egyes vallalkoza-
sok — a belsd piactol fennallo fliggésitk mértékében — eldonthetik: elhagyjak-e az
Egyesiilt Kiralysagot, s mas EU-tagallamban miikodnek-e tovabb a jovében. A haz-
tartasok pedig esetleg tartozkodnak tartds javak és ingatlanok vasarlasatél. Mind-
ezek tovabbi keresletcsokkenéshez vezethetnek. A rovid (és kozép-) tava hatasokra
Osszpontosité megkozelitésben a kozéptdvra is kiterjedd bizonytalansdgok allnak
a kozéppontban (IMF [2016]).

A rovid tavua hatasokat lényegében a bizonytalansdgi sokkok vezérlik, nem pedig
ajelentds hosszu tavu koltségek feltételezése. E rovid tavu idészakban jelentds veszély
akibocsatas novekedési iitemének lassuldsa, a nemzeti valuta leértékel6dése és az inf-
lacio emelkedése. A kereskedelmi mérleget tekintve a kozvetlen hatds elvileg annak
javulasa lehetne. Am a javulds oka elsésorban az drfolyam leértékel6dése, a csokkend
belsé felhasznalas (elsésorban beruhdzas), nem pedig az export névekedése lehet.
E javulas kozéptavon eltlinik. A fenntarthato fizetésimérleg-egyensulyhoz hossza
tavon a realbérek és az arfolyamok alkalmazkoddsa sziikséges. A koltségvetési egyen-
stily romolhat. Az automatikus stabilizatorok miikodését feltételezve az alacsonyabb
bevételek magasabb hidnnyal és allamaddssaggal jarhatnak, még az EU kozos kolt-
ségvetésével fennallo transzferek valtozdsai utan is.

Az Egyesult Kiralysag pénziigyi kozpontként jelentds elényoket élvez az egysé-
ges piacon. A brexit iigyfélkapcsolatokat borithat fel. Az Egyesiilt Kirdlysagban
muikodd pénziigyi vallalkozasok — mind a hazaiak, mind a kiilfoldiek - szabalyozasi
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bizonytalansagokat érzékelnek, s tizleti modelljiik feliilvizsgélatara kényszeriilnek. Az
egységes piachoz torténd hozzaférés (passporting) elveszitése kedvezétlen hatast gyako-
rol az Egyesiilt Kiralysdgban miikodé bankokra. Valdszint a koltségek jelentés noveke-
dése. Egyes pénziigyi vallalkozasok elhagyhatjak az Egyesiilt Kiralysagot.

Szdmos tovabbi dgazatot is hdatranyosan érinthet a brexit. Kiilonosen a kinalati lan-
cokon keresztiil szorosan az EU-hoz kapcsolodo szektorokat, példaul a gyogyszer-
ipart, az Ur- és repiilégépipart, az autdipart (Dhingra és szerzétdrsai [2017]).

A bizonytalansag lenyomhatja az eszkozarakat, mérsékelheti a banki hitelek elér-
hetéségét, s novelheti azok koltségeit a maganszektor szamara. A bizalmatlansag
kovetkeztében a haztartasok és a vallalkozasok ideiglenesen elhalaszthatjak kiadasi
dontéseiket. E hatranyos keresleti sokkok hatast gyakorolnak az Egyesiilt Kiralysagra,
s tovabb terjedhetnek mas eurdpai orszagokra.

A kereskedelmi sokk — az atmeneti idészakot kovetéen — jelentSs lehet. Mindez
magasan tartja a bizonytalansagokat. Emelkedhetnek a brit export6rokkel szem-
beni vam- és nem vamjellegli akadalyok. Az EU-val kétendd 6j kereskedelmi meg-
allapodas — amelyre az OECD eredeti feltételezése szerint (Kierzenkowski és szer-
z6tdrsai [2016]) csak 2023-ban keriilhetne sor — csdkkentheti a brit exportérokkel
szembeni korladtozasokat, de nem sziinteti meg teljesen. A kereskedelem csokke-
nése nemcsak kozvetlen negativ hatdst gyakorol a gazdasagi tevékenységre, hanem
a termelékenység stagnaldsa révén visszafogja az Egyestilt Kiralysag altalanos gaz-
dasagi dinamizmusat is.

A hosszu tava hatasokat tekintve elgondolkodtaté lehet a kovetkezd elképzelés: a brexit
kereskedelemre gyakorolt negativ hatdsa az id6 el6rehaladasaval né. Az EU27 tagalla-
maival folytatott kereskedelem tovabb esik. A szabalyozasok eltérése gyorsan nove-
kedhet. E divergencia noveli a kereskedelmi koltségeket. Az exportorientalt kiilfoldi
mukodoétéke-beruhazasok visszaesése kiilondsen az iparban és a pénziigyi szolgaltata-
sokban kedvezétleniil érintheti az Egyesiilt Kiralysag exportkapacitasat.

Ha a bels6 piac nem lesz hozzaférheto, elkeriilhetetlennek tiinik a bedramio kilfoldi
miitkodétéke-beruhazasok csokkenése. Annak egy része mas EU-tagallamokba aramol-
hat. E folyamat egyidejtileg az 4jj gondolatok és tudas bearamldsat is mérsékeli. Mindez
a beruhazasok visszaesésével, az exportkapacitasok mérséklddésével jar. Kedvezotle-
niil érinti az innovdcidt és a termelékenységet, a muszaki haladast. A brit vallalatok
kozott a multinacionalis cégeknél a legmagasabb a menedzsment mindsége. A csok-
kend kiilfoldi mikodétoke-bearamlas kedvezétleniil érintheti a szervezeti hatékony-
sagot. Tovabb mérsékelheti a termelékenység dinamikajat, mert az Egyesiilt Kiralysag
mind az EU-, mind az EU-n kiviili beruhdzok szamara kevésbé vonzova valik. A fel-
dolgozdiparon tul ugyanez torténhet a pénziigyi dgazat tertiletén.

Az alacsonyabb bevindorlds csokkenti a munkakindlat novekedését. A bevandor-
16k szaméanak csokkentését célzo dontés aligha lehet képes hosszu tavon a brit mun-
kanélkiiliség befolydsoldsdra.”® A realbérek csekély ndvekedése a termelékenység ala-
csony dinamikajanak a kovetkezménye. A brit munkapiaci feltételeket és jovedelmi

** A brexitreferendumot kezdeményezé brit miniszterelnok eredetileg a kévetkezé célt fogalmazta
meg: a nett6 bevandorlast évi 100 ezer 6 ala csokkentik, az orszag pedig az EU-ban marad.
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szinteket a tobbi EU-tagallamhoz viszonyitva érintheti a kivalas: mérséklédhetnek
a brit gazdasagi kilatdsok, visszaeshetnek a beruhdzasok, ami ugyancsak mérsékeli
a kiilfoldi menedzserek és mas szakképzett munkaerd bearamlasat.

A tudds vesztesége csokkenti a technikai haladdst. A mérsékeltebb bevandorlas és
a gyengébb kiilfoldi miikodotéke csokkentheti a tudasfelhalmozddast. A bevandor-
las ellenérzését célzo egyes intézkedések (példaul a Kanadaban vagy Ausztraliaban
alkalmazott pontrendszer) segithetnek az 1j bevandorlok tuddsszintjének novelé-
sében: erds és hatékony kontroll valdszintleg kiegyenlitheti a létszamcsokkenés
hatasat. A tudas bedramlasat kedvezétlentl érinti a kiilfoldi mikodétoke csokke-
nése is. Mindez korlatozza a legjobb kiilfoldi gyakorlatok (beleértve a menedzs-
mentgyakorlatok) atvételét.

A tovdbbi dereguldciénak elvileg lehet némi pozitiv hatdsa. Am ennek lehetésé-
gei korlatozottak. Az Egyesiilt Kiralysagban a legalacsonyabb az OECD termékpiaci
szabalyozdsi indikdtora,” a Vildgbank Doing Business-rangsordban pedig a nyolca-
dik a vilagon.” A hilozati iparagak szabdlyozasa a legkevésbé korlatozé az OECD-
orszagok kozott. Ugyanakkor a szabalyozasok reformjanak a dinamikaja a legutobbi
években lassult: mivel a torzitast jelz6 mutatok mar alacsonyak, nehéz tovabbi refor-
mokat megvalositani (strukturdlisreform-paradoxon). Egyes agazatokban (posta, utak)
az eltérés a legjobban teljesité orszdgok teljesitményétdl kimutathaté. Osszességében
az EU-tagsag nem akadalyozta a liberalis piacpolitika megvalositdsat. A brit szaba-
lyozasok jellemz&en mérsékeltebbek az egyes EU-tagallamokénal. Egyes teriileteken
mas tagallamok teljesitenek a legjobban, s az Egyesiilt Kiralysag nem hasznalta ki
a teljes hozzaférhet6 szabdlyozasi teret. E teriileteken a szabdlyozas mérséklése erds
hazai korlatok atlépését igényli. Ez utobbi kihivast jelent. A brit munkapiaci szabalyo-
zas a legkevésbé korlatozé az OECD-ben. Ugyanakkor sok brit vallalat tekintette tul
szigorunak az EU egyes szabalyozasait (példaul az ideiglenes munkavallaléi, illetve
a munkaidé-direktivat). Nincs biztositék, hogy a brexit utan automatikusan rugal-
masabb szabalyok valtjak fel a kifogasolt EU-el6irasokat.

A mélyrehato strukturdlis reformok lényegesen megvaltoztathatjak a targyalt felté-
teleket. Tovabbi eurdpai reformok, a bels6 piac tovabbi szélesitése az EU-tagallamok
gazdasagi teljesitményét és életszinvonalat emelné. Ehhez az adminisztrativ ter-
hek tovabbi csokkentését célzé reformokra, dereguldciora (kiilondsen a kis- és
kozépvillalatok szamara), illetve ambicidzus kereskedelempolitikara lenne sziik-
ség. A belsé piac a szabalyozas heterogenitdsanak csokkentésével és EU-n beliili
komplexitdsaval elémozditja az aruk és szolgaltatasok kereskedelmét és a kiil-
toldi miikod6téke-bedaramlast, mindezzel potldlagos gazdasagi elényoket general.
E hatasok nagyobbak lehetnek, ha az EU tovabbi szabadkereskedelmi és beruhazasi
megallapodasokat kotne a vilag tobbi részével.

" Az OECD termékpiaci szabalyozdsi (Product Market Regulation, PMR) indikatoranak atlaga
2018-ban 1,4, mig a brit érték 0,79 volt. (Az Egyesiilt Allamok a jelzett évben nem szerepelt az adatbé-
zisban.) https://www.oecd.org/economy/reform/indicators-of-product-market-regulation/.

*® https://openknowledge worldbank.org/bitstream/handle/10986/32436/9781464814402.pdf 4. o.
Az EU-tagéllamok koziil egyediil a 4. helyen szerepl6 Dénia el6zte meg.


https://www.oecd.org/economy/reform/indicators-of-product-market-regulation/
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/32436/9781464814402.pdf
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Egyidejlileg az Egyesiilt Kirdlysdg is tovabbi strukturalis reformokat valésithat meg
(példaul a halézati iparagak teriiletén). Kereskedelempolitikai kapcsolatait pedig
- vamuni6 hidnyaban - szabadon alakithatja. Ugyanakkor alapvetd jelentségii az
Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti kereskedelmi kapcsolatok jovébeli rendezésének
a konstrukcioja.

Az attekintett folyamatokat a fenti tényezok is lényegesen befolyasoljak. Az euro-
pai reformok elérehaladasa, a kereskedelempolitikai kapcsolatrendszer tovabbi szé-
lesedése és mélyiilése az integraciobdl kimaradé korabbi tagallam szdmara novekvo
dezintegracios veszteséget okozhat. Ugyanakkor az esetleges brit kereskedelmi
reorientacio, a harmadik orszagokkal béviilé kereskedelmi kapcsolatok mérsékelhe-
tik a nyitottsag csokkenését, az abbdl adddoé veszteségeket. A jovébeli brit reformok
is némileg enyhithetik a dezintegracio terheit.

A brexit hosszabb tavon jelentds strukturdlis viltozdsokat generalhat a brit gaz-
dasagban. Azok az 4j kapcsolatokat, Gj politikakat és a hatranyos kinalati sokko-
kat titkrozhetik. E valtozasokat a kereskedelmi nyitottsag, a kilfoldi mikodétoke-
bearamlas, a K+ F-beruhazasok és a migracié csokkenése, a menedzsment mind-
ségi romldsa és a kiegészité szabalyozasi reformok valthatjak ki. E potencialis
hatasok feltételezhetden évtizednyi vagy annal hosszabb id6 alatt halmozdédnak
fel. A kereskedelmi nyitottsag, a szabalyozasi teljesitmény, a menedzsmentmindség,
a K+ F-intenzitds (bels6 beruhdzas) valtozasai a teljes tényezotermelékenység (TFP)
alakuldsara jelentds befolydst, annak révén hosszu tavu kinalati oldali hatast gyako-
rolnak. A mérsékldd6 migracio kovetkeztében csokkend munkakinalat, a tékeéllo-
manyt és a TFP-t érint6 hatranyos hatasok a brexit népszavazastdl (2016-t6l) kezd6dé
negativ sokkok sorozatdban tjabb kindlati oldali kihivdsokat jelentettek. Mindezek
tartds termelékenységi problémakat, a termelékenységi paradoxon tartds érvényesii-
lését valoszinusitik. Ha a kilépési sokk hasonld a belépési sokkhoz, jelentds struktu-
ralis torést jelent (Campos-Coricelli szerk. [2017]).

Osszefoglaléan megallapithaté: ha az integracié novekedési bonuszt™ eredményez,
a dezintegracid sziikségképpen dezintegracids kart (damnum) okoz az érintett gaz-
dasagban.

E rovid és hosszua tavu hatasok sémajat a 7. dbra foglalja ossze.

*' Baldwin [1989] growth bonus kategéridja.
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A hatasvizsgalatok lehetséges iranyai

A brexit gazdasagi kovetkezményeinek elérejelzését megneheziti a hasonlé példak
hianya. E kihivdsokkal szembesiilve a témakor kutatasa soran harom megkozelités
kinalkozik a brexit hatasainak becslésére:

1. a csatlakozasi tapasztalatok hatédsait feldolgoz6 tanulmanyok, azaz az integracio
hatasainak utolagos (ex post) feltarasa a dezintegracio6 lehetséges kovetkezményeinek
felmérése érdekében;

2. a brexit hatasainak (ex ante) szimulacidja szamszerusithetd egyensulyi model-
lek alkalmazdsa révén;

3. redukalt formdjua (ex ante) becslés az EU-tagsag kereskedelmi és tovabbi hatasairdl.

Az ex post tanulmanyok a mar megtortént tényeken alapulnak. Az ex ante megkoze-
litések elméleteken (atfogdé modelleken) vagy szamitasi sémakon nyugodnak. Mind-
harom megkéozelitésnek szamos korlatja van. Az eltéré eredmények a jelentésen
eltér6 modszerekkel és feltételezésekkel, az egyes hatasok eltéré mértékben torténd
tigyelembevételével (vagy mell6zésével) magyarazhatok. Ugyanakkor a kiilonboz6
lehetséges megkozelitéseket egyidejiileg attekintve kiegyensulyozott kép alkothatd
a dezintegracio lehetséges kovetkezményeir6l. A kozgazdasag-tudomanyi kutatasok
elsdsorban a lehetséges hosszabb tava hatdsok feltarasara képesek. [A brexit utan
kialakulo 4j allandoésult allapotot (steady state) viszonyitjak az EU-tagsag viszonyai-
hoz.] Jéval kevesebbet tudunk az atmenet lehetséges dinamikajarol, valamint a gaz-
dasagi bizonytalansagrol és a brexitnek az Egyesiilt Kiralysag vagy az EU27 gazda-
sagara gyakorolt feltételezett rovid tava hatdsairol.

AZ INTEGRACIO HATASAINAK UTOLAGOS ELEMZESE o Az ex post elemzések sziik-
ségképpen kevésbé szilard elméleti alapokon nyugszanak, azonban az objektiv és
redlis értékelésekhez sziikség van ezek eredményeinek a beépitésére is. E tanul-
manyok az EU-integraci6 (a mélyintegracid) vagy éppen a dezintegraci6 atfogo
joléti hatdsait probaljak szamszerisiteni. Az eurdpai integracié hatasainak utéla-
gos elkiilonitése az egyéb hatasoktdl nagyon nehéz. A jolét alakulasat az integra-
cién kiviil szamos mas, nehezen szamszertsithetd tényez6 is befolyasolja. Az ex
post tanulmanyok attekintésébdl kittinhet, hogy a brexit — pesszimistabb forga-
tokonyv szerint — gazdasagi hatasai jelentdsen rosszabbak, mint amilyet egyes ex
ante modellelemzések jeleztek.

Az ex ante kereskedelmi modellek idénként alabecsiilik a gazdasagi integracio
kereskedelmi hatasait. A kereskedelmi megallapodasok ex post elemzései szignifi-
kans médon magasabb kereskedelmi hatasokat mutatnak ki, mint az elméleti alapu
ex ante modellek (Busch-Matthes [2016]). A hagyomanyos gravitacios modellek (az
ex post elemzések egyik {6 eszkozei) szintén alabecsiilhetik a kereskedelmi hataso-
kat (Baier—Bergstrand [2007], Egger és szerzé6tdrsai [2011]). A modernebb gravitacids
megkozelités szignifikans médon magasabb eredményekre jut. Példaul Baier és szer-
z6tdrsai [2008] szerint az EU (illetve el6dei) tagsaga a kereskedelmet 15 éves id6szak
alatt a kiilonboz6 tagallamokban 10-125 szdzalékkal novelte.
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A névekedési és jovedelmi hatasok szamszertisitését megkisérld ex post tanulma-
nyok tobb vonulata igényel megkiilonboztetést:

— A brexit miatti kereskedelemcsokkenés altal indukalt jovedelemcsokkenés kife-
jezhet6 az altalanos kereskedelem-jovedelem Osszefliggésre alapozva. E mddszer
révén tobb tanulmdny is a brit nemzeti jovedelem 10 szazalék koriili vagy azt meg-
halad6é mértékii csokkenését jelzi a pesszimista forgatokonyv esetében (példaul
Ottaviano és szerzétdrsai [2014], Bertelsmann Stiftung [2015], Crafts [2016]). Jelent8s
elemzési nehézséget jelent az, hogy a kereskedelem-jovedelem kapcsolat nem szab-
hato specifikus modon az Egyesiilt Kiralysagra.

- Szamos tanulmany regresszids becsléseket tartalmaz (Henrekson és szerzdtdrsai
[1997], Badinger [2005], Crespo Cuaresma és szerzdtdrsai [2008]). Noha eredményeik
részleteikben eltérnek egymastol, e tanulmanyok az EU-tagsag mérhetd hatasat azo-
nositottak a GDP szintjére: e hatas hosszu tavon 20 szazalékos vagy a feletti. (Némi
bizonytalansaggal: az eredmények nem teljesen robusztusak, a névekedési regresz-
sziok pedig ritkan teljesen kifogastalanok.)

— Campos és szerzbtdarsai [2014], [2019], valamint Campos-Coricelli [2015] szinteti-
kus kontrollmoédszerrel (synthetic control method, SCM) végeztek becsléseket. A szer-
z6k a klinikai tanulmanyok médszerét alkalmazva, mesterséges szintetikus kontroll-
csoportot alkottak az Egyesiilt Kirdlysaghoz hasonl6 gazdasagi teljesitmény orsza-
gok kivalasztasaval, a csatlakozas (1973) el6tti hosszabb id6vel. Az EU-tagsag hatasa
levezethetd a brit teljesitmény és a kontrollcsoport eredményei kozotti kiilonbség-
bél. Campos-Coricelli [2015] szerint hosszu tavon (a brit EU-csatlakozastol 2008-ig)
az egy fore juté GDP kozel 24 szazalékkal magasabb, mint a kontrollcsoportban. Ez
az eredmény azonban nem eléggé robusztus. Kiilonb6z6 robusztussagi probak utan
a termelékenység novekedésének évtizednyi iddszakara vonatkozé eredmények kozel
10 szazalék koriiliek. Ez is jelentds, kiilonosképpen, ha figyelembe vessziik: idével az
eredmények tovabb néhetnek (Busch-Matthes [2016]).

- Az Eurdpai Unio, az eurdovezet, a schengeni rendszer, illetve mas szabadkeres-
kedelmi megéallapodasok hatdsai gravitdciés modell alkalmazasaval is vizsgalhatok
(lasd példaul Felbermayr és szerzdtdrsai [2017]).

Az EU-tagsaggal kapcsolatos idézett eredmények dsszevethetdk a szakirodalom altalanos
kovetkeztetéseivel. A PPML- (Poisson pseudo-maximum likelihood) regressziokkal a sza-
badkereskedelmi megallapodasok er6sebb kereskedelmi hatasat lehet kimutatni, ugyan-
ugy mint az OLS-regressziokkal (Santos Silva-Tenreyo [2006]). Dai és szerzdtdrsai [2014]
a szabadkereskedelmi megallapodasok hatasat a termékek kereskedelmében 57,3 szaza-
léknak mutatta. Bergstrand és szerz6tdarsai [2015] a kereskedelemteremtd hatast — a speci-
fikaciotol fiiggden — 66-157 szazalék kozotti tartomanyban becsiilte. Head-Mayer [2014]
metaelemzése szerint a szabadkereskedelmi megallapodasok atlagosan mintegy 60 széa-
zalékkal nagyobb kereskedelemhez vezetnek. A vonatkozo hatasok nagysaga a specifikus
mintatdl és az alkalmazott empirikus becslési modszertdl egyarant fiigg.

ELORETEKINTO ELEMZESEK » Az ex ante modelleken nyugvé tanulmanyok atfogd
elemzés keretét képezik. Ugyanakkor az 6sszes hatast nem tiikrozhetik.
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A brexitreferendumot megel6z6en késziilt modellelemzések eredményei tekintetében
bizonyos egyetértés alakult ki. A dezintegracié hatranyai jéval meghaladjak az esetle-
ges gazdasagi elényoket. Az elemzések egy része esetében a nett6 koltségek viszonylag
mérsékeltnek tlintek. A brexitet megel6zéen kialakult, korabban széles korben elter-
jedt allaspont szerint a netté gazdasagi koltség az egyjegyli szamok als6 tartomanya-
ban (lényegesen a GDP 5 szazaléka alatt) helyezkedne el (1asd példaul CEBR [2015], CBI
[2013]). E nézépontbdl a brexit gazdasagi hatasai kezelhetének latszottak. Az EU elha-
gyasa kizarolag a szuverenitasra vonatkozo politikai dontésnek tnt.

Fentiekkel kapcsolatban alapvetd modszertani kételyek meriilhetnek fel. Az alkal-
mazott modszerek valoszintleg nem tették lehet6vé a nagysagrendileg nagyobb koc-
kazatok azonositasat. Még e modellalapt tanulmanyok sem tartalmaznak valameny-
nyi, a gazdasagi integraciobdl szarmazo, a jolétet érint6 hatast (lasd a tanulmany
bevezetd részét, Busch-Matthes [2016]).

A brexit tanulmanyozasaban gyakran hasznalnak szamszertsithetd altalanos
egyensulyi (computable general equilibrium, CGE) modelleket. E modellek — a brexit
kilonbozé forgatokonyvei szerint eltéré mértékd — feltételezéseket tartalmaznak
a kereskedelmi koltségek novekedésére vonatkozdan. E koltségnovekedés hatast
gyakorol a kereskedelemre, a termelésre, a fogyasztasra, a jolétre. E modellek az
altalanos egyensulyi megkozelités keretében lehetévé teszik e hatasok szamszert-
sitését (strukturalis becslését). Kimutathatova valik a dezintegracié kereskedelem-
tereld hatdsa az Egyesiilt Kiralysag és a nem EU-tag orszagok kozott. E modellek
fontos adalékokat nyujthatnak a brexit kiilonb6z6 forgatokonyveinek lehetséges
makrogazdasagi hatasairol.

A modellek eredményeit Iényegesen befolyasoljak a dezintegracié miatt kialakuld
nem vamjelleg(i akadalyok: a vameljarasok, a piacra jutas korlatozasa és szabalyozasa.
A brexit feltételezett hatdsa e teriileten is szamszerten jelenhet meg: a nem vamjel-
legti akadalyokat tipikusan ad valorem (az aru értékének adott szazalékaban megje-
lend) kereskedelmi koltségként fejezik ki. Ugyanakkor nincs altalanosan elfogadott
modszertan a nem vamjellegti akadalyok szamszertsitésére. Ezért mindig vizsgalni
szitkséges a szimulacié eredményeinek robusztussagat a valtozas valdszint alternativ
specifikacidjat illetden a kereskedelmi koltségek tekintetében. Ugyanakkor e model-
lek nem, illetve legfeljebb csak részben tartalmazhatjak a globalis gazdasagra hatast
gyakorlé mechanizmusokat. Mindez a kiilonb6z6 modellszimulaciok eredményei
Osszehasonlitdsanak igényét huzhatja ala.

A szimuldciés megkozelités jo példai Dhingra és szerzdtdrsai [2016a], [2016D]
elemzései. A brexit brit kereskedelemre és életszinvonalra gyakorolt hatasainak fel-
méréséhez Costinot—Rodriguez-Clare [2014] alapjan a globalis gazdasag kvantita-
tiv kereskedelmi modelljét alkalmaztak. A szerzok a brexit hatdsait 31 dgazat és 35
orszag esetében — a Centre for Economic Performance (CEP) kvantitativ kereskedelmi
modelljével - a kozbiils6 termékinputok és a végtermékek tekintetében, a szolgalta-
tasokra is kiterjedden becsiilték. A brexitnek az Egyesiilt Kiralysag és az EU, illetve
az Egyesiilt Kiralysag és a vilag tobbi része kozotti kereskedelemre gyakorolt hatasat
is vizsgaltak. A szerzok kiilonbozé feltételezéseken (kilépési sokkokon) alapulé for-
gatokonyveket alkalmaztak. Az optimista forgatokonyv a brit—-EU kereskedelemre
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az EGT-tagsagot, a pesszimista a WTO-szabalyokat feltételezte. Ez utobbi esetben
a kereskedelmi koltségek nagyobb mértékben novekednének.

Mindkét forgatokonyv eldretekintS. Az eurdpai integracio tovabbi fejlddését fel-
tételezték a kovetkez6 évtizedben. Ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysag az EU elha-
gyasaval a jovObeli integraciobol csak csekélyebb hasznot huzhat. A pesszimista for-
gatokonyv szerint az integracié az elmult 40 évben tapasztalthoz hasonlé titemben
halad eldre, mig az optimista forgatékonyv kiindulé feltevése szerint az integracio
sebessége a kordbbi iitem felére mérséklddik.”” Ugyanakkor a jelzett forgatokdnyvek
nem tartalmaztak a brexit lehetséges hatasait az EU-n kiviili harmadik orszagokkal
folytatott kereskedelemre.”

A becslés a kereskedelem mellett figyelembe vette a pénziigyi transzfereket is.
Az EU-tagok kozott az Egyesiilt Kiralysag is hozzdjarult az EU kozos koltségveté-
séhez. A brexit egyik el6nye lehet az Egyesiilt Kiralysag szdmara a korabbinal mér-
sékeltebb hozzajarulas.

Dhingra és szerzbtdrsai [2016a], [2016b] optimista forgatokonyvében (puha brexit)
- amelyet elsdsorban a nem vamjellegti akadalyok jelenlegi és jovobeli alakulasa vezé-
rel - az egy fére juté GDP 1,28 szazalékkal csokkenne. (A szamitas a kozos koltségve-
tésbe torténd alacsonyabb befizetésekbdl szarmazoé koltségvetési hatasokat is tartal-
mazza.) A pesszimista forgatokonyvben (kemény brexit) e jovedelmi veszteség a GDP
2,61 szazalékra emelkedik. A csokkend kereskedelem névekvé koltségei mindkét for-
gatokonyvben lényegesen meghaladjak a koltségvetési megtakaritasokat.

A brexitet kovetGen az Egyesiilt Kiralysagot nem koti tobbé az EU kozos kiils6 vam-
rendszere. A brexit hivei szerint az Egyesiilt Kiralysdg hasznot hazhat a brit import
Osszes vamjanak esetleges eltorlésébdl. Az egyoldalii liberalizdcio mindkét forgato-
konyv esetében a GDP 0,3 szazalékaval csokkentené a brexit koltségeit, de az 6sszes
hatas tovabbra is negativ el6jelti maradna. A f6 ok: a WTO-vamok mar jelenleg is ala-
csonyak, ezért a tovabbi csokkenés nem okozna nagy eltérést. A kereskedelmi integ-
racio 6 kérdését ma mar nem a vamok csokkentésének iigye jelenti. A nemzetkozi
megallapodasokon alapul6 szabalyozasi megoldasok kimunkalasa sziikséges a szol-
galtatasok teriiletén, ami egyoldalian nem érhetd el.

A CEP [2019] modelljének legutobbi szimulacidja két {6 forgatokonyvet tartalmazott.
A megdllapodds-forgatokionyv az Egyesiilt Kirdlysag és az Eurdpai Uni6 kozotti atfogd
kereskedelmi megallapodast feltételezett. Annak keretében nincsen vam, a nem vam-
jellegti korlatok pedig csak mérsékelten névekednének az EU-tagsag feltételeihez képest.
A WTO-forgatékonyv a megallapodas hianya, a WTO szabalyai szerinti kereskedelem
hatasait tartalmazta. A kereskedelmi modell keretében végzett — a dinamikus hatdso-
kat nem tartalmazo — elemzés szerint a megdllapodds-forgatokonyv a brit GDP 1,9 sza-
zalékos, a WTO-valtozat pedig 3,3 szazalékos csokkenését eredményezné a hosszu
tavon elérhetd szinthez képest. A nett6 koltségvetési hatas is negativ lenne (2. tdbldzat).

* A pesszimista, illetve optimista megkozelités nem az EU-integréciéra, hanem a brexit varhaté hata-
saira vonatkozik. Az eur6pai reformfolyamat feler6sodésének lehetdsége nem szerepelt a szimuldcioban.

* Az EU-tagallamok is veszteségeket szenvednek a brit-EU kereskedelem csokkenése esetén. Ir-
orszag kivételével azonban e veszteségek nagysagrenddel kisebbek, ugyanis e kereskedelem ardnya
alacsonyabb az EU27-ben, mint az Egyesiilt Kirdlysdgban (Felbermayr és szerzbtdrsai [2017]).
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2. tabldzat
A brexit hosszt tava kibocsatasi és koltségvetési hatasai (eltérés az EU-tagsag
fennmaradasdhoz képest, 2018. évi arakon szamitva)

Egy fére jutéo GDP valtozasa Koltségvetési hatas
szazalék font aGDP  egy fore (font)
szazalékaban

Dinamikus hatdsok™ nélkiil
Megéllapodas-forgatokonyv™ -1,9 -600 -0,4 120
WTO-forgatékonyv™* -33 -1000 -1,0 310
Dinamikus hatésokkal*
Megéllapodas-forgatokonyv™ -5,5 -1700 -1,8 560
WTO-forgatokényv*™™ -8,7 -2700 -3,1 960

* A termelékenységi feltételezések alkalmazasa.

** Peltételezett kereskedelmi megéllapodas az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozott.
PFWTO legnagyobb kedvezmény szerinti (MFN) kereskedelem.

Forrds: CEP [2019] 14. o, illetve sajat szamitas.

REDUKALT FORMAJU BECSLESEK o Az el6z6kben alkalmazott altalanos egyensulyi
megkozelités statikus kereskedelmi modelleken alapult. Azok nem veszik figyelembe
akereskedelem termelékenységre gyakorolt dinamikus hatdsait. Valdjaban e dinamikus
hatasok figyelembevétele esetén az eddig bemutatott hatasok két-haromszor nagyobbak
lehetnek (példaul Boom és szerzétdrsai [2014], Sampson [2017]).

A brexit kovetkezményeit értékelhetjiik az igynevezett redukalt formaju empirikus
tanulmanyok eredményeinek felhasznaldsaval is: Baier és szerzdtdrsai [2008] a két-
oldalt kereskedelem egyéb meghatarozd tényezdinek ellenérzése utan az EU-tagsag
hatasairdl kimutatta: az EU-tagok lényegesen tobb kereskedelmet folytatnak mas EU-
tagallamokkal, mint az EGT vagy az EFTA tagjaival. Becsléseik szerint, ha az Egyesiilt
Kiralysag kilép az Eurdépai Uniobdl, kereskedelme a tobbi EU-tagdllammal mintegy
negyedrészével csokkenne.

A brexit redukalt formdji megkozelitése két lépést foglal magéban:

- az EU-tagsag hatasdnak a becsléséhez a kétoldalui kereskedelemre gravitdcios egyen-
letet alkalmaznak, amelyben a kereskedelem szintje a gazdasag nagysagatol, a foldrajzi
tavolsagtol és mas, a kereskedelmi koltségekre hatast gyakorld tényezoktdl fiigg;

— az el6bbiek hatasat az egy fére juto jovedelemrugalmassdg becslésével kombinal-
jak, igy megkaphat6 az EU-tagsag hatasa az egy f6re jut6 jovedelemre.

E megkdzelités nem valamely specifikus kereskedelmi modellre tdmaszkodik.*
A kutatok szdmdra empirikus valtozatok felhasznéldsat teszi lehetévé az EU-
csatlakozast koveto kibocsatasvaltozasok tanulmanyozasara. A {6 korlatot a kamat-
paraméterek kauzalis becsléseinek nehézségei jelentik.

* ,Sajnos nincs olyan kdnonszerti kvantitativ kereskedelmi modell, amely magaban foglalna ezeket
a dinamikus hatdsokat, mivel az elmélet bonyolult, és még fejlédésben van.” (Van Reenen [2016] 374. 0.)
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Dhingra és szerzétdarsai [2017) — Baier és szerzdtdrsai [2008] modszerére tamasz-
kodva - a redukélt formdju megkozelitést is alkalmaztak.” Baier és szerz6tdrsai
[2008] az egyes tagallamok EU-csatlakozasakor az EU elhagyasat és az EFTA-csat-
lakozést is tartalmazé kereskedelmi valtozatokat is vizsgalt.”* Dhingra és szerzétdr-
sai [2017] szerint az Egyestilt Kiralysag kereskedelme az EU-tagallamokkal 25 sza-
zalékkal csokkenne (feltételezve az EU-n kiviili orszagokkal valé kereskedelemelté-
rités hianyat). Feyrer [2009] becslését alkalmazva, amely szerint a kiilkereskedelem
egy fére jutd jovedelemrugalmassaga 0,5 és 0,75 kozott mozog, a brexit az Egyesiilt
Kirdlysagban az egy fore juté jovedelem 6,3-9,5 szazalékos csokkenéséhez vezethet
(ez koriilbeliil 4200-6400 font évente brit haztartasonként).”’

Meg kell jegyezniink, hogy a redukalt formaji megkdozelités tobbszorésen nagyobb
veszteségeket mutat ki, mint a statikus kereskedelmi modell alapti szimulacié. Mindez
jelzi, hogy a kereskedelembdl szarmazé dinamikus nyereséglényeges lehet az integra-
ci6 és a dezintegracioé hatdselemzései soran. A brexitbdl, kiilonosképpen a ,,kemény”
brexitbdl jelentds nem trividlis joléti veszteségek szarmaznanak. (E becslések robusz-
tussagat Dhingra és szerzGtarsai [2016a] szamos teszt révén vizsgalta. Ezek az ered-
mények egybeesnek mas, szamos tovabbi modellképzé feltételezést alkalmazé kvan-
titativ eredményekkel — példaul Emmerson és szerzbtdrsai [2016).)

Ugyanakkor a kereskedelem véltozasat illetéen mindkét médszer hasonlo eld-
rejelzéseket nyujt, példaul Dhingra és szerzétdrsai [2017] kvantitativ modellje opti-
mista esetben a brit kiilkereskedelem 9 szazalékos, pesszimista valtozat esetén pedig
16 szazalékos csokkenését tartalmazza. Redukalt formaju becsléseikben e csokkenés
12,5 szazalék. A redukalt formaju becslések a kvantitativ kereskedelmi modellekb6l
hidnyz6 csatornakat ragadjak meg. A brexit tanulmanyozasara alkalmazott szamsze-
riisithetd modellek a technoldgiat exogénnek tekintik. Alabecsiilik a brexit koltségeit,
ha a kereskedelmi integracié noveli a termelékenységet, vagy a technologia javulasa-
hoz vezet (Bustos [2011]). Sampson [2017] szerint, ha a kereskedelem a tudas vallalatok
kozotti tovagytirizése révén is emeli a termelékenységet, akkor Melitz [2003] eredmé-
nyei szerint kdzel haromszorosara néhet a kereskedelembdl szarmazo kozvetlen el6ny.
A kereskedelem és a gazdasagi integracié mas formai magas foku korrelaciét mutat-
nak. Ezért Feyrer [2009] jovedelemrugalmassagra vonatkozoé becslése nemcsak a keres-
kedelem, hanem a mélyebb integracié tovabbi kovetkezményeit is megragadja. Kovet-
kezésképpen a redukalt formaja becslések a brexit szélesebb korti hatasait tiikrozik.

** A London School of Economics Centre for Economic Performance (LSE CEP) kutat6i rendkiviil
kiterjedt munkat folytattak a brexit megalapozott gazdasagi hatdselemzése teriiletén. E munkak ered-
ményeit Dhingra, Sampson, Van Reenen és munkatarsaik publikaltak.

* Baier és szerz6tdrsai [2008] becslései az 1960-2000 kozotti kereskedelmi adatokon alapulnak. Homogén
kereskedelmi hatast feltételezett az egyes EU-tagallamok kozott. Ugyanakkor Mulabdic és szerzétdrsai
[2017] szerint a brexit az Egyesiilt Kiralysag és az EU kozotti szolgaltatdskereskedelemnek a termékkeres-
kedelmet némileg meghaladé csokkenéséhez vezethet. E csokkenés a brexitet kovetGen nagyobb a teljes
Egyesiilt Kirdlysag-EU kereskedelemben, mint amit Baier és szerz6tdrsai [2008] eredményei jeleznek.

*” Dhingra és szerzétdrsai [2017], Van Reenen [2016], Busch-Matthes [2016] szerint az Egyesiilt Ki-
ralysag a brexit kovetkeztében pesszimista forgatokonyv esetén hosszt tavon 10 szazalék vagy a feletti
GDP-veszteséget szenvedhet el. E hatdsok nagyjabdl azonosak az ex post tanulméanyokban a brit EU-
tagsagbol szarmaz6 GDP-tobblet becslésével.
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A CEP [2019] kibdvitett (azaz termelékenységi és migracids hatasokat is tartal-
mazd) elemzése szerint a megallapodas-forgatokonyvben az egy fére juté6 GDP
5,5 szazalékkal, a WTO-forgatokonyvben 8,7 szazalékkal alacsonyabb az évtized-
nyi tavlatban elérhetd szintet tekintve, az EU-tagsaggal 6sszehasonlitva (lasd 2. tdb-
ldzat). Mindkét forgatokonyv a dezintegracio jelentds kibocsatasi veszteségét, egy-
uttal kedvezdtlen koltségvetési hatasait jelzi. E szélesebb hatasok jelentds részben
a kulfoldi mikodotéke-beruhazasok, a migracio és a nemzetkozi technolégiai dif-
fazid valtozasaibdl szarmaznak.

KULFOLDI MUKODOTOKE ES MIGRACIO. A HATASELEMZESEK FO KOVETKEZ-
TETESEI o A brexit gazdasagi hatasainak elemzése els6sorban a kereskedelem valto-
zasaira iranyul. Ugyanakkor a brit gazdasagot az EU-bdl torténd kilépés utan a kiil-
f6ldrol bearamlé miikodoétoke és a migracio csokkenése is kedvezdtleniil érinti. Az
egységes piac rendszerében a kiilfoldi beruhazok az Egyesiilt Kiralysagbol a teljes
EU-piachoz hozzaférhettek.

A brexit hatasa a kilfoldi mikodétékére és annak allomanyara kozvetleniil
a kereskedelmi koltségek novekedésétdl fiigg. Az inputok importjanak és a kibo-
csatas exportjanak novekvd koltsége a brexit utan csokkentheti a belsé piacrdl
a nemzetkozi értéklancokban torténd brit részvételt. Az Egyesiilt Kiralysag kiil-
foldi miikodétoke-allomanyanak jelenlegi 6sszetételét adottnak tekintve e negativ
hatas lehet a meghatarozo.

Az ipar teriiletén a multinacionalis cégek leanyvallalatainak részvétele a hazai
termelésben kiilondsen fontos a komplex értéklanccal és a magas exporttartalom-
mal jellemezhet6 dgazatokban: az elektronikdban, a gépgyartasban, a kozlekedés-
ben és az autdgyartasban, a vegyszer- és gyogyszergyartasban. Az Egyesiilt Kiraly-
sagban miikod6 amerikai érdekeltségti vallalatok jellemzden a belsé piacra iranyuld
exportplatformként mikodnek. A Bureau of Economic Analysis szerint az Eurdpa-
ban mtikodé amerikaileanyvallalatok kibocsatasuk 50 szazalékat adjék el a befogadd
orszagban, 25 szdzalékat az egységes piac mds tagallamaiban értékesitik, s a fenn-
marad¢ 25 szazalékot viszik harmadik orszagokba a multinacionalis piaci szervezet
révén (Ramondo és szerzbtdrsai [2013]).

Bruno és szerzdtdrsai [2016] gravitacios egyenlettel végzett becslése szerint az egy-
séges piac elhagyasa esetén az Egyesiilt Kiralysagba iranyul6 kiilfoldi mikoddtéke-
beruhazas mintegy 22 szazalékkal csokkenhet. Minthogy a kiilfoldi mtikodétéke pozi-
tiv hatast gyakorol a hazai beruhdzasra és a termelékenységre, annak csokkenése mér-
sékeli a brit kibocsatast és életszinvonalat (Dhingra és szerzétdrsai [2017]).

Az egységes piac elhagyasa esetén az Egyesilt Kiralysag korlatozhatja az EU-
tagallamokbol torténd migraciot. A migracios politika hatasainak elézetes elemzése
nehézséget jelent. Portes—Forte [2017] szamitdsai szerint az EU-tagallamokbdl valo
csokkend migracié az Egyesiilt Kiralysagban az egy fére juté GDP 0,9-3,4 szazalékos
mérséklédéséhez vezethet. Nem ismert a kereskedelemben, a kiilfoldi mtikod6toke-
beruhazasokban, illetve a migracioban torténd valtozasok egyiittes hatdsa. E kolcson-
hatas fontos lehet. Példaul a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén a magasan képzett dol-
gozok felvételében kiilondsen jelentds a bevandorlok szerepe.
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A gazdasagi tevékenységekre és a haztartasokra vonatkozo negativ hatas lényegé-
ben valamennyi, a témakort targyalé empirikus kutatas {6 kovetkeztetése. (Kozottik
az el6z6 brit kormany megbizasabol készitett kiterjedt 6konometriai modellek - lasd
HM Government [2018].) A nagyszamu bizonytalansag megneheziti a szamszerisitést,
am a kiilonféle modellspecifikaciok konzisztens modon negativ eredményt mutatnak.

Az Egyesiilt Kiralysag gazdasaga hosszabb tavon is rosszabbul jar. Az EU elhagya-
sanak nettd hatasa nagy valdszintiséggel negativ lesz a GDP alakulasara. Annak mér-
téke az EU-val elért rendezés feltételeitdl fiiggéen alakulhat.

— A sziikiil6 kereskedelmi hozzdférés csokkenti a téke megtériilését, a vallalatokat
a beruhdzdsok mérséklésére 0sztonzi, s a redlbérek csokkenéséhez vezet.

- Az alacsonyabb permanens jovedelem alacsony realbérekkel tarsulva csokkenti
a fogyasztast.

- Az exportkereslet allandésult mérséklédése — a folyo fizetési mérleg egyensulyanak
helyreallasahoz - a redldrfolyam permanens leértékelddéséhez vezet. Ez az importtermé-
keket megdragitja. Az export versenyképesebbé vélik, de ez nem ellenstlyozza a maga-
sabb kereskedelmi akadalyok miatt mérsékl6dé exportkereslet hatasait.

— A kereskedelem csokkenése miatt mérséklédik a termelékenység és a kiilfoldi
mitkodotoke-beruhdzds dinamikdja. A befelé iranyulo migracioé korlatozasa csokkenti
a munkaerd-kindlatot, a képzettségi szinteket és a hatékonysagot.

A kilonféle tanulmanyok kiilonb6z6 csatornakat elemeznek, de hasonl6 eredmé-
nyekre jutottak. Mindez kiemeli, hogy a brexit révidebb és hosszabb tavon egyarant
gazdasdgi veszteségeket (dezintegracios damnum) okoz.

Uton a brexit folyamatéban
A brit gazdasdg a népszavazds utdn’®

A brit gazdasag brexitreferendum utani helyzetét Young [2019] ,lassu perforacionak”
(slow puncture) nevezi. Annak elsédleges oka a bizonytalansag, hogy miként alakul-
nak az Egyesiilt Kiralysag kereskedelmi kapcsolatai az Eurépai Unidval a jévében. Az
tizleti beruhazasok alacsony szintje jelentds hatast gyakorol a brit gazdasag jovedelem-
termel6 képességére. A brexit bizonytalansagai a vilagkereskedelemben kialakult keres-
leti problémaékkal egyiitt kedvezétlentil érintették a brit gazdasag folyamatait. (A leg-
utobbi évek 6 makrookonomiai mutatoit a 3. tdbldzat tartalmazza.)

A referendum 6ta romlott az Egyesiilt Kiralysag novekedési dinamikdja, nétt az
inflacio, és jelentésen gyengiilt a font sterling. A brexit eddigi koltségeit jelezheti
a referendum utani novekedési lassulas, a novekvé bizonytalansagokkal 6sszefiiggd
kibocsdtdsi veszteség. A kibocsatasi veszteség nagysaga Born és szerzdtdrsai [2019]
tényellentétes elemzései szerint 2018 végére mar elérte a GDP 2,2 szazalékat, a kozos
koltségvetésbe torténd hétévnyi (!) brit nett6 befizetés 6sszegét. Az NIESR 2019.

** A tanulmany a koronavirus-valsag hatdsait nem targyalhatta.
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3. tdblazat
Az Egyesult Kiralysag f6 makrookonomiai mutatdi

Evi véltozas szdzalékban

2000-2015 2016 2017 2018 2019° 2020° 2021°

GDP 1,9 1,9 1,9 1,3 1,4 -8,3 6,0
Maganfogyasztas 2,0 3,6 2,2 1,6 LI -103 6,9
Kozosségi fogyasztas 2,3 1,0 0,3 0,4 3,5 4,9 0,8
Beruhdzas 1,6 3,6 1,6 -0,2 0,6 -143 11,5
Kiilkereskedelmi mérleg (aruk)” -53 -6,7 -6,6 6,5 -59 -6,1 -6,2
Folyo fizetési mérleg” -3,0 -52 -35 -39 -38 -41 -43
Koltségvetési egyenleg” -4,4 -3,3 -2,5 =22 -21 -105 -6,7
Strukturalis egyenleg’ - =37 -30 -28 -27 -62 -48
Allamadéssig” 56,8 86,8 86,2 857 854 102,1 101,5
* A GDP szazalékaban.

* A potenciilis GDP szazalékaban.

“A délt szamok elérejelzések. Az elSrejelzés technikai értelemben az EU és az Egyesiilt
Kiralysag kozotti viltozatlan kereskedelmi feltételeken alapul.

Forrds: EC [2020].

oktdberi becslése szerint a kibocsatas 2,5 szazalékkal volt alacsonyabb, mint a refe-
rendum hianyaban egyébként lett volna (Young [2019]). Dhingra-Sampson [2019] a G7
orszagaival 0sszehasonlitva a brexitreferendum utan ugyancsak a relativ brit noveke-
dési teljesitmény kedvez6tlenebb alakuldsat mutatta ki.

A font gyengiilése noveli a brit import koltségét. Breinlich és szerzétdrsai [2019a] az
inflacio és a brexittel 9sszefiiggd leértékelédés kapcsolatat vizsgalta. A szerzok szerint
a magas importkitettség(i termékcsoportban az inflacié joval gyorsabb névekedett,
mint a tobbi termékcsoportban. Az idézett kutatasok szerint a brexitszavazast kovetd
két évben a fogyasztdi arak 2,9 szazalékkal néttek a leértékel6dés hatasara. Egy atla-
gos haztartasban évi 870 font volt a megélhetési koltségek novekedése.

A fontleértékel6dése elvileg az exportot erésitheti. Am valéjaban a brit redlexport més
G7-orszagokhoz képest a vizsgalt idészakban kedvezdtlenebbiil alakult. EI6bbi egyik
magyarazata lehet: a kereskedelmi akadalyok jovébeli novekedésének lehetdsége vissza-
tarthatja az érintett vallalatokat az exportkapacitas novelésétdl. Egyes kutatasok szerint
e hatasok erdteljesebbek a megallapodas nélkiili brexit esetében magasabb vamokkal
szembesiil6 brit vallalatok kérében (Dhingra-Sampson [2019]).

Globalis kinalati lancok esetében az importkoltségek novekedése a leértékelodés
exportosztonzd hatasat mérsékeli (Amiti és szerzétdrsai [2014]). A kozbiils6 termékek
és szolgaltatdsok importjara nagyobb mértékben tdmaszkodd vallalatokat erdteljeseb-
ben érintették a leértékelddés miatt emelked6 importkoltségek (Costa és szerzétdrsai
[2019]). Az import koltségoldala a leértékel6dés miatt korlatokat szabott a potencia-
lis tobbletexportnak. Az érintett vallalkozasok az import tobbletkoltségeit elsésorban
a munkabérek és az emberi t6ke fejlesztési koltségei terhére nyelték el.
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A megnovekvé inflaciot nem ellenstlyozta a nominalbérek gyorsabb névekedése.
A realbérek csak csekély mértékben haladjak meg a 2008-as valsag el6tti, tobb mint
10 évvel korabbi szintet.” Costa és szerzétdrsai [2019] kutatdsai szerint a kozbiilsé
import novekvd koltségei altal leginkabb sujtott teriileteken az atlagosnal kedvez6tle-
nebb mértékben alakultak a bérek, illetve csokkentek az emberi t6ke fejlesztését célzd
koltségek. Mindezek a termelékenységi problémakat tovabb novelhetik.

A novekvé bizonytalansagok miatt mérséklédott a vallalatok beruhdzdsi hajlan-
désdga. A Bank of England dontéshozoi paneladatok alapjan vizsgaltak a brexit-
bizonytalansag vallalati szint(i hatasait (Bloom és szerzétdrsai [2019]). A kutatas
szerint a brexittel kapcsolatos magasabb bizonytalansaggal jellemezhet6 vallalatok
esetében a referendum utan alacsonyabbak a beruhazdsok, és mérsékeltebb a terme-
lékenységi dinamika. Becslésiik szerint a brexit el6revetitése a vallalati beruhazasok
11 szazalékos mérséklédését eredményezte. Young [2019] tényellentétes elemzése sze-
rint (8. dbra) az tizleti beruhazas szintje a brexitreferendum nélkil 2019-ben 15 sza-
zalékkal lenne magasabb a tényleges értéknél. E hatas a megnovekedett bizonytalan-
saggal, illetve a nyitottsag jovébeli csokkenésére vonatkozo varakozasokkal magya-
razhato. Az idézett eredmények egybevagnak a referendum 6ta érvényesiilé aggregalt
beruhdzasi trendekkel. Mindezek a termelékenység dinamizalasat is megnehezitik.

8. dbra
Uzleti beruhdzés - aktudlis és tényellentétes (a referendum utdn), 2010-2019

Millidrd GBP
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EU-népszavazas
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Megjegyzés: negyedéves adatok, a referendum idépontjaig tényadatok szerepelnek.
Forrds: Young [2019].

A realbérek 2019-ben a 2007. évi szintet 2,9 szdzalékkal haladtdk meg. Az egy fére juté GDP
ugyanebben az iddszakban évi 0,5 szazalékkal nétt (Young [2019]).
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A nett6 migraci6 tovabbra is noveli a munkakinalatot, am a referendum el6tti id6-
szaknal alacsonyabb mértékben. A referendumot kovetd évben a munkavégzés célja-
bdl érkezd EU-allampolgarok szama a megel6z6 évi felére csokkent.

A termelékenység kedvezétlen alakuldsdt szemléltetheti: az egy munkaérara jutd
kibocsatas 2019-ben csak 2,9 szazalékkal haladja meg a 2007. évit. Ez 23 szazalék-
kal alacsonyabb, mint a valsag el6tti trend folytatasa esetén lehetséges szint (9. dbra).

9. dbra
Egy munkadrara jut6 kibocsatds (2016. évi font)
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Forrds: Young [2019].

A brexitszavazas hatast gyakorolt a kiilfoldi miikodétéke bearamlasara is. A csokkend
nyitottsag az Egyesilt Kiralysagot kevésbé kivanatos befektetési célponttd valtoztatja.
Megnonek a koltségei az EU-ba iranyul6 exportplatformoknak. A novekvo kereskedelmi
koltségek az Egyesiilt Kiralysag exportdr véllalatait — a brexittel szembeni biztositasi poli-
tikaként — arra 6sztonzik, hogy mas EU-tagallamokban végezzenek befektetési tevékeny-
séget. A kereskedelem és a migracio el6tti akadalyok novekedése kovetkeztében az Egye-
stilt Kiralysag beruhazasra és munkahelyek létesitésére kevésbé vonzé helynek tiinik.
Breinlich és szerzdtdrsai [2019b] a 2010-2018 kozotti idészakban mintegy 100 000 beje-
lentett zoldmez8s, illetve Gsszeolvadasi és akvizicios tranzakciot figyeltek meg. A szinte-
tikus kontrollmoédszer alkalmazasaval hasonlitottak 6ssze az aktudlis és a tényellentétes
(szintetikus) palyakat. A kutatas eredményei szerint az Egyesiilt Kiralysagbol az Eurépai
Unioba iranyuld kiilfoldi mikodotéke-beruhazasok (a tranzakciok szama) a referendum
utan joval — 12 szazalékkal - meghaladtak a szintetikus kontrollcsoport értékeit. (E tobb-
let dontden a szolgaltatasi agazatban talalhat6.) Ugyanakkor az EU-n kiviili OECD-tag-
allamok irdnyaban nem figyelheté meg a jelzett id6szakban hasonlé dinamika. Nem
volt kimutathato tehat ,,globalis Nagy-Britannia”-hatas. El6bbiekkel egytitt az EU27-
bél az Egyesiilt Kiralysagba irdanyuld kiilfoldi mikodétoke-beruhazas a referendum
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utdn a szintetikus kontrollcsoporthoz képest 11 szazalékkal csokkent. Ez konzisztens
Serwicka-Tamberi [2018] eredményeivel.

A bemutatott aszimmetria ravilagithat arra, hogy a brexit masképpen hat az
Egyesiilt Kiralysagra, mint az Eurépai Unioéra. Mivel az EU sokkal nagyobb piac,
mint az Egyesiilt Kiralysag, joval fontosabb az EU27-hez, mint a brit piachoz tor-
ténd hozzaférés.

A legutobbi, tobb mint egy évtizedes id6szak lassu brit névekedésének oka nem
az aggregalt kereslet csokkenése, hanem a termelékenység novekedésének gyenge-
sége. A mar jelzett ,termelékenységi rejtély” magyarazata is valoszintileg a hétra-
nyos kortilmények példa nélkiili kombindcidjaban kereshetd (Crafts—Mills [2020]).
Ezek kozott — a mar jelzetteken tul - az infokommunikéciés technoldgia fellendii-
lésének a megtorpanasa, a pénziigyi valsag kovetkezményei és a brexit fejleményei
meghatdarozo jelentéségii tényezok. Ez utdbbi els6sorban a nemzetkozi kereske-
delmi kapcsolatokban okozott bizonytalansag révén gyakorol tovagytir(iz6 hatast.
Bloom és szerzbtdarsai [2019] becslései szerint a brexitreferendum utan 2-5 szazalék-
kal csokkent a termelékenység. A jelzett hatranyos koriilmények egyiittesen lénye-
ges és tartos termelékenységi sokkot eredményeztek.

Ugyanakkor az EU elhagydsara vonatkozé dontésbél kovetkezd bizonytalansag
karokat okoz. A bizonytalansag és az EU-val kevésbé nyitott kereskedelmi kornyezet
egyarant artanak a termelékenység novekedésének. A stagnald termelékenység haté-
kony kindlati oldali politikat igényel. Az EU-t elhagyd Egyesiilt Kiralysagnak egyide-
jlleg erésitenie sziikséges verseny- és regionalis politikajat.

A brit megtakaritasok alacsony szintje az elmult két évtizedben folyamatos
hianyt okozott a folyo6 fizetési mérlegben. Ezért a beruhazasok jelentds részét kiil-
foldrél finansziroztak. Az Egyesiilt Kiralysag nettd finanszirozasi poziciéja 2018-
ban a vilag tobbi részéhez képest a GDP 10 szazalékat meghalad6 negativ elgjeld
Osszeg (-224 milliard font) volt (Young [2019]). A nemzeti megtakaritast erdsitd
szakpolitikai beavatkozdsokat (a megtakaritdsok adoterheinek csokkentése, nyug-
dijreform) az elmult években is alkalmaztak. A nemzeti megtakaritasok erdsitésé-
nek kevésbé kozvetlen utja a kormanyzat részérdl a koltségvetési tobblet, amikor
a ciklikus helyzet azt egyébként lehetévé teszi. Ugyanakkor a brit kormany a hal-
moz6dd problémak nyoman - a gazdasag egyensulytalansagait figyelmen kiviil
hagyva - valészintileg koltségvetési expanziora késziil.™

Feszitett kereskedelmi tdargyaldsok

Az Egyesiilt Kiralysag feszitett kereskedelmi targyalasokkal az atmeneti idészak
(2020) végéig, szabadkereskedelmi megdllapoddst kivan kotni az Eurdpai Unioval.
A brit elképzelés szerint az EU és Kanada kétoldalu megallapodasaban (a CETA-ban)
is szerepl6 alapelveket kell érvényesiteni.

** Feltehetéen ezzel fiiggott dssze a brexit terén egyébként lojalis pénziigyminiszter (Sajid Javid)
hirtelen menesztése 2020 februdrjaban.
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A jelzettidozités realitdsa a nemzetkozi kereskedelmi targyalasok tapasztalatai szerint
rendkiviil mérsékelt. Ugyanakkor a brit kormany az atmeneti idészak meghosszabbita-
sara vonatkozd - legfeljebb két tovabbi évre kiterjed6 — lehetdséget nem kivanja igénybe
venni. Egyidejlileg gyors elérelépést probal elérni az Egyesiilt Allamokkal elékészités
alatt allo kereskedelmi targyalasokon. E brit magatartds kovetkeztében az Eurdpai Unio
és tagallamai szdmara az Egyesiilt Kiralysag egyre inkabb versenytarsnak, nem pedig
szoros kapcsolatban allé partnernek mindsiil. Mindez egybevag a brit igénnyel: teljes
ellendrzés sajat szabalyozasa és kereskedelempolitikaja tekintetében.

A targyalasok tekintetében alapvet6 jelentdségti a brit szabdlyozdsi divergencia igénye.
Minél inkabb dominal ez a torekvés, annal kevésbé kaphatnak a brit szereplék szabad
piacra jutast az EU-ban. Ezt fejezi ki az azonos versenyfeltételeket eredményez6 szaba-
lyozas (level playing field) és a szabad piacra jutds szoros kapcsolata.™

Az EU ambiciézus, vamok és kvotak nélkiili kereskedelmet, gazdasdgi partnersé-
get biztosité megallapodast kivan elérni. Ugyanakkor konkrét és hatékony garanciak
szitkségesek az azonos versenyfeltételek hossza tava fenntartasa érdekében. Az EU
pozicidja vilagos: ha az Egyesiilt Kiralysag vamok és kvotak nélkiil szeretne kereskedni
a belsé piaccal, az EU-el6irasokat — példaul az egészséggel és a biztonsaggal, a kor-
nyezetvédelemmel, a munkaval, a versennyel, az allami timogatasokkal kapcsolatos
standardokat - tiszteletben kell tartania. A no deal nehézségeket, késedelmet okozna
a hatarokon, s megnovelné az autdgyartas és mas feldolgozoipari dgazatok koltségeit,
zavarokat okozna a nemzetkozi értéklancok mikédésében.

A brit politikusok szabalyozasi divergenciardl szolo kijelentései a sekély — a mélyinteg-
rdcio elemeit nélkiilozé — megdllapodds igényét valoszintsitik. Mindez a kereskedelmi
kapcsolatok minéségében a 2020 végéig még fennalld belsd piaci kapcsolathoz képest
példatlan mértéki visszalépést, dezintegraciot jelentene. A divergenciaval kapcsolatos
kockazat azzal a veszéllyel is jar, hogy a vallalatok termelésiiket mashova helyezik at.
Ugyanakkor a szabalyozasi autonomia, a divergencia lehetdségének az ara: az Egyesiilt
Kiralysag és az EU kozott a vamhatér az [r-tengeren fog hizédni.

A brit miniszterelnok 2019 8szén, a valasztasi kampanyban mar felvetette az EU
allami tamogatasi és kozbeszerzési szabalyaitol torténd eltérés szabadsagat mint
a hazai ipar timogatdsanak a lehetdségét.” Az EU ilyen igény mellett aligha nytjthat
szabad piacra jutast a brit vallalatoknak az atmeneti idészak lejarta utan.

A deregulacios lehetdségek és a kiilkereskedelmi liberalizacid sajatos értelmezé-
sén nyugszik a ,, Themzére telepiilt Szingapiir” vizidja (Raphael [2019]). E szerint az
Egyesiilt Kiralysag vilaggazdasagi pozicionaldsa szamara az EU-tagsag megsziinése
Uj lehet6ségeket nyithat meg: a nemzetkozi téke szamara a szabalyozasok lazitasaval
és az adok csokkentésével valhatna vonzéva. Valojaban az Egyesiilt Kiralysag aligha

* Ursula von der Leyen megfogalmazasa szerint: legyen nulla a vim, nulla a kvéta, és nulla a domping,

* Erdekes hasonlésdg: ugyanilyen érvekkel allt el§ az 1970-es években Tony Benn munkdspar-
ti politikus, aki az akkori EGK-t balrdl timadta. A balos érvek a populizmusban is jol johetnek:
a brexithivék, akdrcsak a hetvenes években a munkasparti balszarny, gy vélik: a tartds brit prob-
lémak (nagy kiilkereskedelmi deficit, a versenyképesség hidnya, alacsony beruhazasi szint) jobban
megoldhatdk az EU-n kiviil, mint azon belil. Az 1980-as évek elejétdél 2007-ig terjedd id6szak hata-
rozottan cafolhatja az el8bbi feltételezést.
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valhat offshore paradicsomma az EU kozvetlen szomszédsagaban. A banki szabalyo-
zas esetében prudencidlis megfontolasokbodl éppen a brit szigoritas keriilt napirendre.
Egyébként pedig a kiilkereskedelemtdl fiiggo teriileteken a szabalyozas mérséklése
rendkiviil bonyolult lehet.

John van Reenen, a London School of Economics professzora szerint:

»A brexithivik egyik nagy illizidja: a megoldas a tomeges dereguldcio az Egyestilt Kiraly-
sagban, amit eddig a szigor szabalyozds visszatartott. [...] az Egyesiilt Kirdlysag nagyon
enyhén szabalyozott orszdg..., a munka szabdlyozasa az egyik leginkabb mérsékelt az
EU-ban. Az a gondolat, hogy e deregulaciés 6romtiiz konnyen felfénylik a gazdasdgban,
teljes fantdzia.” (Lyons és szerzétdrsai [2020])

Az Egyesiilt Kiralysag a Kanadaval kotott CETA-hoz hasonlo, de annal joval szé-
lesebb korti szabadkereskedelmi megéllapoddst akar a szolgéltatasokrdl,” az ada-
tokrol és tovabbi teriiletekrol szolo kiegészité megallapodasokkal (CETA+). A brit
targyalasi mandatum szerint az atfogd szabadkereskedelmi megallapodasnak elen-
gedhetetlen eleme a szolgaltatasok kereskedelmére is jelentds mértékben kiterjedd
szabdlyrendszer. A kétoldala megallapoddsnak a hatarokon atnyulé szolgaltatas- és
miukodotoke-aramlas el6tti akadalyokat minimalizalé intézkedéseket is tartalmaz-
nia szitkséges (HM Government [2020]).

Az EU allaspontja szerint a jovébeli EU-EK kereskedelmi megéllapoddsnak nem
lehet a mintaja a CETA. Az Egyesiilt Kirdlysag az EU alapvet6 kereskedelmi part-
nere, egyben legkozelebbi versenytarsa is. Ezért nem szamithat olyan jellegii egyiitt-
mikodésre, mint az EU-kereskedelemben alacsonyabb sullyal szerepld és foldrajzi
értelemben tavol esé Kanada.

Az EU az Egyesiilt Kiralysaggal szorosabb megallapodast szeretne. Beleértve az
azonos versenyesélyek szabalyozasi feltételeinek (level playing field) a megOrzését.
Azonosan szilard szabalyokat a szocialis, a kdrnyezetvédelmi, az addzasi és az allami
tamogatasi tigyekben.

Ha az Egyesiilt Kiralysag ragaszkodik a szabalyozasi divergencidhoz, s kizarja az
azonos esélyek eléirasait, a szabadkereskedelmi megallapodas hatalya jelentésen szi-
kiil. Eben az esetben még a minimalis elvaras — ,,sovany” megallapodas (skinny deal) -
sem lesz lehetséges. Példaul a mezégazdasagi és élelmiszeripari termékek kereskedel-
mének a tertiletén. Kiillondsen nagy problémat okozhatnak a nem vimjellegii akadd-
lyok. A brit vallalatok énkéntesen is megfelelhetnek az EU-szabalyozdsoknak. Am
utébbihoz ellendrzés, eredetigazolas sziikséges. Mindezek potlolagos koltségekkel
jarnak a piaci szerepl6k szamara.

A megallapodas lehet6ségeinek csokkenése, az egyre sovanyabb konstrukcio lehe-
tdsége esetén egyre inkabb realis alternativdnak téinhet a megallapodas nélkiili (no
deal) valtozat. Nota bene: a brexitmegallapodas f6 érve a kereskedelmi megallapodas
nélkiili kilépés elkeriilésének igénye volt. A megéllapodds hatalybalépése utan pedig
egyre er6sebb ennek valodi lehetdsége az atmeneti idszak lejarta utan.

* Am a CETA nem tartalmazza a brit gazdasag szdmédra kiilonosen fontos pénziigyi szolgaltatdsok
liberalizacidjat.
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A megallapodas {6 kérdése: milyen mértéki kereskedelmi sturlédasokat vallalnak
a felek, és milyen aron. Jelentds surlédasok alakulhatnak ki a termékkereskedelem
teriiletén a teljes vamvizsgalat, a nem vamjellegti akadalyok novekedése és a szolgalta-
taskereskedelem korlatozasa kovetkeztében. E kereskedelmi akadalyok jelentés kolt-
ségeket és a lehetségesnél alacsonyabb kibocsatast eredményeznek.

Mindez azt is jelenti, hogy a brexittel kapcsolatos bizonytalansagok tovédbbra sem
sziintek meg. Folyamatos bizonytalansagot okoz a jovébeli kereskedelmi rendezésre
vonatkozé targyalasok id6szaka. Ugyanakkor kiilondsen a kemény brexit, sszeha-
sonlitva az EU-tagsaggal, silyosan hatranyos a brit gazdasagnak. Az Egyesiilt Kiraly-
sag kisebb piac lesz. Legkozelebbi szomszédaival folytatott kereskedelmének koltsé-
gei megndnek. Ezért a beruhazasoknak és a kiilfoldi miikod6tékének kevésbé vonzo
célpontja lesz. E koriilmények kozott a brit targyalofélnek valdszintileg

»sulyoznia kell az elhuzddo kereskedelempolitikai bizonytalansag lehetséges rovid tava
kovetkezményei, valamint egy olyan megallapodas kozott, amelyet gyorsan hoznak létre,
azonban hianyzik belble a széles és mély jovébeli EK-EU kereskedelmi kapcsolatokhoz
szitkséges atfogo jelleg”. (Ward [2020])

Az Egyesult Kiralysag targyaldsi alapelveket rogzité dokumentuma szerint a decem-
ber végéig tartd atmeneti idészak ,,korlatozott, de elégséges” idot biztosit atfogo sza-
badkereskedelmi megéllapodas elérésére (HM Government [2020]). Ha nem latszanak
egyértelmtien e megallapodas korvonalai, Londonnak dontenie kell: az EU-val foly-
tatandoé tovabbi targyaldsok helyett inkabb az atmeneti idGszak rendezett befejezését
célzd hazai el6késziiletekre dsszpontositsa figyelmét.

Az Egyesiilt Kiralysag vezetdi a poziciok kiilonbségét érzékelve jelezték: az Egye-
stilt Kiralysag az EU-val olyan viszonyba keriilhet, mint Ausztralia (ausztral modell)
(Colson [2020]).>* Utdbbinak nincs szabadkereskedelmi megéllapodésa az EU-val. Az
idézett kijelentés kodoltan azt jelenti, az EU és az Egyesiilt Kiralysag uj kereskedelmi
megallapodas nélkill fejezheti be az idei évet.

Kovetkeztetések — a populizmus ara

Az alabbiakban réviden osszefoglaljuk az elemzésbél adodo £6 kovetkeztetéseket.

Dezintegrdcios ,damnum”. Az integracio kolcsonos fliggdségek rendszere. Az érin-
tett nemzetek létfontossagu érdekeit szolgalja. Hatasmechanizmusai rendkiviili ere-
juek. Alapvetben visszafordithatatlan folyamat. A mélyintegracié fejlett, komplex
rendszere sziikségképpen egyre mélyiil6 integracié. A kapcsolatok esetleges lazi-
tasa jelentds koltségekkel jar. A teljes dezintegracio rendkiviili terheket, sok tekin-
tetben kiszamithatatlan kovetkezményeket okoz. Koltségei pedig — mint a brexit
példaja meggy6zGen bizonyitja — nagy gazdasag esetében is rovid és hosszu tavon

** Az EU-ausztral keretegyezmény 2008 6ta &ll fenn. Vamokrol nem tartalmaz rendelkezést. Egyiitt-
mikodési igényeket nevez meg: a két fél a kereskedelem megkonnyitése érdekében hangolja 9ssze az
élelmiszerek tanusitvanyait, a 1égi kozlekedés szabalyozasat stb.
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egyarant hatalmas terhet jelenthetnek az érintett nemzetgazdasag, azon beliil pedig
a mikrogazdasagi szereplék szamara is. Kézenfekvo: ha az integracié novekedési
bénuszt eredményez, a dezintegracio sziikségképpen teher, damnum az érintett gaz-
daség szdmara.” Ugyanakkor a mélyintegracioban - a mélyintegracio fejlett, komplex
rendszerében - torténd részvétel differencialt konfiguracioi is lehetségesek.

A teljes (,sziklaszirt”) dezintegrdcio veszélye. A brexit folyamata dramai iranyu.
A puha, kisebb gazdasagi veszteség esélyét nyujto forgatokonyvek lehetetlenné valtak.
A kemény brexit mar tény, de nagy a megallapodas nélkiili (no deal) lezaras veszélye.
Surlédasmentes kapcsolatok helyett a hirtelen teljes dezintegracio lehetdsége valt rea-
litassa. Az elemi gazdasagi érdekek nem tudtak attorést elérni a brexit folyamataban.
A kozpolitika kulcsteriiletei valos politikai relevanciaju, kozérdeklédésre szamot tarto,
cselekvésre, valaszra vard valodi tigyek volnanak. Am a gazdasagi tények e folyamat-
ban kimaradtak a politikai tematizaciobdl. Az Egyesiilt Kiralysagban a brexit tigyében
lényegében nem valtak a politikai napirend részévé. Mindez sulyos kovetkezmények-
kel fenyeget, els6sorban a brit gazdasagban és tarsadalomban.

Politikai projekt. A brexit politikai projekt. Célja a partpolitikai haszonszerzés volt
a politikai aréndban, a hatalmi dimenziéban. Mindennek gazdasagi koltségei a f6
szereplok szamara lényegében kozombosek voltak. A brexit gazdasagi vonatkozasa-
irél hatarozottan kijelenthetd: a kilépés mellett kampanyt folytatd politikusok lelki-
ismeretleniil félrevezették a brit szavazokat. (Példaul heti 350 millié font megtakari-
tasat, jobb életszinvonalat igértek.) Egyfajta 6rdogi kor alakult ki: a populista politika
felelStlen s nagyrészt hamis allitdsokon alapulé indulati offenzivaja a népszavazason
a brexitpartiak tobbségét hozta, de az orszag paratlan megosztottsagat eredményezve.
A brit szavazok tobbsége nem volt tisztaban a lehetséges gazdasagi kovetkezmények-
kel. (A ,szuverenitaskoltség” tudatos vallaldsa minden alapot nélkiiloz — Lyons és
szerzdtdrsai [2020]. A ,keriil, amibe kertil” a leginkabb elvakult brexiter politiku-
sok pozicidja, nem az atlagos brit valasztoké.) A brit politikai elit a referendum nem
vart eredménye utan kereste a legkisebb fajdalommal és aldozattal jaré megoldast.
Szembesiilt a brexit sivar gazdasagi kilatasaival, azonban nem latott lehetdséget puha,
realgazdasagi értelemben a leginkdbb mérsékelt kovetkezményekkel jaré konstruk-
ci6 elfogadasara. Az el6z6 brit kormany a chequersi fehér konyv révén kisérelte meg
a kor négyszogesitését (Chequers White Paper [2018]). E kompromisszum sem a brit
brexiterek, sem az EU szdmara nem bizonyult elfogadhaténak. Ordogi kor alakult
ki. Legnagyobb az esélye a mindkét fél szamara leghatranyosabb végkifejletnek. Nem
nulla végosszegt jatékrol van sz6. Minden érintett fél érzékeny veszteségét hozza
akilépés. Ugyanakkor a bizonytalansagbdl ered6 negativ politikai, gazdasagi és tarsa-
dalmi hatasok mar a népszavazas ota érvényesiilnek az Egyesiilt Kiralysagban, a tag-
allamokban, valamint a kdz9s eurdpai intézményrendszerben is.

A ,brexitadé”. A brit kilépés a korabban gondoltnal is 9sszetettebb folyamat,
rengeteg bizonytalansagi tényezdvel. Az Egyesiilt Kiralysagnak jelentds sokkok-
kal, strukturdlis bizonytalansdgokkal kell szembenéznie, beleértve az alacsonyabb

* A dezintegracié terhei a kis, nyitott gazdasigok esetében a nagyobb nemzetgazdasagokhoz képest
joval magasabbak lennének (Mayer és szerzdtdrsai [2018], In’t Veld [2019]).
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termelékenységi és novekedési kilatasokat, illetve a névekvé recesszios félelmeket.
A kiilonféle el6zetes kozgazdasagi hatdselemzések egyarant sulyos negativ hataso-
kat tartak fel. Az Egyesiilt Kirdlysag recesszioba siillyedhet.’® Nincs gazdaségi el6-
nye az EU elhagyasanak. A brexit kovetkeztében el6allo tartds novekedési veszteség
az OECD [2016] szerint ,,brexitaddval” terheli a brit hdztartasokat. Utobbit batran
nevezhetjiik a populizmus dranak.

»Igazsdgon tuli politika”, ,,tényeken tili tdrsadalom”. A brexit, illetve széleseb-
ben a dezintegracié problémakore altalanosabb érvényt kovetkeztetések megfogal-
mazasara is alkalmat kinal. A politikai versengés viszonyai kozott feler6sodott az
érzelmekre, a médiamanipulaciokra alapozott, ,tényeken tili” politikai befolyaso-
las igénye. (Felmeriilt, hogy immar maga a korszak is a ,tényeken tuli tarsadalom”
[post factual society] fogalmaval irhatd le.) Az egyoldalu és valétlan informaciokon,
a valasztok demagog és manipulativ befolyasoldsan, a racionalitas elvetésén nyugvo
populizmus térhoditasa nagy kihivas a demokracia, egyuttal az eurdpai nemzeteket
egyesit6 eurdpai integracioé szamara is. A populizmusnak siilyos dra van. A tudomany
felel6ssége, hogy a tarsadalom szamadra a tarsadalmi és gazdasagi alapkérdések tekin-
tetében pontos és kiegyensulyozott informaciokat, raciondlis magyarazatot nyjtson.
Valamennyi EU-tagallamban alapvetd jelentéségii, hogy a tarsadalom helytall6 infor-
maciokat kapjon az integracio tényleges és potencidlis hatdsairdl.
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