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Vallalati adatokon végzett vizsgalat az effektiv addrata alapjan

Tanulmanyunkban vallalati paneladatokon vizsgaljuk, hogy a tarsasagi adokulcs
2016-2017 kozotti csokkentésével parhuzamosan milyen valtozas kovetkezett
be a vallalatok tényleges adofizetési kotelezettségében. Arra a kérdésre keressiik
avalaszt, hogy milyen eltérés mutatkozik a vallalatok effektiv és névleges adokul-
csa kozott, van-e kiilonbség az effektiv adokulcs tekintetében a kiilonb6z6 ipar-
agak kozott, illetve hogy mely szektorok szembesiilnek a legalacsonyabb, illetve
legmagasabb tényleges adoterheléssel. Mindkét évre leiro statisztikai eszkozok-
kel és OLS-regresszio segitségével - OPTEN-adatok alapjan - 295 812 vallalat
effektiv adoratajanak valtozasait vizsgaltuk meg. Az adéalapot modosito tételek
és a gazdasagi kornyezet valtozasanak hatasat a rendelkezésre all6 adatok alapjan
nem lehetett kisziirni. Eredményeink szerint a névleges adokulcs 1 szazalékpon-
tos csokkentése mellett az effektiv tarsasagi adofizetési rata 0,11 szazalékponttal
csokkent. Az effektiv tarsasagi adoterhelés csokkenése nem egyforma mértékben
érintette az egyes agazatokat, bizonyos tevékenységi korok esetében jelentésen
nott a vallalkozasok effektiv adoterhelése, mig mas agazatok egyértelmiien ked-
vez6bb helyzetbe keriiltek 2017-ben.*
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A vallalkozasok szerte a vilaigon bedgyazddnak a helyi ad6zasi rendszerbe, az ado-
rendszer befolydst gyakorol a mtikodésiikre, az adok mértékén, a mentességeken
és kedvezményeken keresztiil hatassal van a dontéseikre. A gazdasagi tarsasagokra
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nehezed6 addterhek koziil a tarsasagi adé mértéke nemzetkozileg fontos szerepet
tolt be a hatarokon atnyulé beruhdzasi dontések meghozatalaban, igy a telephelyva-
lasztasban is. Magyarorszag 9 szazalékos tarsasagi adokulcsa nemzetkozi viszony-
latban alacsonynak tekinthetd (Bauer [2019], Deloitte [2019]), emellett azonban
fontos emlitést tenni arrdl, hogy a tarsasagi adoztatas rendszerében az ad6zok az
adoalapot kiilonféle korrekcios tételek figyelembevételével allapitjak meg, és ked-
vezményekkel élhetnek, igy az effektiv adorata szignifikansan eltér a torvény altal
meghatarozott névleges adoratatol. Az effektiv adorata (Effective Corporate Tax
Rates, ECTR) szamitasaval pontosabb képet kaphatunk a vallalkozdsokat tényle-
gesen terheld tarsasagi adé mértékérdl, mivel az ECTR az ado6zas el6tti eredmény-
hez viszonyitva mutatja meg a vallalkozas dltal ténylegesen fizetett adé mértékét
(Elek-Lérincz [2015]). Emellett az effektiv adorata lehetéséget teremt a kiilonb6z6
orszagok adoztatasi gyakorlatanak 9sszehasonlitasara a tényleges tarsasagi adote-
her szempontjabol (Blechovd-Barteczkovd [2008], Hajdu [2012]).

A szakirodalom az effektiv adérata szamitasara tobb megkozelitést is alkal-
maz: makroszinten hdtrafelé, mikroszinten hdtrafelé, valamint mikroszinten elére-
tekintd modszereket. A mikro- és a makromegkozelitések kozotti kiilonbsé-
get a felhasznalt adatokban kereshetjiik. A makromegkozelitésti modellek olyan
osszevont makrodkonomiai adatokra alapozva hatdrozzak meg az effektiv ado-
ratakat, melyeket nemzeti vagy nemzetkdzi szervezetek hoznak nyilvanossagra,
mint példaul az OECD, az Eurdpai K6z0sség vagy a nemzeti statisztikai intézetek.
A mikromegkozelitések az egyes vallalkozasok beszamoldinak elemei alapjan sza-
mitjak az addratakat. A kiillonbség a hatrafelé és az eldretekinté megkozelitések
kozott a felhasznalt informacié tipusabol adoédik. A multra tekinté megkozelitések
multbéli (ex post) valos adatokra épitve becsiilik a vallalkozasokat érint6 tényle-
ges addterhelést. Az eléretekintd modszertanok az adérendszer torvényi sajatossa-
gait hasznaljak, hogy megallapitsak az egyes jovobeli dontések addzasi aspektusait
(Blechovi-Barteczkovd [2008], Hajdu [2012]).

Az effektiv addkulcs kapcsan Magyarorszagon is zajlottak vizsgalatok. Hajdu
[2012] az effektiv atlagos adorata (Effective Average Tax Rate, EATR) alapjan ele-
mezte a tarsasagi adoterhelés és a befektetési dontések dsszefiiggéseit, amelynek soran
Devereux—Griffith [1998], [1999] mikroszinten eléretekinté modszerét hasznalta fel.
Hajdu [2012] a vizsgalatai alapjan megallapitotta, hogy az effektiv atlagos adora-
tat nagyban befolydsolja a torvényes adérata, de az adokulcscsokkentések hatasara
kisebb iitemben mérséklédik, mint a torvényes adokulcs. Ennek okat az addalapok
szélesitésében, a t6kekedvezmények véltoztatasaban, mérséklésében latta. Megallapi-
totta tovabbd, hogy azokban az orszagokban a legmagasabb az effektiv addrata, ame-
lyek t6bb mint 10 szazalékkal jarulnak hozza az EU27 GDP-jéhez.

Elek-Lérincz [2015] keresztmetszeti regresszids modellel vizsgalta az atlagos effek-
tiv addratara hat6 véllalati jellemzoket, és az adéoptimalizacids tevékenységeket
elemezte. A szerz6k Hajdu [2012] megallapitdsaival 6sszhangban kimutattak, hogy
a tarsasagi adokulcs - példaul - 10 szazalékos csokkentése esetében az effektiv add-
rata ennél némileg kisebb mértékben esik vissza az addérendszer szamviteli jellem-
z6i és a vallalatok addoptimalizalasi magatartasa miatt (Elek—Ldrincz [2015] 39. o.).
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A tarsasagiadd-csokkentés vizsgalatanak egy masik modjat ismertette Murakozy-
Reizer [2017]. A szerzéparos statikus, vagyis viselkedési hatasokat figyelmen kiviil
hagy6 mikroszimulacioval vizsgalta a 2017-es tarsasagiado-csokkentés hatasat az
addbevételre és az addk elosztasara. A mikroszimulacios modellezés segitségé-
vel a kiilonb6z6 adodpolitikai dontések koltségvetési és jovedelemelosztasi hatasa
vizsgalhato. A szerzéknek 2014-ig alltak rendelkezésére adatok, amelyek alapjan
a2017. évi adocsokkentés koltségvetésre gyakorolt becstilt hatasat vizsgaltak (min-
den vallalat esetében kiszamoltak, hogy mennyi adét fizetett volna az 4j addsza-
balyoknak megfeleléen, ha hasonléan miikodott volna, mint korabban). Szamita-
saik szerint a tarsasagi nyereségadd csokkentése 79,5 milliard forinttal csokkenti
a tarsasaginyereségadd-bevételt, ami a teljes tarsasagiado-bevétel 29,7 szazaléka.
Az addcsokkentés f6 nyertesei a 250 f6nél nagyobb véllalatok, mivel e vallalatok
adéterhe 51 millidrd forinttal (47 szazalékkal) csokken, mig a 10 f6 alatti véllala-
tok adoterhe kevesebb mint 7 millidrd forinttal, azaz 12 szazalékkal lesz kevesebb.
Emellett szamitasaik alapjan minden vallalati méretkategorian beliil csokken a leg-
nagyobb addfizet6k részesedése a teljes adofizetésbol.

Az effektiv addrata meghatdrozasara tanulmanyunkban a mikroszinten hatrafelé
tekinté modszert alkalmaztuk, amelynek el6nye, hogy lehetdséget teremt a tényleges
aktualis adoterhek vallalati méret, szektor vagy iparag szerinti mérésére. 295 812 val-
lalkozas beszamoldjanak fébb - OPTEN Kft. altal gyijtott — adatait (lasd a Fiiggelék
Fl1. tabldzatdt) felhaszndlva hataroztuk meg az egyes vallalkozasok effektiv adérata-
jat oly mddon, hogy a tarsasagi jovedelmet terheld adot elosztottuk az addzas el6tti
eredménnyel (mely szamviteli tartalmat tekintve megfeleltetheté a szakirodalomban
hivatkozott ,,brutto teljes profit” 6sszegének — Blechovi-Barteczkovd [2008], Hajdu
[2012]). Kutatasunk sordn a vizsgalt vallalkozasok effektiv ratainak atlagaként hata-
roztuk meg az effektiv tarsasagi adofizetési rata értékét, mely a 2016. évi 9,81 szaza-
1ékrdl 2017-re 9,70 szazalékra csokkent, tehdt a 2016. évrol a 2017. évre bekovetkezett
1 szazalékpontos névleges adokulcscsokkentés mellett 0,11 szazalékpontos tényleges
addcsokkenés kovetkezett be.

A névleges adokulcs csokkentése kapcsan szot kell ejteni az adokulcs és az adocsalas
kapcsolatardl is. Bar az empirikus szakirodalom alapjan nem lehet egyértelmiien kije-
lenteni, hogy a magasabb addkulcsok esetén ceteris paribus az adéalanyok inkabb haj-
lamosak lesznek jovedelmet eltitkolni (és vice versa), ugyanis néhany vizsgalat ered-
ménye arra utal, hogy az adékulcs nagysaganak valéjaban semmilyen szignifikans
hatdsa nincs a jogkoveté ad6zo6i magatartasra (lasd példaul Baldry [1987], Porcano
[1988] kutatasait), szamos vizsgalat azonban kimutatta a magas adokulcsok bevallasi
fegyelemre gyakorolt negativ hatasat (Clotfelter [1983], Slemrod [1985], Dubin és szer-
z6tdrsai [1990]; Ali és szerzdtdrsai [2001] amerikai addzok, Lang és szerzétdrsai [1997]
német adéfizeték, Weck-Hannemann—-Pommerehne [1989], illetve Pommerehne-Weck-
Hannemann [1996] svajci adofizeték korében lefolytatott vizsgalatait idézi Semjén
[2017] 145. 0.). Dyreng és szerzdtdrsai [2008] az addcsalas és az effektiv tarsasagi ado-
kulcs kapcsolatat vizsgalta: megalkotta a tarsasagi ado hossza tavi elkeriilésének j
mérdszamat, amely a vallalatoknak azon a képességén alapszik, hogy az ad6zas el6tti
jovedelmiikbdl hosszt id6n keresztiil képesek alacsony 6sszegti addt fizetni.
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A névleges adokulcs valtozasa nem csupan az addcsalasra gyakorolt hatast befo-
lyasolja, hanem az adézok ,viselkedését” is, és ezen keresztiil hat a tényleges ado-
kulcsra. Az effektivadoratat vizsgalva Dwenger—Steiner [2008] német adatokra ala-
pozva megallapitotta, hogy a véllalatok bizonyos alcsoportjai sokkal jobban rea-
galhatnak az adomérték-valtozasokra, mint a véllalati szektor egésze. A heterogén
adoalap-rugalmassagra vonatkozoé becslési eredmények alapjan az adéalap jobban
reagal azon tarsasagok esetében, amelyek profitalhatnak a jovedelem valtozasabol.
Becslésiik szerint az addalap rugalmassaga az atlag feletti lehet a feldolgozdipar-
ban, a nagyobb vallalatok altal uralt iparagakban, valamint azokban a vallalatok-
ban, amelyek esetében a kezdetekkor viszonylag magas a kozvetlen kiilf6ldi befek-
tetések ardnya. A viszonylag magas addssag/t6ke arannyal rendelkezé vallalatok
adoalapja kevésbé reagal az adévaltozasokra, mint azoké, amelyek kevésbé tudjak
kihasznalni az addpajzs nyujtotta lehetségeket.

Tanulmanyunkban els6ként a magyarorszagi tarsasagi ado rendszerét és az abban
2016-2017 kozott bekovetkezett valtozasokat ismertetjiik. Bemutatjuk az elemzésiink
alapjat képez6 vallalati szint(i adatokat és az elemzési mddszereket, majd az effektiv
adorata elemzésébdl szarmazd eredményeket részletezziik. Tanulmanyunk a kovet-
keztetések levonasaval zarul.

A tarsasagi addzas rendszere és valtozasai Magyarorszagon
2016-ban és 2017-ben

A tarsas vallalkozasoknak, amennyiben azok a tdrsasdgi adorél és az osztalékadordl
sz6l6 1996. évi LXXXI. torvény (tovabbiakban: tao-torvény) hatdlya ald tartoznak,
az adéévben megtermelt, a koltségek levonasa utan fennmaradé tobbletjovedelmiik
utan tarsasagi adofizetési kotelezettsége keletkezik, amelyet a tarsasagi adotorvé-
nyen kiviil tovabbi addjogi, adéeljarasi szabalyok és a szdmvitelrél szélé 2000. évi
C. torvény (tovabbiakban: szamviteli torvény) egyiittesen hatdroznak meg. A tar-
sasagi ado alapjat a szamviteli torvény alapjan az tizleti évi beszamoléban kimuta-
tott addzas eldtti eredménybdl kiindulva kell meghatdrozni, amely magaban fog-
lalja a targyévi tizemi/iizleti tevékenységbdl szarmazo eredményt és a pénziigyi
eredményt egyarant. A tao-torvény kiillonbozé korrekcids tételekkel modositja az
addzas el6tti eredmény Osszegét mind pozitiv, mind negativ iranyban, igy kapjuk
meg a targyévi adoalapot. Az adofizetési kotelezettséget a pozitiv addalap utan kell
szamitani (NAV [2017a]) oly médon, hogy megszorozzuk a névleges addkulccsal
(illetve tobbkulcsos rendszerben az adékulcsokkal). Az ily mddon szamitott adot
adokedvezményekkel és adomentességekkel csokkentve jutunk el a tényleges adofi-
zetési kotelezettségig, amelyet a targyévi beszamolod eredménykimutatasanak ado-
fizetési kotelezettség sordban tiintet fel a vallalkozas.

Ha a gazdasagi tarsasdg a targyévben veszteséges, nyeresége rendkiviil ala-
csony, vagy egyaltalan nincs, akkor - a tarsasagi adorol szo6l6 torvény alapjan —
2007. julius 1-jétdl a tarsasagi add megallapitasa el6tt szamitdst kell végezni az
eléirt nyereségminimumra vonatkozdan, és ennek alapjan kell dontést hozni
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a befizetendd tarsasagi adé mértékérdl. Mivel a jovedelem- (nyereség-) minimum
mindkét évben valtozatlan formdban szerepelt a tarsasagi adorol szolo torvény-
ben, igy ennek vizsgalatatodl eltekintettiink, feltételezve, hogy az adézok visel-
kedése nem valtozott a jogszabaly alkalmazasdban, igy ez nem befolyasolta az
effektiv adokulcs valtozasat sem. [A jovedelem- (nyereség-) minimum hatasanak
mélyebb vizsgalatat lasd Mosberger [2016].)

A tarsasagi adokulcs 2017. évi csokkentése egy hosszan tartd folyamat része.
A kilencvenes évek kozepén vette kezdetét a tdrsasagi addteher csokkentésére
irdnyuld torekvés, amikor is 1994-ben 4 szazalékponttal 36 szazalékra, 1995-
ben 18 szazalékponttal 18 szazalékra csokkent az adokulcs, majd a 2000-es évek
kozepén némi mérséklés utdn (2 szazalékpontos csokkentés) azonban a kiilon-
adod bevezetésével az adoterhelés 20 szazalék koriil alakult az évtized forduld-
jaig. A 2016-ban is érvényben 1év6 kétkulcsos rendszert 2010 nyaran vezették be
(Hajdu [2012]). 2016-ban a tarsasagi ado mértéke a pozitiv adéalap 500 milli6
forintot meg nem haladé 6sszegéig 10 szazalék, az 500 millié forintot megha-
lado része utan 19 szazalék volt (NAV [2016]). A 2016. december 20-an kihirde-
tett, az egyes pénziigyi és gazdasdgi tdrgyi torvények modositdsdrdl szolo 2016. évi
CLXXXII. torvény 2017. januar 1-jei hatallyal 9 szdzalékra moédositotta az alkal-
mazando tarsasagi adokulcsot, illetve tovabbi valtozasokat iktatott be a tao-tor-
vénybe (NAV [2017b]), amelyek érintették az adozas eldtti eredmény korrekcids
tételeit (1. tdbldzat), valamint az adokedvezményeket is (2. tdbldzat).

Az adokedvezményekkel kapcsolatban emlitést kell tenniink arrdl, hogy 2015.
januar 1-jét6l bizonyos kedvezmények esetében lehetéség van a tarsasagi adorol ren-
delkezni (adéfelajanlas). Példaul a latvanycsapatsport taimogatasa esetében az ad6zd
nemcsak kozvetleniil timogathatja az altala kivalasztott szervezetet (amelynek kovet-
keztében addkedvezménnyel élhet), hanem az adoéhivatalon keresztiil, rendelkezés
utjan is felajanlhatja az addjanak egy részét. Az adozot a felajanlott és az dllami ado-
hatdsag altal atutalt 6sszegre tekintettel jovairas illeti meg.

»A jovairds Osszegét az adohatdsag az ad6z6 adoészamlajan tdrsasagi adonemen kiilon
csokkentd tételként kimutatja. Az ad6z6 a jovairas 6sszegét — a szdmvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvény elOirasai szerint — egyéb bevételként szamolja el, amellyel a tdrsasagi ado-
alap megallapitdsa soran - a bevételként torténé elszamolas adoévében — az adozas el6tti
eredményét csokkenti.” (NAV [2020] 10-11. o.)

A jévairas Osszege tehat nem addkedvezményként jelentkezik, mint a kozvetlen
tamogatas esetében. Az addfelajanlas kovetkeztében tehat a korabban addkedvez-
ményként jelentkezd csokkentd tételek a kovetkezo év addzas eldtti eredményét
csokkent6 bevételekként jelentkeznek, ami hatast gyakorolhat az effektiv add-
rata alakuldsara. A Pénziigyminisztérium megbizasabdl mikodtetett Orszagos
Tertiletfejlesztési és Teriiletrendezési Informacids Rendszer (TelR) adatai (https:/
www.teir.hu/interaktivelemzo/) alapjan a vallalkozasok altal igénybe vett 6sszes
tarsasagi adokedvezmény 2015-ben 120 230 924 ezer forint, 2016-ban 115 418 782
ezer forint, 2017-ben 68 529 875 ezer forint volt. A jelentés csokkenésben szere-
pet jatszhatott a fenti adofelajanlas egyre szélesebb korti alkalmazasa. Az altalunk
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1. tdbldzat
Az addzas el6tti eredmény korrekciods tételei, 2016, 2017

CSOKKENTO TETELEK

2016 és 2017

Veszteségleirds

Céltartalékok felhasznalasa

Fejlesztési tartalék képzése

Tao-torvény szerint elszamolt értékcsokkenés

Megvaltozott munkaképességli személy foglalkoztatdsa

Iskolai rendszert szakképzésben kozremikodo szervezet

A birsagnak, egyéb jogkovetkezményeknek az utolagos mérséklése

Kapott (jaro) osztalék és részesedés cimén az addévben elszamolt bevétel

Mikro-, kis- vagy kozépviéllalkozasok (tovdbbiakban: KKV) beruhdzasi kedvezménye

Nem jelent6s Osszegli hiba esetén az addellendrzés, 6nellendrzés soran megallapitott, addévi
bevételként vagy aktivalt sajat teljesitmény noveléseként elszamolt Gsszeg

Kozhasznu szervezetnek a kozhasznu tevékenysége tdmogatasara nyujtott adomany,
tdmogatas

Kapcsolt vallalkozasok kozott alkalmazott ar kovetkeztében az adozas el6tti eredmény
nagyobb, mint a szokasos piaci ar mellett lett volna

Palyakezdd, munkanélkiili, szabadsagvesztésb6l szabaduld személy, tovabba a partfogo
feliigyelet alatt ll6 személy foglalkoztatasa

Alapkutatas, alkalmazott kutatas, kisérleti fejlesztés (K+ F) ad6évben felmeriilt kozvetlen
koltsége

2017
Elektromos toltéallomas létesitésének kedvezménye
Korai fazisu véllalkozasban valo részesedésszerzés kedvezménye

Munkavillalok mobilitasat célzo juttatasokhoz kapcsolédd kedvezmények

NOVELO TETELEK

2016 és 2017
Céltartalékképzés
Szamviteli térvény szerint elszamolt értékcsokkenés

Nem jelentds 0sszegii hiba esetén az addellendrzés, 6nellendrzés soran megallapitott, adoévi
koltségként vagy raforditasként vagy aktivalt sajat teljesitmény csokkentéseként elszamolt
Osszeg

Kapcsolt vallalkozasok kozott alkalmazott arak kovetkeztében az adozas eldtti eredménye
kisebb, mint a szokasos piaci ar mellett lett volna

Joger6s hatarozatban megallapitott birsdg, addzas rendjérél és a tarsadalombiztositasrdl sz016
torvények szerinti jogkovetkezmények raforditasként elszamolt 6sszege

Forrds: sajat szerkesztés NAV [2016], [2017a], [2017b] alapjan.
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2. tablazat
Adodkedvezmények a 2016. és 2017. években

2016 és 2017

Filmgydrtas timogatdsa

Fejlesztési adokedvezmény

Az olimpiai palyazat tamogatdsa
Latvanycsapatsportok tamogatasa
Szovetkezeti kozosségi alap képzése
El6add-muvészeti szervezet tiamogatasa

KKV beruhazasi hitel kamata utani adokedvezmény

2017

Az energiahatékonysdagi célokat szolgdld beruhdzas adokedvezménye

Eldzenei szolgiltatas adokedvezménye

Forrds: sajat szerkesztés NAV [2016], [2017a], [2017b] alapjan.

felhasznalt adatokbdl azonban nincs lehetdségiink a kétféle tamogatds hatdsanak
kimutatasara.

A Nemzeti Add- és Vamhivatal (NAV) adatai alapjan a koltségvetésnek a 2016. évi
tarsasagi adobol 683 millidrd forint bevétele keletkezett (NAV [2017c]), majd a 2017.
évi bevétel 6sszege 625 milliard forintra csokkent. Ez az 6sszeg a NAV altal kezelt
Osszes bevétel 5,34 szazalékat tette ki 2016-ban, 4,66 szdzalékat 2017-ben (NAV
[2018]). A tarsasagi ad6 egykulcsositasat, valamint az egyéb addalap-csokkentd
tételek valtozasat kovetSen tehat a tarsasagi adobol szarmazo koltségvetési bevéte-
lek 8,5 szdzalékkal csokkentek.

A fent vazolt adoreform-folyamat természetesen nem egyedi jelenség, az elmult
évtizedekben a finanszirozasi semlegesség vagy a beruhdzasok 6sztonzésének célja-
bdl Eurdpa legtobb orszagaban adéreformot hajtottak végre, egyetlenegy nagy vagy
tobb kisebb 1épésben csokkentve a tarsasagi adoratakat. Példaul Lengyelorszag és
Bulgaria folyamatosan, négy, illetve hét 1épésben csokkentette a ratakat, Németor-
szagban 6t alkalommal moédositottak a kulcsokat (Hajdu [2012] 152. o.).

Az Eurdpai Unidban a vizsgalt idGszakban érvényes névleges és effektiv tarsasagi
adokulcsokat szemlélteti az 1. és a 2. dbra. Az effektiv adérataadatokat az Eurdpai
Bizottsag hozza nyilvanossagra a makroszint(i adatok alapjan (EC [é. n.]).

Lathatjuk, hogy az adékulcscsokkentést kovetéen 2017-ben Magyarorszag név-
leges adokulcsa lett a legalacsonyabb az Eurdpai Unio tagallamai koziil, ezzel ked-
vezve a nemzetkozi addeldnyoket kihasznalo befektet6knek. Az effektiv adokulcs
azonban Magyarorszag esetében a 2016. évi 19 szazalékrol a 2017. évi 11 szazalékra
csokkent, aminél alacsonyabb ratat csupan Bulgdria esetében tapasztalhatunk
(9 szazalék). Mindkét évben Franciaorszagban a legmagasabb az effektiv addérata
(2016-ban 38 szazalék, 2017-ben 33 szazalék, valtozatlan 33 szazalékos névleges rata
mellett). Az adatokat megvizsgalva lathatjuk, hogy 2017-ben a 28 eurépai unids
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1. dbra
Névleges és effektiv tarsasagi adokulcsok az Eurépai Unidban, 2016
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Lengyelorszag

Litvania

Luxemburg

Magyarorszag

Malta

Németorszag

Olaszorszag

Portugélia

Romadnia

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovékia

Szlovénia
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0 5 10 15 20 25 30 35 40
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Forrds: sajat szerkesztés KPMG [é. n.] és EC [2019], [é. n.] adatai alapjan.
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2. dbra
Névleges és effektiv tarsasagi adokulcsok az Eurépai Unidban, 2017
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Forrds: sajat szerkesztés KPMG [é. n.] és EC [2019], [é. n.] adatai alapjan.
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orszag koziil csupan négy orszag esetében kaptunk a makroszintii névleges ado-
ratdndl magasabb effektiv adératat: Magyarorszag, az Egyesiilt Kirdlysag, [rorszég
és Spanyolorszag esetében.

Adatallomany és elemzési modszerek

Az adatelemzéshez az OPTEN Kft. altal rendelkezésiinkre bocsatott, kett6s konyv-
vitelt folytato tarsas vallalkozasok adatallomanyainak beszamolo adatait (lasd F1.
Fiiggelék) hasznaltuk fel a 2016. évi és a 2017. évi 295 812 cégre vonatkozodan. Ezek
a cégek a magyar miikodo vallalati kor jelent6s részét teszik ki: 2016-ban a miikodo
vallalatok 81,13 szazalékat, 2017-ben 84,18 szazalékat. A mintdba csak olyan vallal-
kozasok keriiltek be, amelyek esetében mindkét évben rendelkezésre alltak adatok,
tehat a vizsgalt iddszakban alapitott vagy megsziint cégeket kisztirtiik. A vizsgalatot
kizarolag normal mitikodést folytatd vallalkozasokra korlatoztuk, tehat csak olyan
cégeket vontunk be az elemzésbe, melyek esetében a vizsgalt id6szakban nem indult/
zajlott/zarult csédeljaras, felszamolasi eljaras, végelszamolasi eljaras, kényszertor-
lés, ezzel kiszlirve a fent emlitett ,,mi{ikodési problémak” esetleges hatdsait. Ezenki-
viil a mintaba bekertiilt vallalkozasoknak mindkét id6szakban rendelkezniiik kellett
a vizsgalat targyat képezd valtozokra vonatkozo érvényes adattal.

A 3. tabldzat a minta Osszetételét mutatja be a vallalkozas mérete szerint a kettds
konyvvitelt folytato tarsas vallalkozasok teljes demografiajahoz viszonyitva. Az egyes
méretkategoriakba a kis- és kozépvdllalkozdsokrdl, fejlédésiik tamogatdsdrdl sz6l6
2004. évi XXXIV. torvény 3. paragrafusa alapjan soroltuk be a vizsgalt vallalkozasokat
amérlegfé0sszegre és az éves nettd arbevételre vonatkozo kritériumok figyelembevé-
telével. A torvényben rogzitett fiiggetlenségi kritériumot a rendelkezésre allé adatok
alapjan nem allt médunkban vizsgalni, igy attdl eltekintettiink.

3. tabldzat
Az alapsokasag és a minta Osszetétele méretkategorianként

Megnevezés 2016 2017
alapsokasag minta alapsokasag minta
Mikrovallalkozas (1-9 £8) 331811 267 705 318 459 266 767
Kisvallalkozas (10-49 6) 27121 23019 27218 23763
Kozépvallalkozas (50-249 £6) 4774 4189 4756 4321
Nagyvallalkozas (250 6 felett) 928 899 984 961
Osszesen 364 634 295 812 351417 295 812

Megjegyzés: az alapsokasag adatait a KSH téjékoztatasi adatbazisabol kértiik le, ahol a magyar
miikddé véllalati demografia 2016-2017. évi adatai egyebek mellett 1étszdmkateg6ria, TEAOR'08
alapu agazati hovatartozas és foldrajzi elhelyezkedés szerinti bontasban is elérhet6k voltak.
A KSH-adatok utolso frissitése: 2019. julius 31., megtekintés ideje: 2019. augusztus 9.

Forrds: sajat szerkesztés a KSH adatai alapjan.
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Az elemzést tobb, kiilonallé szakaszra bontva hajtottuk végre. Els6ként meg-
vizsgaltuk az értékesités netté drbevételének, a kiilonboz6 eredménykategdriak-
nak, az addfizetési kotelezettségnek és a tényleges effektiv adoratanak a 2016 és
2017 kozotti valtozdsait, valamint a tényezok kozotti korrelacidkat. Ezt kovetéen
az adofizetési kotelezettségben és az effektiv addrataban bekovetkezett valtoza-
sokat vizsgaltuk dgazati, teriileti és méretkategoridk szerinti bontasban. Ezzel
a mddszerrel a keresztvaltozok szerint megfigyelhet6 szignifikans eltérések azo-
nositasara torekedtiink.

A vizsgalat kovetkez6 szakaszaban az egyes vallalatok 2016. évi és 2017. évi szami-
tott tényleges logaritmizalt effektiv adokulcsat elemeztiik OLS-regresszio segitségével.

Y= ﬁ0+ﬁ1X1+ﬁ2X2+ﬁ3X3+ +,811X11+€, @

ahol:

Y =logaritmizalt tényleges effektiv adorata,

X, (i=1, ..., 11) az OLS-regresszié magyardzo valtozoi,
¢ =hibatag.

Az (1) egyenlet alapjan a linedris regresszié magyarazé valtozoi:

- avallalkozas méretkategoridja,

- a nemzetgazdasagi agazat,

- az export (a vallalkozas exportdl az arbevétel 10 szazalékanal magasabb mértékben,
vagy sem),

— a székhely regionalis elhelyezkedése,

- avallalkozas tobbségi tulajdonosanak illetdsége (kiilfoldi vagy sem),

- a targyi eszkozok logaritmizalt alloménya,

- az eszkozaranyos tartozas,

- avallalkozas kora,

- a logaritmizalt arbevétel,

- a logaritmizalt iparagi atlagos bevétel,

- a szamviteli beszamold tizleti éve.

OLS-regresszidanalizis segitségével vizsgaltuk, hogy melyik csoportba tartozé
vallalkozas helyzete volt kedvezébb az addkulcscsokkentés utan. A fiiggd valtozot
logaritmizaltuk, mivel az effektiv addrata eloszlasa jelentésen tomoriil a 0 érté-
kek koril, és ezen transzformacié révén a kozottiik 1évo tavolsagok aranyai meg-
maradtak, mikézben az eloszlas kisimult (ezt megel6zGen a negativ értékek keze-
lése a minimumérték 0-ra vald transzformaldsdval tortént). Ennek koszonhet6en
a magyardzé véltozok [3 regresszids standardizdlt koefficiens értékei' szdzalékos
formaban fejezik ki a logaritmizalt effektiv adératara hato tényezdk erejét. Kétér-
ték és diszkrét valtozokkal is dolgoztunk.

' A (3 standardizélt regressziés koefficiens: a valtozé minden értékébél levonjuk az atlagértékét, és
elosztjuk a szorassal, igy az atlag 0, a széras 1 lesz. Ekkor a regresszios koefficiensek mértékegység
nélkiiliek és 9sszehasonlithatok. Minél nagyobb a 3 standardizalt regresszios koefficiens értéke, annal
nagyobb hatdst gyakorol az adott magyardzé valtozo a fiiggd valtozora.
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A kétértékd véltozok alkalmazasdra azért volt sziikség, hogy a nominalis kategoriaknal
akivalasztott referenciavaltozohoz képest értelmezett eltérés mértékét meg tudjuk allapi-
tani. A vallalati méretnél a referenciavaltozé a MIKROVALLALAT; a szamviteli beszamold
iizleti événél a referenciavaltozé a 2016. £v; a TEAOR08-nal a referenciavaltozé a G FGAG
(Kereskedelem, gépjarmtjavitas); az arbevétel 10 szdzalékanal magasabb export esetében
a referenciavaltoz6 a NEM; a regionalis elhelyezkedés tekintetében a referenciavaltozo
K6zEP-MAGYARORSZAG; a tulajdonosnal a referenciavaltozé a f6tulajdonos KULFOLDI.
Ezek kétértéki valtozok, amelyek a referenciavaltozokhoz viszonyitott eltéréseket mutat-
jak, amennyiben szignifikansak.

A fennmarado valtozok esetében (a targyi eszk6zok logaritmizalt allomanya, az esz-
kozaranyos tartozas, a vallalkozas kora, a logaritmizalt arbevétel, a logaritmizalt ipar-
agi atlagos bevétel) az adott valtozo 1 szazalékos valtozasa az effektivadorataban stan-
dardizalt béta mértékii valtozast okoz, ha az adott tényez6 szignifikans.

Az adatok elemzése IBM SPSS (v25) szoftver segitségével tortént. A szoftverrel
tamogatott adatelemzés moédszertandhoz kézvetleniil kapcsol6do, iranyadd irodal-
mak az alabbiak: Box és szerzdtdrsai [2005], Sajtos—Mitev [2007] és Devore [2015].

Eredmények

Az elemzés soran elséként a rendelkezésre allo, 6sszesen 295 812 vallalkozas beszamo-
léjanak szamviteli adatait vizsgaltuk a 2016. és 2017. években. A 4. tdbldzat a vallalko-
zasok alapvetd szamviteli adataiban bekovetkezett valtozasokat szemlélteti.

4. tablazat
A mintat alkoto vallalkozasok alapvetd szamviteli adatainak valtozasa, 2016-2017
(milli6 forint)

Megnevezés Atlag Osszesen
2016 2017 2016 2017

Ertékesités netto drbevétele 259,4 316,4 76 725 732,8 93599 196,5
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 15,3 18,5 4539926,2 5469579,5
Adozas el6tti eredmény 17,6 18,3 5213856,3 5423137,5
Adodzott eredmény 15,8 16,6 4679559,0 4900231,5
Adofizetési kotelezettség 1,8 1,8 534 369,1 522 906,2
Személyi jellegti raforditasok 29,6 34,8 8741220,2 10305 129,9
Anyagjellegti raforditdsok 204,7 251,0 60 563 549,7 74243 255,6
Ertékcsokkenési leirds 9,3 11,3 2752512,6 3352 966,7
Egyéb raforditasok 19,0 21,9 5627783,9 64643414

Forrds: sajat szerkesztés.
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2016-r6l 2017-re az értékesités nettd arbevétele a vizsgalt cégeknél 21,99 szazalékkal
nott, az tizemi (lizleti) tevékenység eredménye 20,48 szazalékkal, az addzas el6tti ered-
mény 4,01 szazalékkal, az addzas utani eredmény pedig 4,72 szazalékkal novekedett.
A koltségoldalon 6sszesen 21,47 szazalékos novekedés volt megfigyelhetd, a személyi
jellegti raforditasok 17,89 szazalékkal, az anyagjellegti raforditasok 22,59 szazalékkal, az
egyéb raforditasok 14,86 szazalékkal, mig az értékcsokkenési leiras 6sszege 21,81 szaza-
lékkal haladta meg a korabbi évit. Mindekdzben a vizsgalt vallalkozasok altal bevallott
tarsasagi adofizetési kotelezettség osszege 2,15 szazalékkal csokkent.

Az egyes cégek effektiv ratdinak atlagaként meghataroztuk az effektiv tarsasagi
adofizetési rata értékét, amely a 2016-o0s 9,81 szazalékos értékrél 2017-re 9,70 sza-
zalékra csokkent. A tényleges effektiv rata alapjan tehat megallapithatjuk, hogy
a 2016-rol 2017-re bekovetkezett 1 szazalékpontos névleges adokulcscsokkentést
0,11 szazalékpontos tényleges adocsokkenés kovette. A fenti eredmény tobb tényezd
egyiittes hatasat is titkrozheti, igy egyértelmu oksagi kapcsolat nem azonosithaté az
addcsokkentés és a tényleges rata alakulasa kozott. Egyrészt ugyanis — ahogy arra
a bevezetében mar utaltunk - a névleges addkulcs véltozasa hatast gyakorol a val-
lalatok viselkedésére (Dwenger—Steiner [2008]), igy visszahat az addalapra (forditott
oksag), masrészt a gazdasagi kornyezet valtozasa is hatast gyakorol a véllalatokra
és az addalapot mddosito tételekre, aminek pontos mértékét nem all médunkban
becsiilni. Az eredményeket emellett befolyasolhatja az adocsokkentés esetleges
gazdasagfehérit6 hatasa is, hiszen szamos vizsgalat kimutatta a magas adokulcsok
bevallasi fegyelemre gyakorolt negativ hatasat (példaul Clotfelter [1983], Slemrod
[1985], Dubin és szerzétdrsai [1990], Ali és szerzdtdrsai [2001], Lang és szerzétdrsai
[1997], Weck-Hannemann-Pommerehne [1989], Pommerehne-Weck-Hannemann
1996], lasd ezekrdl Semjén [2017] 145. o.).

Az egyes valtozok kozotti korrelaciot Pearson-féle linearis korrelacios egyiitt-
hat6 segitségével vizsgaltuk. A korrelacids egytitthatokra vonatkozé informacio-
kat 2016-ra a Fiiggelék F2. tabldzata, 2017-re a Fiiggelék F3. tabldzata tartalmazza.
A linearis korrelacids egytitthatok alapjan az értékesités nett6 arbevétele és az egyes
eredménykategdriak kozott kozepes vagy anndl gyengébb kapcsolati erdsségeket
mértiink. Ennek oka, hogy bar a nett6 arbevétel és az anyagjellegii raforditasok
egyiitt mozgasa csaknem tokéletes, és a személyi jellegti raforditdsokkal mutatott
kapcsolatanak erdssége 2016-rdl 2017-re jelentés mértékben - a gyenge-kozepes
szintrél az erds szintig — ndvekedett, azonban az értékcsokkenési leirassal, valamint
az egyéb raforditasokkal valo kapcsolatanak eréssége kozepesnél gyengébb szintd.
Az arbevétel és az értékcsokkenési leiras, valamint az egyéb raforditdasok kozott
fennalld, kozepesnél gyengébb erdsségti kapcsolatot a szamviteli sajatossagok indo-
kolhatjak, hiszen az értékcsokkenési leirds részben a korabbi évek hozadéka, az egyéb
raforditdsok pedig az arbevételtdl fiiggetlen tételeket (példaul birsagot, késedelmi
kamatot) is tartalmaznak. Az értékesités nettd arbevétele és a tarsasagi adofizetési
kotelezettség kozotti kapesolat erdsége 2016-rol 2017-re jelentds mértékben emelke-
dett, a gyenge-kozepes szintrdl a kozepes—erds szintig.

Vizsgalatunk kovetkezd 1épéseként a tarsasagi adofizetési kotelezettség, illetve az
effektiv adorata elemzését végeztiik az agazati besorolas, a vallalati méretkategoriak
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és a foldrajzi elhelyezkedés alapjan, annak érdekében, hogy azonositani tudjuk
a keresztvaltozok szerinti eltéréseket.

Az elemzéseink alatdmasztasa érdekében mindharom keresztvaltozé szerint meg-
vizsgaltuk, hogy vannak-e szignifikans eltérések a mintaban a ténylegesen befizetett
tarsasagi adokotelezettséget és az effektiv tarsasagi adot illetSen.

Az 5. tabldzatban magasabb szintii aggregaltsagot alkalmaztunk a valtozasok atte-
kinthet6 szemléltetése érdekében. A tovabbiakban az elemzésiink keretét adé ténye-
zdcsoportok szerint az egyutas varianciaanalizis alapjan azonositott eltérések koziil
a részletesebb bontasbol emeljiik ki a legmagasabb és legalacsonyabb eredményeket.
A vallalatméret és az agazati hovatartozas esetében szignifikans eltérések azonosi-
tasara van lehetGség az adofizetési kotelezettség és az effektiv adorata tekintetében
egyarant, mig a f6ldrajzi elhelyezkedés szerint (NUTS2 vagy NUTS3 bontds alapjan)
csak az adofizetési kotelezettségnél figyelheté meg szignifikans kiilonbség.

5. tabldzat
A mintét alkotd véllalkozésok effektiv adoratai (és valtozdsai) szektor, vallalati méret
és teriilet szerinti bontdsban, 2016-2017

2016 (szazalék) 2017 (szazalék) Viéltozés
(szazalékpont)

SZEKTOR

Primer 7,81 6,97 -0,84
Szekunder 10,06 8,42 -1,63
Tercier 9,82 10,10 0,28
MERET

Mikro-, kis- és kozépvallalat 9,82 9,70 -0,12
Nagyvallalat 8,40 8,84 0,44
REG16

Dél-Alfold 10,66 10,07 -0,59
Dél-Dunéntul 9,38 10,75 1,37
Eszak-Magyarorszdg 10,10 9,98 -0,12
Ko6zép-Magyarorszag 9,89 8,98 -0,91
Ko6zép-Dunantul 9,39 11,09 1,70
Nyugat-Dundntual 9,89 9,67 -0,22
Eszak-Alfold 8,86 10,83 1,98
Osszesen 9,81 9,70 -0,11

Forrds: sajat szerkesztés.

A vizsgalat eredményei szerint az agazati bontds alapjan az adofizetési kotelezettség
a Béripar, cipbkészités teriiletén esett vissza leginkabb, a 2016. évi 30,52 szazalékara.
A Termeék, berendezés, kozuti jarmii gydrtdsa és a Papir, papirtermékek gydrtdsa aga-
zatokban miikodo vallalatok altal befizetett atlagos tarsasagi ado tomege 2016-rél
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2017-re szintén jelentdsen (40 szazalékot meghaladé mértékben) csokkent. A tarsasagi
adofizetési kotelezettség legnagyobb novekedését az Informdcidtechnologiai termékek
és gépek, berendezések nagykereskedelme konyvelhette el, ebben a szektorban az atla-
gos adofizetési kotelezettség 6,4-szeresére nétt. Emellett a Dohdnyipar, a Banydszat
és az Informdcids, hiradds-technikai termék kiskereskedelme agazataiban miikodo
vallalkozasok altal befizetett atlagos tarsasagi ado névekedett 2016-rol 2017-re a leg-
nagyobb (40 szazalékot meghaladd) mértékben.

Ha az effektiv adérataban mutatkozo agazati eltéréseket vizsgaljuk, megallapit-
hatjuk, hogy 2016-r6l 2017-re az effektiv adorata a szekunder (ipar) szektorban csok-
kent a legnagyobb mértékben. Ha részletesebb bontasban vizsgaljuk az adatokat, azt
tapasztalhatjuk, hogy a Biitorgydrtds, a Nyomdai tevékenység, a Tavkozlés és a Kozfel-
adatok agazatokban csokkent a legnagyobb (5 szazalékpontot meghaladd) mérték-
ben az effektivadérata. A legnagyobb novekedést a tercier (szolgaltatasi) szektorban
konyvelhették el. A rata 5 szazalékpontot meghaladé mértékli novekedése a Gépjdr-
miijavitds, -karbantartds, az Egyéb személyi szolgaltatds, a Kulturdlis, szabadid6s cikk
bolti kiskereskedelme, az Erdekképviselet, a Pénziigyi kozvetités, biztositds, pénziigyi
tevékenység, a Béripar, cipékészités, valamint a Banydszat agazatokban kovetkezett
be. Meg kell azonban jegyezniink, hogy a bemutatott valtozasok eredhettek tobbek
kozott olyan agazati folyamatokbol - koztiik a Dwenger—Steiner [2008] altal emlitett
viselkedési hatasbdl -, illetve ciklikus ingadozasokbdl is, amelyek elemzése talmu-
tat a jelen tanulmany keretein.

A tarsasagi adofizetési kotelezettség eredményeit vallalati méret szerint katego-
rizalva megallapithatd, hogy a mikrovallalatok altal befizetett atlagos tarsasagi ado6
4,63 szazalékkal, a kisvallalatoké 7,52 szazalékkal novekedett 2016-hoz viszonyitva.
A kozépvallalatok korében 1,21 szazalékos, a nagyvéllalatok korében 17,89 szazalé-
kos csokkenés tapasztalhatd. Megallapithatjuk tehat, hogy a befizetett adé atlagos
mennyisége alapjan a nagyvallalatok tapasztaltak a legkedvezdbb valtozast az add-
csokkentést kovetGen.

Az effektiv adorata vallalatméret szerinti eltéréseit vizsgalva megallapithatjuk,
hogy a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasok effektiv adérataja a 2016-os 9,82
szazalékos értékrdl 2017-re 9,70 szazalékra csokkent, mig a nagyvallalatoké 8,40
szazalékrol 8,84 szazalékra novekedett. A nagyvallalatok effektiv adorataja a val-
tozasok ellenére is elmarad a teljes mintara jellemz6 atlagtdl. Hasonlo kovetkezte-
tésre jutott a 2009 és 2011 kozotti idészak adatait vizsgalva Elek-Lérincz [2015] is,
tehat a nagyvallalatok effektiv adoterhelés tekintetében élvezett elénye tovabbra
is fennmaradt. Az eredmények hatterét vizsgalva feltliné, hogy mig a mikro-,
kis- vagy kozépvallalkozasi szektor vallalatai altal elért atlagos arbevétel a vizs-
galtidészakban 11,80 szazalékkal novekedett, addig az iizemi (lizleti) tevékenység
atlagos eredménye ennél szignifikdnsan nagyobb mértékben, 25,48 szazalékkal
n6t. A nagyvallalatok arbevétele csaknem kétszer olyan gyorsan (22,03 szaza-
lékkal) emelkedett, mikozben az tizemi (iizleti) tevékenység eredménye mérsé-
keltebb, 4,97 szazalékos novekedést mutatott. A mikro-, kis- vagy kozépvallalko-
zasoknal a névleges addrata egy szazalékpontos csokkenését az effektiv adorata
0,12 szazalékpontos csokkenése kovette.
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A fenti eredményeket tobb tényez6 is magyarazhatja. Egyrészt a kordbbiakban
mar utaltunk a viselkedési hatasok jelenlétére, amelyek kovetkeztében az adocsok-
kentést kovetden a vallalkozdsok tényleges addéalapja modosul, ami kihat az effek-
tiv adorata alakulasara. Masrészt az eredményeket befolyasolhatta, hogy a gazda-
sagi novekedés és/vagy az adocsokkentés pozitivan hatott a véallalatokra, ennek
kovetkeztében megemelkedett az ad6zas el6tti eredmény, az adéalapot modositd
tételek valtozatlansaga mellett. A vizsgalt vallalati korben az addalapot médositd
tételek alakuldsardl azonban nem allt rendelkezésiinkre adat, igy ennek vizsgala-
tara nem volt lehetdségiink. Mindamellett a vallalkozasok altal 6sszesen igénybe
vett adokedvezményekrdl rendelkezéstinkre allo statisztikai adatok alapjan az ado-
kedvezmények jelentdsen csokkentek a vizsgalt idészakban (feltehetéen a korabbi-
akban ismertetett adofelajanlas kovetkeztében), ami az eredmények alakulasaban
jelentGs szerepet jatszhatott. Emellett, mivel a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasi
szektorban megfigyelhet6 atlagos arbevétel-novekedést nem kovette a koltségek
azonos mértékl névekedése, igy nem lehet kizarni az adokulcscsokkentés esetle-
ges gazdasagfehérit6 hatasat sem.

A nagyvallalatok korabbi és jelenleg is fennallé kedvezobb helyzete valdszintileg
visszavezethet$ az addzas elotti eredményt csokkentd tételek és adokedvezmények
nagyvallalatok szempontjabdl szignifikdnsan konnyebb felhasznélhatdsagara. Fel-
tehetden a kifejezetten a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasi szektor vallalatai 4ltal
igénybe veheté adokedvezmény szélesebb kort kihasznalasa is javitotta a szektor
helyzetét, erre vonatkozé adatokkal azonban jelen kutatas keretein beliil nem ren-
delkeziink. Annak vizsgalata, hogy a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasi szektor
milyen mértékben tudja kihasznalni az egyes adokedvezmények nydujtotta lehetdsé-
geket, tovabbi kutatds targyat képezheti.

A tarsasagi adofizetési kotelezettség valtozasait tertileti bontasban (NUTS3) vizs-
galva megallapithatd, hogy 2016-r6l 2017-re a Tolna, Borsod-Abauj-Zemplén és Fejér
megye vallalatai altal befizetett atlagos tarsasagi adé csokkent a legnagyobb (t6bb
mint 25 szazalékos) mértékben, mig 10 szazalékot meghaladé mértékl novekedés
mérhetd Nograd, Hajdu-Bihar, Zala és Baranya vallalatai esetében. Budapest (ahol
a minta &sszes vallalatanak 35,15 szazaléka, valamint a nagyvallalatok tobb mint
harmada mtikédott) rendelkezett az orszagban a legmagasabb, cégenként befizetett
tarsasagi addval: a 2017-es vallalatonkénti atlagos 2,58 milli6 forint 8,10 szdzalékkal
magasabb az egy évvel korabbinal.

Az elemzés kovetkezd szakaszaban OLS-regresszidanalizis segitségével vizsgal-
tuk, hogy a vallalkozas méretkategdriaja, a nemzetgazdasagi agazat, az export,
a székhely regionalis elhelyezkedése, a logaritmizalt targyieszkoz-allomany, az esz-
kozaranyos tartozas, a vallalkozas kora, valamint a logaritmizalt arbevétel alapjan
avallalkozasok mely korét érintette pozitivan az adokulcscsokkentés. A regresszio-
analizist Enter mddszer alkalmazasaval végeztiik, melynek sajatossaga, hogy az
Osszes valtozot bevonja a vizsgalatba, fiiggetleniil attol, hogy szignifikdns-e vagy
sem. A modell magyarazdereje 4,36 szazalék, az ANOVA tabla alapjan a regresz-
szi6 F-proba-értéke 370,25, az F-préba szignifikanciaja 0,00. A regresszids vizsgalat
eredményeit a 6. tabldzat szemlélteti.
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6. tabldzat
Az OLS-regresszidanalizis eredményei

Fliggd valtozo: logaritmizalt effektiv adorata

Nem standard Standard koefficiensek
koefficiensek
B standard Ié] t szignifi-
hiba kancia
KoNsTANS -1,675 0,031 -54,364 0,000
MERETKATEGORIA
10-49 16 -0,025 0,005 -0,009 -5,294 0,000
50-249 6 -0,245 0,011 -0,039 -22,754 0,000
250 6 vagy tobb -0,132 0,023 -0,009 -5,840 0,000
AGazat
A: MezGgazdasag, erd6gazdalkodas, -0,254 0,008 -0,050 -31,629 0,000
haldszat
B: Banyaszat, kofejtés -0,126 0,042 -0,004  -2,994 0,003
C: Feldolgozoipar -0,070 0,005 -0,024 -14,232 0,000
D: Villamosenergia-, gaz-, gézellatas, 0,197 0,030 0,010 6,667 0,000
légkondicionalas
E: Vizellatas -0,013 0,020 -0,001 -0,627 0,531
F: Epitéipar -0,147 0,005 -0,051 -26,968 0,000
H: Széllitas, raktarozds -0,073 0,007 -0,016 -10,103 0,000
I: Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas ~ -0,070 0,008 -0,016 -8,735 0,000
J: Informécié, kommunikdacio 0,007 0,006 0,002 1,098 0,272
K: Pénziigyi, biztositdsi tevékenység -0,231 0,010 -0,037 -22,951 0,000
L: Ingatlantigyletek -0,288 0,007 -0,087 -42,204 0,000
M: Szakmai, tudomanyos, muszaki -0,061 0,006 -0,027 -10,311 0,000
tevékenység
N: Adminisztrativ és szolgaltatast -0,087 0,007 -0,022 -13,140 0,000
tamogato tevékenység
O: Kozigazgatds, védelem -0,199 0,054 -0,005  -3,683 0,000
P: Oktatas -0,232 0,012 -0,036 -19,857 0,000
Q: Human-egészségiigyi, szocialis ellatas -0,190 0,008 -0,051 -23,501 0,000
R: Mivészet, szorakoztatas, szabadidé ~ -0,202 0,011 -0,031 -18,829 0,000
S: Egyéb szolgaltatas -0,166 0,011 -0,025 -14,583 0,000
Exportal az arbevétel 10 szazalékanal -0,384 0,262 -0,002  -1,467 0,142

tobbet (Igen)
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A 6. tdbldzat folytatdsa

Nem standard Standard koefficiensek
koefticiensek
B standard I} t szignifi-
hiba kancia

REG16
Dél-Alfold 0,465 0,584 0,001 0,796 0,426
Dél-Dunantul -0,074 0,013 -0,010  -5,603 0,000
Eszak—Magyarorszég -0,004 0,004 -0,002 -0,991 0,322
Ko6zép-Dunéntul 0,013 0,005 0,004 2,545 0,011
Nyugat-Dunantul -0,013 0,005 -0,004  -2,524 0,012
Eszak-Alfold -0,018 0,005 -0,006  -3,886 0,000
TULAJDONOS ILLETOSEGE: Magyarorszdg -0,038 0,005 -0,012  -8,111 0,000
Ev: 2017 -0,005 0,004 -0,002  -1,059 0,290
Logaritmizalt nettd arbevétel -0,011 0,007 -0,002  -1,520 0,128
Logaritmizalt ipardgi atlagos bevétel -0,070 0,003 -0,041 -27,826 0,000
Logaritmizalt targyieszkoz-allomany 0,017 0,001 0,039 18,143 0,000
Eszkozaranyos tartozas -0,041 0,002 -0,053 -18,331 0,000
Eletkor -0,036 0,000 -0,169 -89,375 0,000
N: 295 812

R* = 4,36 szdzalék

Forrds: sajat szerkesztés.

A standardizalt 8-érték alapjan a méretkategdriak szerinti elkiilonitésben a mikro-
vallalkozasokhoz viszonyitva valamennyi tovabbi méretkategoria jobb helyzetbe
keriilt az addkulcscsokkentés kovetkeztében, a legjobban a kozepes méret val-
lalatok jartak.

Az agazati besorolas alapjan vizsgalva az eredményeket, a Kereskedelem, gépjar-
mujavitas fé6aghoz (G) viszonyitva az Ingatlaniigyletek (L) bizonyult az addkulcs-
valtoztatas legnagyobb nyertesének, mig az effektiv adorata legnagyobb novekedésé-
vel a Villamosenergia-, gaz-, gézellatas, légkondicionalas (D) fé6ag szembesiilt.

A logaritmizalt effektiv adorata nem mutatott szignifikans kiilonbséget a 10 szazalék-
nal nagyobb mértéki exportbevételt elérd és nem eléré vallalatok kozott, ami ellentétes
Elek-Lérincz [2015] 2009 és 2011 kozotti idGszakra végzett szamitasaival.

A regionalis eltéréseket vizsgalva, K6zép-Magyarorszag régidjahoz viszonyitva
5 szazalékos szignifikanciaszinten a Nyugat-Dundantul régio esetében csokkent a leg-
inkabb az effektiv adoterhelés mértéke, mig a Dél-Dunantul régidban tapasztalhattak
a legnagyobb novekedést.

Az, hogy a vallalat belfoldi vagy kiilféldi tulajdonban 4ll, nem gyakorolt szamot-
tevé hatdst a logaritmizalt effektiv adoratara, ami 6sszhangban van Elek-Lérincz
[2015] megallapitasaival.
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A logaritmizalt netté drbevétel 1 szazalékos névekedése nem mutat szignifikans
kiilonbséget. Ezzel szemben a nagyobb iparagi atlagos bevétellel, targyieszkoz-
allomannyal és eszkozaranyos tartozassal rendelkez6 cégek logaritmizalt effektiv
adorataja alacsonyabb.

A magasabb koru cégek logaritmizalt effektiv adorataja alacsonyabb.

Osszegzés

Tanulmanyunkban a névleges tarsasagi adokulcs 2016-2017 kozotti csokkentésé-
nek vallalati adéfizetésekre gyakorolt hatasat vizsgaltuk az effektiv addkulcs segit-
ségével, ami a tarsasagok adofizetési kotelezettségét az addzas el6tti eredményhez
viszonyitva mutatja meg a tarsasagok altal fizetett adoterhelés tényleges mértékét.
Belathatjuk, hogy az addzas el6tti eredményt moédosito, azt noveld és csokkentd
tételek, valamint az adokedvezmények igénybevételének lehet6sége miatt az effek-
tiv addrata eltér a torvényesen megszabott névleges addkulcstol. Vizsgalatunk soran
elséként a vallalatok effektiv és névleges adokulcsa kozotti eltérést hataroztuk meg,
majd az effektiv ratdban megjelend iparagi és regionalis szint( kiilonbségeket ele-
meztiik. Ezt kovetden regresszidanalizis segitségével azonositottuk az effektiv rata-
ban bekovetkezd eltéréseket.

Megallapitottuk, hogy a névleges addkulcs 1 szdzalékpontos csokkentése mellett
az effektiv tarsasagi adofizetési rata értéke 2017-re 0,11 szazalékpontos csokkenést
mutatott. Az igénybe vett addzas el6tti eredményt mddosito tételek és az adoked-
vezmények részletes elemzése tovabbi kovetkeztetések levonasara adhat lehetéséget.

Az agazati eltérések elemzése soran jelentds eltéréseket sikertilt azonositani az
effektiv addrata tekintetében. Megallapitottuk, hogy bizonyos agazatokban, mint
példaul a Gépjarmiijavitds, -karbantartds, az Egyéb személyi szolgdltatds, a Kulturd-
lis, szabadidéds cikk bolti kiskereskedelme, az Erdekképviselet, a Pénziigyi kozvetités,
biztositds, pénziigyi tevékenység, a Boripar, cipékészités, valamint a Bdnydszat agaza-
tok esetében jelent6sen nétt a vallalkozasok effektiv adoterhelése, mig mas agazatok
egyértelmtien kedvezébb helyzetbe keriiltek 2017-ben, mint példaul a Biitorgydrtds,
a Nyomdai tevékenység, a Tavkozlés és a Kozfeladatok. Mindazonaltal nem jelenthet-
jik ki egyértelmtien, hogy a fenti eltérések az addcsokkentés kovetkeztében alakul-
tak ki, az iparagi, a tertileti sajatossagok és iizleti ciklus hatasanak vizsgalata tovabbi,
ebbdl a szempontbol kiindulé kutatasok alapja lehet.

A vallalatméret alapjan végzett elemzések soran arra a megallapitdsra jutottunk,
hogy a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasi szektorban a jellemzé effektiv adérata
kismértéka csokkenése mellett a vallalatoknal atlagosan 5,57 szazalékkal maga-
sabb adofizetési kotelezettség keletkezett 2016-hoz viszonyitva. A nagyvallalatok
korében a vizsgalt idészakban az effektiv addrata szignifikdns (0,44 szazalékpon-
tos) emelkedése mellett az atlagos adofizetési kotelezettség 17,89 szazalékkal csok-
kent. Ennek okat abban lattuk, hogy az ad6zas el6tti eredményt csokkentd tételek és
adokedvezmények lehetségével a nagyvallalatok kénnyebben és nagyobb mértében
tudnak élni, mint a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasok, igy a helyzetiik a névleges
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adokulcs csokkentését kovetden is kedvez6bb, mint a kisebb vallalatoké. Tovabbi
vizsgalatot igényel az, hogy a mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasi szektor milyen
mértékben tudja kihaszndlni az egyes adokedvezmények nyujtotta lehetéségeket,
igy megfogalmazhatdk lennének azon szakpolitikai javaslatok is, hogy a mikro-,
kis- vagy kozépvallalkozasi szektor szaméra hogyan lehet kedvez6bbé tenni a kor-
rekcids tételek és kedvezmények rendszerét. A regresszidelemzés a vallalati méret
tekintetében a fentieket igazolta, a mikrovallalkozasok effektiv adérata szempont-
jabdl vett hatranyos helyzetét mutatta.

A regresszios vizsgalat soran a korabbi részletes agazati bontas helyett a féagakat
vizsgaltuk, ezzel is eldsegitve a minél arnyaltabb kép kialakitasat. Megallapitottuk,
hogy az Ingatlaniigyletek (L) f6ag tapasztalta a legnagyobb csokkenést az effektivado-
rata tekintetében, mig a legnagyobb novekedéssel a Villamosenergia-, gaz-, gézellatas,
légkondicionalds (D) f6ag nézett szembe. Az exportpiacra termeld vallalatok szignifi-
kansan alacsonyabb effektiv adorataval szembesiiltek, mint a nem exportdl6 tarsaik.
A regionalis eltéréseket vizsgalva Nyugat-Dunantul régié esetében csokkent a leg-
inkabb az effektiv addterhelés mértéke, mig Dél-Dunantul régidban tapasztalhattak
alegnagyobb novekedést. A nagyobb iparagi atlagos bevétellel, nagyobb targyieszkoz-
allomannyal és nagyobb eszkozaranyos tartozassal rendelkezé cégek effektiv adora-
taja alacsonyabb, és a magasabb koru cégek tényleges addterhelése is alacsonyabb. Az
arbevétel valtozasa, tovabbd az, hogy a vallalat belfoldi vagy kiilf6ldi tulajdonban all,
nem gyakorolt szamottevd hatast az effektiv adoratara.

A fenti vizsgalat szamos tovabbi kérdést vet fel, els6sorban az addalapot mddositd
korrekcios tételek kialakitasaval kapcsolatban, amelyek jelen allapotukban a kozép-
és nagyvallalati szektornak kedveznek. A mikro- és kisvallalkozasok fejlédésének
el6segitését, helyzetiik javitasat célz6 kormanyzati politika tovabbi hatékony eszkoze
lehet a korrekcids tételek szélesebb korii elérhetdsége a mikro-, kis- vagy kézépvallal-
kozasi szektor szamara. Mindezek mellett az OLS-regresszids vizsgalatnak a struk-
turalis torés szerinti kiterjesztése (a 2016-ban eltéré addszamitasi hatarsavra vonat-
kozoban) tovabb finomithatja az elemzések eredményét.
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Az OPTEN adatgytjteményében szerepld és az elemzésbe bevont valtozok*

Alapadatok

Meérlegadatok

Eredménykimutatdsi adatok

Az ALAPI{TAS DATUMA
A FOGLALKOZTATOTTAK
LETSZAMA

A FOTEVEKENYSEG
TEAOR’08 KODJA
Foétevékenység szovegesen
Cégforma

A SZEKHELY
IRANYITOSZAMA

A székhely teleptilése

A beszamold éve
TULAJDONOSI HATTER
(HAZAI/KULFOLDI)

Befektetett eszkozok
Immaterialis javak

TARGYI ESZKOZOK
Befektetett pénziigyi eszk6zok
Forgdeszkozok

Készletek

Kovetelések

Ertékpapirok

Pénzeszkozok

Aktiv idébeli elhatarolasok
EszZKOZOK OSSZESEN
Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Adodzott eredmény
Céltartalékok
KOTELEZETTSEGEK
Hatrasorolt kotelezettségek
Hosszu lejarata kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek
Passziv id6beli elhatarolasok
FORRASOK OSSZESEN

AZ ERTEKESITES NETTO
ARBEVETELE

Aktivalt sajat teljesitmények
értéke

Egyéb bevételek
ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK
SZEMELYI JELLEGU
RAFORDITASOK

ERTEKCSOKKENESI LEfRAS
EGYEB RAFORDITASOK

UzeMr (UZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE

Pénziigyi miiveletek bevételei
Pénziigyi miveletek raforditasai
Pénziigyi miiveletek eredménye
ADOZAS ELOTTI EREDMENY
ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
ADOZOTT EREDMENY

* Kiskapitalis betivel szerepelnek a tanulmany elemzésébe bevont véltozék.

Forrds: sajat szerkesztés.
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