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A jovedelemegyenl6tlenség
makrogazdasagi hatdsai szimuldcios
megkozelitésben

A jovedelemegyenlétlenség a piacgazdasag miikodésének sziikségszerii veleja-
réja, amely makrogazdasagi hatasait egy heterogén agensek altal definialt makro-
modellben - Monte-Carlo-szimulaciéval - vizsgaltuk. A szimulaciok feltartak az
egyenl6tlenség és a racionalitas (pénziigyi kultira) makrogazdasagi hatasait a gazda-
sagi novekedés és a stabilitas terén. Kovetkeztetéseink: 1. a novekvo jovedelemegyen-
16tlenség mérsékli a gazdasagi novekedés iitemét, 2. a fogyasztas (és altalaban a gaz-
dasag hozzaadott értéke) jovedelemegyenl6tlenségbol eredd vesztesége alacsonyabb,
ha a gazdasagi novekedési iitem tartésan magasabb, 3. a jovedelemkiilonbségek
csokkenésével mérséklédik a fogyasztas ingadozasa, ezaltal a gazdasagi novekedés
volatilitasa és ciklikussaga is lanyhul, 4. a (haztartasi) varakozasok racionalizalasa
és a pénziigyi kultura fejlesztése elengedhetetlen a potencialis szinti, fenntarthato
gazdasagi kibocsatas eléréséhez. Jelen tanulmany kiegésziti a nemzetkozi szakiroda-
lomban taldlhaté kutatasi eredményeket, mivel 1j megkozelitéssel és szempontok-
kal gazdagitja a jovedelemegyenl6tlenség makrogazdasagi hatasainak elemzését.”
Journal of Economic Literature (JEL) kod: D63, 04, C15.

A tarsadalmi egyenl6tlenségek, azokon beliil a jovedelemegyenldtlenségek vizsgalata
hosszt id6 dta a tarsadalomtudomanyok érdeklédésének kozéppontjaban all. Nagy-
szamu szakirodalmi forras tarta fel a jovedelemegyenl6tlenségek mogott meghuzodo
folyamatokat és azok altalanos és specifikus okait. Az altaldnosnak tekinthetd felfo-
gas szerint a jovedelemegyenlétlenség, illetve annak fokozodasa a piacgazdasagok
szitkségszert velejaroja, habar Kuznets [1955] hipotézise szerint a modern gazdasagi
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tejlédés soran eldszor novekszik, majd csokken a jovedelemegyenlétlenség. Ez leve-
zethetd a kapitalizmus lényegét alkot6 versenybdl (és az altala 6sztonzott innovacio-
bdl), amely a gazdasagi fejlddés, azon beliil a novekedés egyik legfontosabb hajtdereje,
és amelynek nyertesei és vesztesei vannak.

Ezt a képet azonban nagyszamu empirikus elemzés arnyalja, ramutatva, hogy az
extrém jovedelemkiilonbségek nem természetes folyamat kovetkezményei. Tagadha-
tatlan ugyanakkor, hogy az egyéni teljesitmények és az innovaciok serkentése révén
- bizonyos hatarok kozott - maguk a jovedelemegyenlétlenségek is hozzajarulhat-
nak a gazdasagi novekedéshez. A jelentds jovedelemkiilonbségek viszont hosszu
tavon korlatozhatjak a gazdasagi novekedést azaltal, hogy az egyes tarsadalmi cso-
portok nem azonos feltételekkel indulnak a versenyben. Ennek kovetkeztében lefé-
kezddik, illetve megall a tarsadalmi mobilitas, ezaltal szamottevé emberi eréforras
marad kihasznalatlanul. Ennek okaként egyre tobbszor keriilnek el6 olyan gazda-
sagpolitikai javaslatok, mint példaul a széles kort noévekedés (broad-based growth),
a mindenki szamara el6ny0s novekedés (shared growth), a szegények javara tor-
ténd novekedés (pro-poor growth), illetve az Osszes kozott talan a legismertebb, az
OECD altal preferalt befogadé novekedés (inclusive growth). Ezek hasonlésagairol
és kiilonbségeirdl lasd Ianchovichina-Lundstrom [2009].

Tanulméanyunk célja a jovedelemegyenldtlenségek néhany makrogazdasagi hata-
sanak és hatasmechanizmusdanak a feltarasa szimulaciés modszerrel, kiillonb6z6
gazdasagi novekedési kilatasok mellett. A modell segitségével arra a kérdésre keres-
tiik a valaszt, hogy milyen hatdsa van a leggazdagabb tdrsadalmi réteg jovedelem-
koncentraciéjaval definialt jovedelemegyenl6tlenségnek a fogyasztoéi csoportok
varakozasain keresztiil a GDP (azon beliil a fogyasztas) novekedési titemére, stabi-
litasara és fenntarthatdsagara.

Ez a tanulmany kiegésziti a nemzetkozi szakirodalomban talalhaté kutatasi ered-
ményeket, mivel 4j megkozelitéssel és szempontokkal gazdagitja a jovedelemegyen-
16tlenség makrogazdasagi hatasainak elemzését. Tudomanyos ujdonsagértékét,
illetve ujszertiségét az adja, hogy a nemzetkozi szakirodalom éltal nem vagy kevéssé
targyalt Osszefiiggéseket modellezés segitségével tarja fel. A kidolgozott modell konk-
rét orszagok és/vagy orszagcsoportok elemzésére is alkalmazhato.

Elészor a témara vonatkozo nemzetkdzi szakirodalmat tekintjiik at, majd az alta-
lunk alkalmazott modellt és az ahhoz kapcsolodo feltételezéseket mutatjuk be, vala-
mint ismertetjitk a modellezés eredményeit. Végiil 6sszefoglaljuk eredményeinket és
kovetkeztetéseinket.

Szakirodalmi attekintés

Bar a szakirodalom szocioldgiai oldalrdl is megkozeliti az egyenlétlenség kérdés-
korét, mi a kozgazdasagi munkakat emlitjitk meg. Téth [2003], valamint Kapitdny-
Molndr [2002] a jovedelemegyenldtlenségek mérésével foglalkozott, mig Naaz és
szerzOtdrsai [2019] az egyenl6tlenség kialakulasat meghatarozo tényezoket vizsgalta
a fejl6d6 orszagok adatai alapjan. Varga-Vincze [2016] a heterogén megtakaritasi
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szokasokat (megtakarit6 ,hangyak” és eladdsodo ,tiicskok”) vizsgalta dgensalapu
modellben. Azt talalta, hogy altalaban azon agensek magatartasa a meghatarozo,
akik hosszt tadvon maximalizaljak a fogyasztdsukat. Taldltak azonban olyan eseteket
is, amikor az egész gazdasag fogyasztasa magasabb, ha a jobban eladdsodott aktorok
(tiicskok) magatartasa dominal.

Az emlitetteken tilmenden a hazai szakirodalomban nem ismeriink olyan tanul-
manyt, amely az egyenl6tlenség potencialis makrogazdasagi hatdsait vizsgalta. A ren-
delkezésre allo - els6sorban nemzetkozi — szakirodalom a jovedelemegyenl6tlenség
és a makrogazdasagi folyamatok kozotti kolcsonhatast sokféle megkozelitésben tar-
gyalta. Cardaci-Saraceno [2015] a ndvekvé jovedelemegyenléStlenségeknek egy valsag
kialakulasaban jatszott hatasat vizsgalta, azaz azt, hogy milyen eséllyel idéz el6 valsa-
got a fokozddo jovedelemegyenlétlenség. Ehhez a szerzok agensalapu haztartasi szek-
tort is tartalmazo, arfolyamkonzisztens makromodellt hasznaltak. Arra a kérdésre
kerestek valaszt, hogy miként jonnek létre gazdasagi valsagok kiilonbozé hitelkon-
diciok, illetve a ndvekvd jovedelemkiilonbségekre adott politikai reakciok hatasara.
A modellszimulacié eredményei ramutattak arra, hogy amikor az egyenlétlenség
novekszik, akkor a kockézat két oldalrdl fenyeget: egyrészt az alacsony hitelképesség
az aggregalt kereslet és kibocsatas csokkenését vonja maga utdn, masrészt a lazabb
hitelfeltételek és a nagyobb hitelezési hajlanddsag jelentdsebb pénziigyi instabilitas-
hoz és addssagvezérelt buborékokhoz (fellendiilés, majd 6sszeomlas) vezet. A szerzék
a politikai beavatkozasok kulcsszerepére is felhivtak a figyelmet. Egy olyan struktu-
ralis reform, amely progresszivebb addrendszer révén orvosolja az egyenlStlenségeket,
kompenzalja a jovedelemkiilonbségek novekedését, ezaltal stabilizalja a gazdasagot. Az
ilyen tipust reform jobb megoldas az erételjesebb koltségvetési beavatkozashoz képest,
amely csak a fellendiilési és visszaesési ciklus hosszat novelné.

Ditta-Hayat [2017] azt vizsgalta, hogy milyen szerepe van a makrogazdasagi
instabilitasnak a jovedelemegyenl6tlenségek kialakuldsaban a fejlédé orszagokban.
A tanulmany a makrogazdasagi instabilitds és a jovedelemegyenl6tlenségek kozotti
rovid és hosszu tava kapcsolatot 22 fejléd6 orszagban elemezte paneladatok alapjan
1992 és 2014 kozott. A szerzok fékomponens-elemzéssel allitottak elé atfogd makro-
gazdasagi instabilitasi indexet kiilonb6z6 makrogazdasagi mutatokbdl, ideértve az
inflacids ratat, a realarfolyamot, a GNP-aranyos kiilsé addssagot és az allamhaztartasi
hidnyt. Az id6dimenzids osszefliggéseket panelkointegracios és 6sszevont csoportatlag
(pooled mean group) becslési médszerek alkalmazasaval azonositottak. A tanulmany
empirikus eredményei szerint a makrogazdasagi instabilitds jelentésen noveli a jovede-
lemegyenlétlenségeket. A két tényezd kozotti kapcsolat stabil és kétiranyd mind révid,
mind hosszu tavon. A szerz6k szerint kiilon-kiilon stabil és hossza tavua kapcsolat all
fenn a jovedelemegyenlStlenségek és a személyi atutalasok (personal remittances), akoz-
egészségligyi kiadasok és a kiilfoldi mikodétoke-befektetések kozott. A tanulmany
megallapitasai szerint a kiilfoldi mikodétoke-befektetések és a kozegészségiigyi kiada-
sok hatékony eszkozok a jovedelemegyenldtlenségek csokkentésére.

Az Gjabb szakirodalmi megkozelitések kozponti témaja a jovedelmi, a vagyoni és
abérkiilonbségek figyelembevétele a makrodkonomiai modellekben. Ebbe a trendbe
illik Garcia-Pefialosa [2018], amely attekinti és dsszefoglalja azoknak az utébbi
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idében kidolgozott modelleknek az eredményeit, amelyek az egyenl6tlenségek hosz-
szu tava novekedésre és makrogazdasagi volatilitdsra gyakorolt hatasait vizsgaljak.
Az elméleti megkozelitések és az empirikus eredmények szerint a jovedelemben és
az oktatasban megjelend egyenlétlenség lassubb novekedéshez vezet. Ennek az az
oka, hogy az emlitett egyenlétlenségek korlatozzak a lakossag egy részének az okta-
tashoz valé hozzaférését. Az egyenlétlenség aggregalt ingadozasokat is eléidézhet,
ha az Gjraelosztas aljan 1évék atmenetileg csak fenntarthatatlan adéssag felhalmo-
zasa révén tudjak kielégiteni fogyasztasukat.

Garcia-Pefnialosa [2018] szerint a névekedésnek az egyenldtlenségre gyakorolt
hatdsat tekintve két szempont téinik relevansnak. Az egyik szempont az emberitéke-
felhalmozassal kapcsolatos. Az olyan oktataspolitika, amely noveli a képzett szemé-
lyek szamat, egyarant okozhat kiegyenlitédést és nagyobb egyenlétlenséget. A jove-
delmek eloszldsara gyakorolt 6sszhatas kiilonb6z6 tényezoktol fiigg. A tiszta kinalati
hatds a munkaeré csokkentésével dltaldban noveli a képzetlenek és mérsékli a kép-
zett munkaerd béreit. Az is a jovedelemegyenléStlenséget erdsiti, ha a szakképzett és
szakképzetlen munkaerd dsszetétele nem felel meg a technolégiai fejlddésnek (tech-
noldgiai torzitas - bias of technology). A masik szempont a legmagasabb jovedelmek
alakulasa. Az utébbi évtizedekben globalis trend a legmagasabb bérek/jovedelmek
részesedési aranyanak gazdasagi novekedéssel egyiitt torténé emelkedése. Ebben
vélelmezhetben szerepet jatszik a nemzetkozi kereskedelem fejlédése és a verseny
er6sodése, valamint a magasan képzett munkavallalok hozzaférése a globdlis mun-
kaerépiachoz. Ezért a gazdasagi novekedés gazdasagi nyitottsag révén torténd eldse-
gitése valdsziniileg a legmagasabb jovedelmeket tdmogatja. Eppen ezért lenne sziik-
ség megfelel6 tjraelosztasi beavatkozasokra.

Colciago és szerzdtdrsai [2019] szintén irodalomfeldolgozas segitségével targyalja
a jegybanki beavatkozasok és az egyenlStlenség kozotti kapcsolatot. Egy 4j szemlé-
let van kialakuloban, amely integrédlja a ragadds arak, a hidnyos piacok és a haztar-
tasok heterogenitasanak vizsgalatat. Ez lehetvé teszi, hogy egymassal 6sszefiiggés-
ben tanulmanyozzak azt, hogy miként formalja az egyenldtlenség a makrogazdasagi
aggregatumokat, illetve miként befolyasoljak a makrogazdasagi sokkok és beavatko-
zasok az egyenl6tlenséget. A szerzok szerint a monetaris politika tjraeloszt6 hata-
saival kapcsolatos legtobb empirikus tanulmany f6 korlatja az, hogy nem tudjak
egyidejiileg azonositani az elméleti irodalomban leirt transzmisszios csatornakat.
A konvencionalis monetaris politika jovedelmi és vagyoni egyenlétlenségre gyako-
rolt hatasait vizsgalé empirikus tanulmanyok eddig nagyon vegyes eredményekhez
vezettek, de abban egyetértés van, hogy a magasabb inflacié - legalabbis egy bizo-
nyos kiiszob felett — noveli az egyenlStlenséget.

A makroprudencialis politikanak az egyenlétlenségre gyakorolt hatasarol szolo
csekély szamu szakirodalom igazolta e politika tjraeloszt6 hatasait, ezekb6l azon-
ban tul korai lenne hatarozott kovetkeztetéseket levonni. Az empirikus szakiroda-
lom a kozelmultban kezdett el foglalkozni a nem konvencionalis monetaris politika
Ujraeloszt6 hatasaival is. A kozhiedelemmel ellentétben ezeknek az tjfajta monetaris
beavatkozasoknak a jovedelemegyenl6tlenségre gyakorolt hatasaira vonatkozé kovet-
keztetések sem egyértelmiiek. Egyrészt a nem konvencionalis eszkdzok a gazdasagi
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aktivitas 6sztonzésével csokkenthetik a jovedelemegyenldtlenségeket. Masrészt
ndhetnek az egyenlétlenségek a pénziigyi eszk6zok drainak emelkedése kovetkez-
tében is. A vagyoni egyenl6tlenségekre gyakorolt hatasok sem egységesek: amig
a magasabb pénziigyi eszkozarak nagyobb, addig a megnovekedett haz- és lakdsarak
kisebb egyenlé6tlenségeket eredményeznek.

Colciago és szerzdtdrsai [2019] Uj kutatdsi irdnyokat is megjelolt. A mikroadatok
haszndlata és a haztartdsok jovedelmének, vagyoni dsszetételének és eloszlasanak
vizsgalata segitheti annak megértését, hogy a monetaris és makroprudencialis poli-
tika hogyan befolyasolja az egyenldtlenségeket. A monetaris politika ujraelosztasi
hatasait nem lehet elkiiloniteni mas szakpolitikatol, f6leg azoktol nem, amelyek
erésebb és kozvetlenebb hatast gyakorolhatnak az egyenl6tlenségre, amilyen pél-
daul a koltségvetési politika.

Hauner [2017] az egyenl6tlenségek és a makrodkonomiai stabilitas kapcsolatait tarta
fel tobbek kozott egy leegyszertsitett pénziigyi, majd egy VAR-modellel. A tanulmany
els6 részének f6 célja az egyenlStlenségek és a pénziigyi valsag kozotti kapesolat vizs-
galata volt olyan elméleti keretrendszerben, amelyben a pénziigyi gazdasag hitele-
zOkre és adosokra van leegyszersitve. Ezek a gazdasagi szereplok pénziigyi eszk6zo-
kon keresztiil kapcsolddnak egymashoz. Amig tobb szakirodalmi forras a jovedelmi
egyenl6tlenségek teriiletén az addssaghoz kapcsolja a pénziigyi valsagok kialakulasat,
addig a szerz6 a mérleg eszkozoldalanak eloszlasat vizsgalja, ami ravilagit a vagyoni
egyenlétlenségek és a valsdgok kozotti kapcsolatra. Hauner az Egyesiilt Allamok
adatain szignifikans statisztikai bizonyitékot taldlt a Piketty-hipotézisre. A 20. sza-
zadban a vagyoni egyenl6tlenség — az aggregalt pénziigyi vagyon magas felhalmo-
z6dasaval 6sszhangban — hosszu tavon pozitiv értelemben jelentés mértékben jarult
hozza a pénziigyi rendszer instabilitasahoz. Szintén hosszu tavi kapcsolat allt fenn
a haztartasok addssaga és a vagyoni egyenlétlenség kozott, amihez a kamatlabszint
emelkedése is hozzajarul. Minél magasabb az addssagrata, annal nagyobb mérték-
ben nének a kiilonbségek. A kumulativ sztochasztikus sokkok hosszu tavon pénz-
tigyi instabilitashoz és vagyoni egyenl6tlenséghez vezetnek. Az eredmények alapjan
a bankcs6dok valoszintségének novekedése az egyetlen kiigazitd erd. Tovabbi kovet-
keztetés, hogy a csokkend vagyoni egyenlStlenségek, illetve a kamatlabakban bekd-
vetkezett kiigazitasok egyike sem vezet nagyobb pénziigyi valsaghoz.

Lopez [2004] t6bb orszagra vonatkozo atfogd adatbazisok segitségével a gazdasagi
novekedést timogato politika egyenlétlenségre gyakorolt hatasat vizsgalta. Az empiri-
kus modellben két sokkot kiilonboztetett meg, amelyek a kiils feltételeket irjak le. Az
egyik a kiilkereskedelmet ért sokkok kore, amelyek az egyes orszagokat kiilon-kiilon
érintik (egyéni hatas), a masik pedig a mintaban szerepld 6sszes orszagra vonatkozik
(id6hatas). A kereskedelmi sokkok feltételei magukban foglaljak az egyes orszagok
exportja iranti nemzetkozi keresletet, valamint a termelés és a fogyasztas inputjainak
a koltségeit. Az id6hatds pedig megragadja az adott idészakban megjelend globalis
kortilményeket, titkkrozi a globalis recessziokat vagy fellendiiléseket.

A szerz6 egyenl6tlenségi tényez6ként haszndlja a mas szakirodalmi forrasokban stan-
dard novekedési elemként megjelend valtozdkat, ami altal felmérheti a ndvekedést tamo-
gato dontések szegénységre gyakorolt hatasat (a novekedés és az egyenldtlenség varhatd
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kolcsonhatésa révén). Az eredmények szerint a névekedés nem befolyasolja az egyen-
l6tlenségeket, viszont az egyenldtlenségek negativan hatnak a novekedésre. A politikai
beavatkozasok tekintetében az oktatds és az infrastruktura érdemi javitasa, valamint az
alacsonyabb inflacids ratak tamogatjak a ndvekedést, és kiegyensulyozottabb vagyoni
eloszlashoz vezetnek. A pénziigyi infrastruktura fejlédése, a kereskedelem nyitottsaganak
novelése és a kormanyzati szektor méretének csokkentése — mind olyan tényezo, amely
gyorsabb novekedést idézhet el — az egyenlGtlenségek novekedésével parosul.

A tanulmadny szerint rovid tdvon a kompromisszummal jaré beavatkozasi politika,
amely csokkenti az egyenlétlenséget és 9sztonzi a novekedést, nem elegendd a jove-
delemkiilonbségek kiegyenlitéséhez. Ha ezeket a reformokat nem kisérik a nove-
kedés hasznabdl a szegénységet tamogatd beavatkozasok, akkor az egyenl6tlenség
tovabb fokozodik. Hosszu tavon azonban a novekedés tamogatasaval csokkennek
a vagyoni kiilonbségek, amennyiben a dontéshozdknak sikeriil valaszt talalniuk
a rovid tavon jelentkezé egyensulytalansagokra.

Russo [2017] szintén agensalapt makrodkonomiai modellt alkalmazott, amelyben
a jovedelem eloszlasa és a vagyonfelhalmozas attol fiigg, hogy a gazdasagi szereplok
milyen funkciét toltenek be a termelési tevékenységekben, azaz t6kések vagy mun-
kavallalok. Az iras a tarsadalmi strukttra alakuldsa és a makrogazdasagi dinamika
kozotti kolesonhatasokra sszpontosit. Célja az volt, hogy bemutassa, hogyan ala-
kulhatnak ki az endogén gazdasagi ciklusok és valsagok olyan gazdasagi szereplok
kozotti decentralizalt interakciok kovetkeztében, akik a kapitalista termelés folyama-
taban tarsadalmi osztalyokba onszervezédnek. Ennek eredményeként id6vel a kez-
detben tokéletesen egyenld tarsadalmak is egyenlétlenné valhatnak. A modell szi-
muldcidinak eredménye ravilagit arra, hogy amikor a munkanélkiiliségi juttatasok
csokkennek (vagy a munkavallalok alkupozicidja), akkor nagyobb egyenlétlenség
alakul ki amiatt, hogy a tékésosztalynak né a profitrataja. Ez a gazdasagi rendszer
azonban torékenyebb, és hajlamosabb a valsagra. Egy olyan munkapiacon, ahol gyen-
gébb a munkasosztaly, ott nagyobb a profitrata, nagyobb az egyenl6tlenség a rend-
szer nagyobb foku instabilitdsa mellett. Osszességében a munkanélkiiliségi elldtdsok
novekedése jotékony hatassal van a gazdasagra, mivel ez anélkiil eredményez alacso-
nyabb egyenl6tlenséget, hogy csokkentené a vallalati nyereséget.

Jelen tanulmany célja, hogy az egyenl6tlenség-novekedés—volatilitas (ciklusok)
egymasra hatdsat vizsgalja szimulacios megkozelitésben. Eloretekint6 gazdasagi sze-
repléket modellez, igy a varakozasok szerepét is vizsgalja.

Az alkalmazott modell és a feltételezések

A 2008-2009. évi nemzetkozi pénziigyi és gazdasagi valsag utan agensalapu modellek
és mikroszimulaciok mint alternativ modellcsaladok jelentek meg a modszertanban,
mivel ezekkel az eszkozokkel lehet6ség nyilik a gazdasagban meglévé hossza tava
egyensulytalansagok modellezésére.

Az ilyen tipust modellek esetében heterogén gazdasagi szerepl6ket definialunk.
Matematikailag formalizaljuk a kiilonb6z6 agensek magatartasat, a szerepldk és
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piacok kozotti interakciokat és azok visszahatdsat. Az ilyen modellekben a gazdasagi
aktorok képesek lehetnek a tanuldsra is. Ezzel kapcsolatban a heterogén gazdasagi
szereplok interakeidi altal felmeriil6 hatdsokat elemezziik.

A gyakorlati modellezésben Macal-North [2005] szerint a modell heterogén sze-
reploket tartalmaz, akiknek a magatartasa jol elkiilonithet6 — nem feltétlentil hasz-
nossag vagy profitmaximalizalds a céljuk — és matematikailag definidlt. A gazdasagi
szereplék 6nallok, de interakcioba lépnek egymassal. Ezen interakciok és a szereplok
tapasztalatai hatdssal lehetnek az agensek kés6bbi magatartésara.

Természetesen sok kritika is érte az ilyen tipusi modelleket. Kovdcs-Takdcs [2003]
kiemeli, hogy az eredményeket nem lehet altalanositani, mivel az ilyen modellek
tovabbra is jelentGs egyszertsitéseket és absztrakciokat tartalmaznak, és az eredmé-
nyek nagymértékben fiiggnek a megadott feltételezésektdl és technikai paraméterektol.
A tovabbiakban a sajat modelliink feltételezéseit és levezetését mutatjuk be.

Az egyenlétlenség kérdését egy heterogén agenseket tartalmazo makromodell-
ben vizsgaltuk, amelyet Monte-Carlo-szimulaciéval, R programcsomagban kodolva
futtattunk. Nyitott gazdasagot feltételezve a modellben kétféle terméket kiilonboz-
tetiink meg: hazai fogyasztasra keriil6 terméket és exportterméket. Ennek megfele-
16en kétféle vallalatot definialtunk. Az egyik a hazai terméket, a masik a kilfoldre
szallitott exportterméket gyartja.

A termelés Cobb-Douglas-tipust termelési fiiggvénnyel irhaté le mind a hazai,
mind a kiilfoldi piacra termel6k esetében, ahol A a technolodgia szintje (teljes ténye-
z6termelékenység), L a felhasznalt emberi eréforras (munkadraban mért) mennyi-
sége, K a termelésbe bevont t6ke mennyisége, o a termelés munkaintenzitasanak
paramétere, v a hazai termelés minimalis aranya a teljes termelésben, M pedig az
importot jeloli a hazai fogyasztasi termék, illetve az exportra termelt termék eseté-
ben. Az M importalt mennyiséget a korabbi idészak keresletre vonatkozo6 varako-
zasai alapjan hatarozza meg a termeld, ebbdl adédodan (1 —~) a termelés maximalis
importtartalmanak aranya. Az alsé indexben talalhatd d jelolés a hazai (domestic), az
falsé index a kiilfoldi (foreign) piacra vald termelést jeleniti meg, mig a ¢ als6 index

a t-edik idészakot jeldli.
Yd,t = (Ad,tL(Zl;K;;am >’de + min{Md,t; [(Ad,tL(;fiK;;am )(1 - Vyd) }’

Qyp 1—a
(Af,th),jth,r v )(1_ '7Yf> }
A termelés szintjét tehat a technoldgiai paraméter, a munkaerd-allomany és a tékeallo-

many hatarozza meg. A technolégia (termelékenység) fokozatosan novekvé technikai
paraméter, amelynek évrél évre vald szazalékos javulasat a A paraméter hatdrozza meg:

Ad,t: (1 + )\Ad)Ad,t— r

ay, 1—ay, .
Y, =(AL LK +mm{Mf,t;

Af,z: (1 + AAf)Af,t—l'

A termelési folyamatban a munkaer6t nem differencialjuk, azaz a munkaerdpiacon
nem feltételeziink kiilonbséget termelékenység, képzettség és tapasztalat alapjan.
A munkaeré-allomanyt a munkaerdé-kereslet hatarozza meg. Habar a termelésben



502 | CZELLENG ADAM-LOSONCZ MIKLOS

részt vevé munkaeré-allomanynak nincs kinalati korlatja, korlatos az idészakrol
id8szakra valtoztatasa (bdvités és leépités egyarant, amely a munkaerdpiac rugal-
massaga, szakszervezet stb. miatt nem egy elrugaszkodott feltételezés). A munkaer6-
keresletet a gyartott termékre vonatkozo rovid tavu keresleti varakozas alakitja.
A hosszu tavu keresletre vonatkozo varakozasok meghatarozzak a tékekeresletet,
azaz a beruhdzéasokat. Igy a modellben a vdrakozési csatornanak nagy jelentdsége van.

1

Qyq

VvaDa,:
Ld’t = 1—« >
Vya (Ad K )(1+>\Ad)
L, n[Ldt AL s L, 1(1+/\LMAXd)] ha 0<AL,,,

L, _maX[Ldt 1+ALd01’ - 1(1+)\LMINd>] ha 0>AL,,

L,,=L,, , kilénben.
1
Qyy
I - Yy Dy
fot 1—ay >
Vv (Aft 1K f)(l—i_)\AF)
Ly =min[L,,  +AL s Ly (14, ), ha 0<AL,

L =max|L,, +AL 5Ly, (14 Ayy), ha 0>AL
L,,=L;,  kilonben.

£,01°

A mar bemutatott paramétereken tul D, , a t-edik id6szakban a hazai termékre vonat-
koz¢ kereslet. Ehhez hasonléan D, a t-edik id6szakban az exporttermékre vonatkozé
kereslet. A \,,,, ;€5 @ A\, Tendre a munkaerdpiaci rugalmassagot és a kereslet-
kinalati korlatot jelenti a modellben. A vallalat ugyanis nem képes azonnal korlat-
lanul munkaerét bevonni vagy korlatlanul elbocsatani, ha a rovid tavua kereslet azt
sziikségessé teszi. A potlolag bevonhaté maximalis munkaer6t a felsé korlat, mig
a maximalisan elbocsathatéo munkaerét - igy az adott idészakban az el6z6 idészaki-
hoz hasonlo6 csokkenést — az alsé korlat hatarozza meg.

A termelés soran rendelkezésre all6 tokét az el6z6 idészak amortizacié utdni tékeal-
lomanya és az idészak soran aktivélt beruhazasok adjak a kovetkezé modon.

1—ay,

Vya (91d ED .y +04,ED,,, , +0,,ED, t,t+3)

Id = -
’ ay, I 2 ay,
{Hld,lnydAd,t—lLd,dt—l +01d,27yd (AAd)Ad,t 1} 411 +0[d 3Vyd <)‘Ad) Ad,t—l]Ld,dt—l}
- Kd,t—l’
Kd t Kd t— 1(1 6d) + Id,t’
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1- Qyy

I — 'VYf(elf ED, t,t+l+91f 2EDg s +91f ;ED, t,t+3)

Lt oy 2 Qy, a
{elf I’YYfAft lLft 1+01f 2'7Yf ()‘ )Aft 1 ft 1+01f 37Yf (/\ ) Af,t—l]Lf,ft—l}

_Kf,t—l’

K,,=K;, 1=06)+1,

ahol ED,,,. ., ED,, ., ED,, ., at-edik id6szakban a (t + 1)-edik, (t + 2)-edik és

(t+ 3)-adik stb. id6szakra vart hazai termék kereslete, 0,, |, 0,, ,, 0, , pedig az egyes
id6szakok sulya a t-edik iddszakban meghozott dontések esetében. Az ehhez hason-
l6an értelmezheté ED,, ., ED;,, . ,, ED;, . , csak az exportra szant termékekre
vonatkoz varhato kereslet. A keresletre vonatkozo varakozasokat a gazdasagi sze-
repléknek a t-edik iddszakban tapasztalt keresletre prognosztizalt sztochasztikus

novekedési titeme alakitja.

EDd,t,t+1 = Dd,t,t[]' +Nd(GT; Std)],
EDd,z,t+2 dt,[l‘FN (GT, Std)]
ED,,,.,=D,, [1+N,(Gr; Std),

ahol N (Gr; Std) egy Gr atlagu (varhaté novekedési litem) és Std szorasu (ndvekedés
volatilitdsa) normalis eloszlas szerinti véletlen szam.
Ezzel szemben a tényleges kereslet stabil névekedési iitem szerint, linedrisan béviil:

Dd,t:Dd,t—l(]' +HPDd,acr)’
D th 1(1 + HPD]act)

Itt D,, a hazai termékre vonatkoz6, D;, az exporttermékre vonatkoz6 kereslet
a t—edlk idészakban, amely mutatdkat a korabb1 id3szak kereslete és a kereslet nove-
kedési iiteme hatarozza meg (a HPD, _ a hazai termék esetén, valamint a HPDf v/
exporttermék esetén).

A termeléshez sziikség van importjavakra is. A hazai termék el6allitasahoz sziik-
séges importtartalom jellemzd&en alacsonyabb, mint az exportra gyartott termékeké.
A termel6 szektor - a hazai piacra és a kiilpiacra gyarté szektor egyarant — a kovet-
kez6 idészak varhato keresletének fliggvényében importal terméket a kovetkez6 id6-
szakra, azaz egy id6szakkal korabban sziikséges a rendelésalloméanyt leadni. Ez alap-
jan az import a kovetkezd lesz:

My, =ED, (1= 7y),

d,t—

d,act

Mf _EDfll( 'Vyf)’
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ahol 7, és 7, a hazai termelési tényez8k ardnya a teljes termelésben, mig 1 —1,, és
1 — 7, atermelés importtartalmdt irja le az egyes termeld szektorokban. A teljes impor-
tot tehat az import- és a termelési fiiggvényekbdl az alabbi mdédon hatarozhatjuk meg:

. Qyy 1—ay,
IMPt = mln[Md,t—l; (Ad,tLd,th,t )’de

) ay, 1—ay,
+m1n[Mf)t71; (Af]th’fth), 7 )’ny

A jovedelemegyenlétlenségek vizsgalatahoz heterogén haztartasokat illesztettiink
a modellbe. Harom haztartasi csoportot kiilonboztetiink meg, amelyek elsésorban
jovedelmiik nagysaga alapjan térnek el egymastol, de fogyasztasi szokasaik és varako-
zésaik is eltérhetnek. Mivel a haztartasok kozott a munkapiacon nem tesziink kiilonb-
séget a képzettségben, termelékenységben, tapasztalatokban (mindenki ugyanazt
a munkat ugyanolyan hatékonysaggal végzi), ezért az egyes csoportok a tobbletjove-
delmet az altaluk birtokolt eszkdzokbdl szerezhetik. Igy a modellben explicit médon
avagyoni kiilonbségek is megjelennek. Ezt a harom jovedelmi csoportot a, b és ¢ betii-
vel jeloltiik. A modellben ; mutatja a jovedelemkoncentraciot, ami az 9sszes megter-
melt jovedelem egyes csoportokhoz val aramlasa a t-edik idgszakban. Ebb6l kovet-
kezik, hogy 11, + 1, + pr.= 1.
Az egyes haztartasok fogyasztasat az alabbi egyenletek irjak le.

C ¢ GDR*I + aC,ﬂlGDPth + ac,aZGDPtf3
a,t aIU/a a 1+ac,a1 +ac,u2
N (l—ﬁ )EGDPaHH +7..EGDPa, , ., +7, ,EGDPa,, .
’ 1+’yc,a1 +’yc,a2

ahol a fogyasztasi fliggvény masodik tagjaban szereplé GDP-re vonatkozé varakoza-
sokat az alabbi egyenletek irjak le:

EGDPa,, ,=GDP,(1+ HPGDPa

tt+1 exp)’

EGDPa, . ,=GDP,(1+HPGDPa,,),

tt+2
EGDPa, . ,=GDP,(1+HPGDPa,,)’,

Lt+3 7

ahol HPGDPa, , a GDP a csoport dltal virt ndvekedési titeme.

GDPt—l +ac,b1GDPt—2 +a
1+ac,bl +ac,b2

GDP,

c,b2

b

G = 6b”h[ B

EGDPb, , .+, ,EGDPb, , , +7.,,EGDPb
1 + Pyc,bl + 7c,b2

tt+3

+

(l_ﬁb>

ahol a fogyasztasi fiiggvény masodik tagjaban szerepld GDP-re vonatkozo varakoza-
sokat az alabbi egyenletek irjak le:
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EGDPb,, = GDP,[1 + N(HPGDPb,, ; Std),
EGDPb,, . ,= GDP,[1 + N(HPGDPb,, ; Std)[’,
EGDPY,,, ;= GDP,[1+ N(HPGDPb,; Std)]’,

ahol tovabba a HPGDPb,,,a GDP b csoport dltal vrt névekedési titeme és Std a vdra-
kozasi hiba. A b csoport novekedési varakozasai nem determinisztikusak, hanem
sztochasztikus modon jelennek meg.

GDR —1 + ac,chD})t -2 + ac,cZGDR -3

C.,=¢ ,
ot clj’c ]."—O( _’_ac’cz

c,cl

ahol a C_, az a hdztartési csoport t-edik iddszaki fogyasztasa, ennek alapjan pedig
C,,ésC_,jeloliabésaccsoport fogyasztasit a t-edik idészakban. A¢,, ¢,, ¢,afogyasz-
tasi hatdrhajlanddsag, ennek alapjan 0 < ¢ <1.

A szimulalt gazdasagban a GDP és igy a haztartasok elkolthetd jovedelme (feltéte-
lezve, hogy a haztartasok tulajdondban vannak a termel6 szektor véallalatai) az alabbi
modon hatdrozddik meg:

GDP,=C,+1, +1I,,+Exp(Y;,) — IMP,

A modell mikddése soran idészakokat és egymast koveto lépéseket hatarozhatunk
meg. A modell 6t évet tekint at éves gyakorisaggal. Valamennyi idészakban a kovet-
kezé 1épéseket tartalmazza:

1. a haztartasok fogyasztasra vonatkozd varakozasainak meghatarozasa,

2. a haztartasi csoportok fogyasztasi dontései,

3. a tényleges és a termel6k dltal vart jovobeli kereslet meghatarozodasa,

4.aberuhazasi dontések meghozasa, ami meghatarozza az idészak tékeallomanyat,

5. a varhato kereslet alapjan az importalandé mennyiség meghatarozodasa,

6. az adott idészak kereslete alapjan a munkaeré-allomany meghatarozodasa,

7. termelés,

8. GDP.

A modell eredményei

A modell lehetdséget biztosit arra, hogy az altalunk felirt gazdasagon tbb tényezd
hatdsat kiilon-kiilon, illetve egytittesen szimulaljuk. Jelen esetben az alapforgato-
konyvben olyan allapotban 1év6 gazdasag szerepel, amely tékeallomanyanak és ren-
delkezésre allo6 munkaerejének negyedét exporttermék eldallitasara forditja. A belsé
gazdasagi kereslet évente atlagosan 3,5 szazalékkal boviil, 1 szazalékos szérassal az 6t
év soran. A kordbban bemutatott harom fogyasztéi csoport (tdrsadalmi réteg) min-
den évben egyenlé médon részesedik a jovedelmekbdl.
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A fogyasztoi kohorszok kozotti kiilonbség az, hogy az els6 csoport pontosan képes
értékelni a gazdasag novekedési palydjat, és fogyasztoi hatarhajlanddsaga alacsonyabb
(0,7), mint a masik két csoport esetében. Ezt a csoportot nevezhetjiik vagyonos cso-
portnak. A fogyasztok masodik csoportjanak a fogyaszto6i hatarhajlandésaga (0,85)
az el6z6énél magasabb. Ez a csoport a gazdasag novekedési potencialjat képes jol, de
kis hibaval (1 szazalék) azonositani. Ezt a csoportot nevezhetjiik kozéposztalynak.
A harmadik csoport a szegényebb réteg, amely nem rendelkezik megtakaritasokkal,
igy a jovore vonatkozé varakozasa sincs. Fontos hangstlyozni, hogy vagyonuk (ezért
fogyasztdi hatdrhajlanddésaguk) tekintetében jelentds kiillonbségek vannak az egyes
csoportok kozott. Annak ellenére, hogy a munkaerdpiacon nincs hatékonyabb mun-
kaerd, az egyes tarsadalmi csoportok a gazdasagban egy évben létrehozott jovedel-
mekbdl eltéré mértékben részesednek.

Ebben a modellben - egyfajta gondolatkisérletként — az egyenldtlenség hatasait
kivantuk szimulalni. Bar a megjelolt paramétereket nem empirikusan hatédroztuk
meg, azok nem esnek tavol az empirikus adatoktél. Példaul Magyarorszagon 2018-
ban a KSH adatai szerint a legszegényebb haztartasok (alsé két decilis) fogyasztoi
hatarhajlandésaga 1,04. Ha az alsé harom decilisbe tartozokat tekintjiik a legszegé-
nyebbeknek, akkor 0,98-o0s paramétert kapunk. A kozéposztaly fogyasztoi hatarhaj-
landdsaga 0,89 (a decilisek teljesen egyenletes eloszladsa esetén 0,9), mig a legmagasabb
jovedelmi decilisekben a fogyasztdi hatarhajlandésag 0,79.

JovedelemegyenlStlenségen a leggazdagabb tarsadalmi csoport jovedelemkoncent-
raciojanak boviilését értjiik. A modell eredményei szerint, ha a leggazdagabb tarsa-
dalmi réteg jovedelemkoncentracidjat emeljiik (és ezeket a dinamikus valtozok és
sztochasztikus paraméterek miatt 1000-szer szimulaljuk), akkor az 1000 szimulacié
soran az Ot szimulalt év atlagos fogyasztasa az 1. dbrdn megjelolt moédon irhato le.

1. dbra
A fogyasztas kiilonbo6z6 egyenlStlenségi fokozatok szerinti atlagos szintje
(a jovedelemkiilonbségek nélkiil szimulalt fogyasztasi szint =100 szazalék)

105 A
100 A
95 A
90

85

80 T T T T T
Nincs (33,3%) Kicsi (40%) Meérsékelt (50%) Nagy (60%) Nagyon nagy (67%)

Forrds: sajat szamitasok.
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Ennek alapjan a makroszintii fogyasztas akkor a legmagasabb, ha a jovedelmek
szintjén nincs egyenl6tlenség. A modell endogén médon nem vizsgalja a megtakari-
tasokat, igy a forrasok allokdcidjat sem. A beruhazasokat ugyanis kizardlag a jovébeli
keresletre vonatkozé varakozdsok determindljak. Igy a modell szerint egy ilyen térsa-
dalomban magasabb lesz a beruhdzas, ezaltal sziikségképpen magasabb lesz a GDP.'
Szélsdséges jovedelmi kiilonbségek esetén a makroszintl fogyasztas 13 szazalékkal
alacsonyabb az altalunk szimulalt gazdasagban.

A jovedelemkiilonbségek kiilonboz6 novekedési kilatasok melletti hatasat vizsgalva
megallapithat6, hogy minél nagyobb a gazdasagi novekedés iiteme, annal csekélyebb
fogyasztasveszteség éri a tarsadalmat.

Ez elsGsorban a varakozasi csatornabdl ered6 hatas, mert a gazdasagi szereplok
a tarsadalmi csoportjuktdl fiiggéen valamilyen bizonytalansag mellett ugyan, de
tisztdban vannak a keresletngvekedés eloszldsdval. Igy a varhatéan rendelkezésre
all6 jovedelmiik magasabb, s ez a haztartasok tartalékolasi motivaciojat gyengiti.
Ezt mutatja a 2. dbra, amelyen a vizszintes tengelyen a vizsgalt 6téves periodusban
a kiilonb6z6 novekedési litemek, a fiigg6leges tengelyen pedig a novekedési titemek-
hez tartozo fogyasztasveszteségek lathatok.

2. dbra
Fogyasztasi eltérés (fiiggoleges tengely) kiillonb6z6 novekedési szintek mellett (vizszintes
tengely) jovedelemkiilonbségek esetén

-10,6 A
-10,8 1
-11,0 1
-11,2 1
-11,4 1

-11,6

_1 1,8 T T T T T T T T T T
0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0%

Forrds: sajat szamitasok.

A kiilonb6z6 novekedési szintekhez tartozd varakozasokat és a becslések szorasat
vizsgalva azt tapasztaljuk, hogy minél bizonytalanabb a fogyaszt6 varakozasa, azaz

' A szakirodalomban hasznalt tobbi modellhez hasonléan a magatartist ebben a modellben is
allandonak tekintjiik az id6szak végéig. Ugyanez érvényes a fogyasztasi szokdsokra is, ami azonban
irredlis feltevés. A jovedelmek emelkedésével valosziniileg valamennyi csoport (leginkabb a szegény
haztartasok) fogyasztasi szokasai iddben modosulnak. Ez el6revetitheti, hogy a gazdasagi berendez-
kedés fiiggvényében az dbra forditott U alakot is felvehet. A feltétel felolddsa, a dinamikus feltételes
magatartas vizsgalata késbbi kutatdsi téma lehet.
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minél nagyobb a jovébeli gazdasagi teljesitmény becslési hibéja, annél valtozékonyabb
a fogyasztds, ami a gazdasagi ciklusok ler6vidiilését és nagyobb kilengését idézi elé
(3. dbra). A fenntarthatdsag szempontjabol tehat az egyik legfontosabb tényez6 a vara-
kozasok pontositasa. Ha az évr6l évre tapasztalt ndvekedési iitem kapcsan a noveke-
dési titemhez normal eloszlést feltételeziink, és a gazdasagi szereplék ismerik a nove-
kedés eloszlasat leiré paramétereket (a novekedési titem atlagat és szorasat) az adott
id6szakra, akkor a fogyasztas variancidja szinte nullara csokken, igy minimalizalva
a gazdasagi kilengéseket és segitve a gazdasag potencidlis szint(, fenntarthaté médon
torténd mikodését. A névekvo egyenlStlenség szintén jelentdsen noveli a makroszintd
fogyasztas volatilitasat minden novekedési szint mellett, de a volatilitasra gyakorolt
hatas mértéke jelent6sen kisebb, mint a varakozasok esetében.

3. dbra
A fogyasztds variancidjanak atlaga kiilonbo6z6 esetekben (bazispont a fogyasztds
aranyaban)

5 -
4 -
3 -
2 -
1 -
0 T T T
Fogyasztds variancidja Fogyasztds variancidja Fogyasztas variancidja
egyenldség esetén egyenl6tlenség esetén bizonytalan varakozasok esetén

Forrds: sajat szamitasok.

Az egyenl6tlenség melletti fogyasztas variancidjat vizsgalva azt talaljuk, hogy egyen-
l6tlen tarsadalomban a pontatlan varakozasok felerésitik a fogyasztas szorasat, ami
nagyobb amplitudoéju kilengéseket okoz. Ez a valosagban ott érhetd tetten, hogy
a kevesebb vagyonnal és kevesebb jovedelemmel rendelkezé haztartasok kevesebb
informaciéval rendelkeznek, igy hajlandok akar irrealis mértékben is eladésodni.
Abban biznak, hogy tartdsabb és joval jelentGsebb lesz a gazdasagi novekedés, vagy
éppen jelentdsen visszafogjak koltéseiket konjunktira esetében (nagyobb mérték-
ben, mint az raciondlis lenne a tartalékolasi szempontok alapjan), mivel valsagra, igy
likviditasi problémakra és arzuhanasra is szamitanak. Mind a két magatartasnak
jelentds realgazdasagi koltségei vannak. Amikor pontosak a varakozasok, de foko-
z6dik a tarsadalom kiilonb6z6 csoportjai kozotti jovedelemegyenlétlenség, akkor
kismértékben ugyan, de fokozédik a fogyasztds variancidja (4. dbra). Osszességében
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tehat elmondhatd, hogy az egyenldtlenség és a bizonytalan varakozasok is novelik
a fogyasztds varianciajat. A varakozasok szerepe meghatarozobb, amelyek hatésat
jelentésen felerésiti az egyenldtlenség. Az egyenlStlenség dnmagaban jelentGsebb
koltséggel jar az elmaradt fogyasztas tekintetében.

4. dbra
A fogyasztas variancija kiillonboz6 egyenlétlenségi szintek mellett
(bazispont a fogyasztas aranyaban)

6 .
5 .
4 4
A fogyasztas variancidjanak alakulasa kiilonbo6z6
egyenl6tlenségi szintek szerint (szdzalék)
3 .
A fogyasztds variancidjanak alakuldsa bizonytalan varakozésok
5 esetén kiillonboz6 egyenlétlenségi szintek szerint (szdzalék)
1 .
O T T T T T

Nincs Kicsi Mérsékelt Nagy Nagyon nagy

Forrds: sajat szamitasok.

o

Azirracionalis varakozasok tehat felerdsitik a gazdasagi ciklusokat azaltal, hogy jelen-
tésen emelik a lakossagi fogyasztas volatilitasat. Emiatt a felerdsitett ciklusok (rovi-
debb ciklus, nagyobb amplitudéval) kezelése koltségesebb gazdasagpolitikai beavat-
kozasokat igényel. A varakozasok racionalizaldsa (fundamentalis alapokra helyezése)

segithet ennek mérséklésében, eszkdze elsdsorban az oktatas lehet.

Osszefoglalds, kovetkeztetések

A modell altal készitett szimulaciok bemutatjak a jovedelemegyenlStlenség és
a racionalitds (pénziigyi kultira) makrogazdasagi hatasait a novekedés, a stabi-
litas és a fenntarthatdsag tekintetében. Az eredmények szerint a fogyasztas (és
altalaban a gazdasag hozzaadott értékének) egyenlStlenségbdl eredd vesztesége
alacsonyabb, ha a gazdasagi novekedés liteme tartésan magasabb. A modell sze-
rint a gazdasagi novekedést a jovedelemegyenldtlenségek csokkentésén keresztiil
lehet 6sztonozni, ezaltal két oldalrol is mérsékelhetd az ,elveszett fogyasztas”,
azaz emelhet6 a lakossagi jolét.

A jovedelemkiilonbségek csokkentésével mérsékelhetd a fogyasztas ingadozasa, és
igy a gazdasag volatilitdsa és ciklikussaga is enyhiil. A varakozasok racionalizalasa
és a pénziigyi kultira fejlesztése elengedhetetlen a potencialisan fenntarthaté gazda-
sagi kibocsatasi szint eléréséhez.
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A koltségvetési politika a jovedelmek transzferén keresztiil jarulhat hozza az egyen-
16tlenség csokkentéséhez, a kozéposztaly megerdsitéséhez. Mivel a monetaris poli-
tika a kozéposztaly esetében a leghatékonyabb, a koltségvetési intervenciok is haté-
konyabbak lehetnek.

Az eredmények alapjan azt a jol alatimaszthat6 kovetkeztést vonhatjuk le, hogy
a leghatékonyabb eszkoz a gazdasagi novekedés és a stabilitds megteremtéséhez az
oktatas fejlesztése. Az edukacié révén fokozodik a verseny, felértékelddnek a képes-
ségek, igy azaltal csokkenthetdk a jovedelmi kiilonbségek, és novelhet6 a tarsadalmi
mobilitds oly médon, hogy a kapitalizmus két £6 hajtéereje: a verseny és az innovacid
nem gyengiil. Az oktatas masik nagyon fontos hatasa, hogy a pénziigyi kultara fej-
lesztésén keresztiil er6sodik a racionalitas. Ennek kovetkeztében a fogyasztoi vara-
kozasok is megalapozottabba valnak, ami endogén moédon jelentdsen mérsékelheti
a gazdasagok tizleti ciklusait és a kiils6 kornyezetre adott reakcidit (visszaesését val-
sag idején és tulfiitottségét konjunktura idején).

Ezen tulmenden a varakozasok racionalizalasat javitja a jegybanki iranymutatas
(forward guidance), valamint a folyamatos és rendszeres kommunikacio a gazdasagi
kilatasokrol és a kockdzatokrol (beleértve a potencidlis hatasokat is). Ezek alapjan
a megtakaritasokkal és igy varakozasokkal rendelkezd tarsadalmi szegmens képes
lehet a racionalisabb gazdasagi és pénziigyi dontéshozatalra.

Jelen tanulmany Gj megkdozelitésével, az egyenldtlenség-novekedés—volatilitas (cik-
lusok) egymasra hatasanak vizsgalataval kiegésziti a nemzetkozi szakirodalomban
talalhato kutatasi eredményeket. Tovabbi kutatasi lehetéség a modell kamatcsatorna-
val, valamint demografiai folyamatokkal (eloregedés, migracio, heterogén termelés és
munkaerdpiac) vald bévitése és a gazdasdgok novekedési kilatasai és fenntarthatdsaga
tekintetében orszagok és orszagcsoportok tarsadalmi folyamatainak szimulalasa.
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