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Profitperzisztencia vizsgalata a magyar
sertésszektorban

Tanulmanyunkban a magyar sertésszektor versenyjellegét vizsgaltuk 2006 és 2016
kozotti adatokon, dinamikus panelmodellel. A sertésagazat az elmult hisz évben
jelentésen atalakult, s egyértelmii az a trend, hogy a kisiizemméretii sertéstar-
tas nem életképes. Tanulmanyunkban az abnormalis profit (iparagi profit feletti
rész) perzisztenciajaval mértiik a piaci versenyt. A vizsgalatalapjan elmondhatd,
hogy a profitperzisztencia szignifikans, de alacsony: alacsonyabb, mint az élel-
miszer- vagy feldolgozéiparban. A sertésagazati profitszint kozel all az egyensulyi
profithoz. Tovabba megallapithatd, hogy az iizemenkénti atlagos sertésegyedszam
(minden korcsoportot beleértve), valamint a vissza nem téritendd taimogatasok
aranyanak novekedésével csokken a verseny, azaz novekszik az abnormalis profit,
amelyet a vasarolt takarmanyok cs6kkentenek, azaz jovedelmez6bb, ha az iize-
mek sajat takarmanybol fedezik a takarmanyozasi koltségeket. A technoldgiai
(els6sorban gépesitettségnovel) beruhdazasok 6nmagukban nem, csak az é16-
munka-kivalto hatas esetén javitjak a sertéstartas jovedelmezségét.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: D41, Q12, Q13.

A piaci verseny egyik mérészdama a profitperzisztencia. Az elméleti kozgazdasagtan
szerint a verseny csokkenti a normalprofit feletti részt, tokéletes verseny esetén nincs
lehet8ség extraprofitra szert tenni. Rovid tavon elképzelhet abnormalis profit, azon-
ban hosszu tavon a versenynek koszonhetéen az drak igazodnak a piaci norméhoz.
Ez a folyamat lathato az 1. dbrdn. A profitperzisztencia a korrekcié sebességét méri,
a profit milyen gyorsan éri el az egyensulyi szintet (vastag vonal). Ezzel szemben a valo-
sagban ennek a gyakorlati megvaldsulasat ritkan latjuk. Egyediili kivételt képeznek
a pénziigyi piacok, ahol a tokéletes verseny feltételei leginkébb adottak. Atmeneti toké-
letlenségek itt is talalhatok, azonban a piaci korrekcié gyorsan végbemegy.
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1. dbra
Profitkonvergencia

A

Profit,
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Forrds: sajat szerkesztés Schwalbach és szerzdtdrsai [1989] alapjan.

Magyarorszagon a mezGgazdasag 3-4 szazalék koriili értékkel jarul hozza a GDP-hez
(KSH [2017]). Ez az érték duplaja az Eurdpai Unio atlaganak, és nagyjabol megegye-
zik a vilagatlaggal. Magyarorszag teljes teriiletének 79 szazaléka terméteriilet, amely-
nek jelentds része j6 mindségt foldteriilet. A teriileti adottsagok mellett az éghajlati
viszonyok is alkalmassd teszik az orszagot a kivdléo minéségti mezdgazdasagi tevé-
kenységre (Sziics [2017]). Az Eurdpai Unid és a mindenkori hazai kormanyzati poli-
tika kiemelten foglalkozik a mez&gazdasaggal. A tamogatdsok mértéke kiemelkedd
az agrariumban, mas iparagakhoz képest (Sipiczki-Rajczi [2018], Varga-Sipiczki
[2017a]). A Kozos Agrarpolitika (KAP) keretében kapott tamogatasok az agrargaz-
dasdg jovedelmezbségére és a termelési strukturara is komoly befolyast gyakoroltak
(Varga-Sipiczki [2017b], Rajczi-Wickert [2018]).

A tanulmany kiilonlegessége, hogy a magyar sertésszektorra vonatkozdan még
nem késziilt profitperzisztencia-vizsgélat. Egy ilyen szakdgazatban, ahol a timogata-
sok mértéke kiemelked6en magas, fontos kérdés a verseny alakuldsa. A tdmogatasok
novelik, esetleg csokkentik a versenyt? Vajon a gazdasagok profitjat az iparagi vagy
a cégspecifikus tényezok befolydsoljak jobban?

A magyar sertésszektor szerkezeti atalakulasa 2005 és 2016 kozott
A 21. szazad els6 masfél évtizedében visszaszorult a magyarorszagi sertéstartas,

szerkezete erdteljesen dtalakult. 2000 és 2016 kozott a hazai sertésallomany 4,8 mil-
li6 egyedrdl 2,8 millidra, vagyis kozel negyven szazalékkal csokkent (2. dbra).
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A csokkenés tulnyomorészt az egyéni gazdasagok allomdnyat érintette, ahol a visz-
szaesés mértéke majdnem elérte a 75 szazalékot (szemben a gazdasagi szervezetek
7,5 szazalékos allomanycsokkenésével).

2. dbra
A magyarorszagi sertésallomdny gazdalkoddasi forma szerint, 2000-2016
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Forrds: KSH [20194a] alapjan sajat szerkesztés

A gazdalkodasi formak kozotti kiilonbség tobb okra vezethetd vissza. Bakucs-Mdrkus
[2010] szerint a két tizemtipus egyben az agazaton beliili izemméret-kiilonbségeket is
titkrozi. Az egyéni gazdasagokhoz tobbnyire a kistizemi sertéstartas kapcsolhatd, mig
a tarsas vallalkozasokhoz a kozép- és nagytizemek. Mas kutatdsok felhivjak a figyel-
met, hogy a két izemtipust jelentGsen eltérd technologiai fejlettség és eszkozstruktura
jellemzi (Abel-Hegedtisné [2015]). Részben ebbdl kovetkezik, hogy az egyéni gazda-
sagokra munkaintenzivebb technolégia jellemz6. Az Agrargazdasagi Kutat6 Intézet
(AKI) tesztiizemi adatai szerint 2005 és 2016 kozott az egyéni sertéstart6 gazdasagok
egységnyi termelési értékre vetitett éves munkaeré-allomanya masfélszer nagyobb
volt, mint a gazdasdgi szervezetekeé.'

Az tizemméret szerinti szerkezetvaltast igazoljak vissza az Eurostat [2017] gazda-
sagszerkezeti felmérései is (1. tdbldzat).

Az 1. tdbldzat utolsé oszlopaban jol lathato, hogy a legnagyobb sertésallomany-
csokkenés az 50 allategység alatti izemeknél volt tapasztalhatd, mig a legnagyobb
(500 allategység feletti) sertéstartd gazdasagokban a sertésegyedszam mintegy hét
szazalékkal csokkent. Ennek eredményeként 2005 és 2013 kozott az 500 allategy-
ség feletti tizemek egyedszam szerinti részesedése 58 szazalékrdl 72,5 szazalékra
novekedett. Az Eurostat adatbazisa még nem tartalmazza a legujabb, 2016. évi
gazdasagszerkezeti Osszeiras adatait. A KSH [2019b] altal kozzétett adatok szerint

! https://www.aki.gov.hu/alkalmazasok/fadn_lekerdezo/kiadvany.php.
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1. tdblazat
A magyarorszagi sertésallomany alakuldsa tizemmeéret szerint, 2005-2013 (darab)

Uzemméret-kategéria 2005 2007 2010 2013 Valtozas 2013/2005
(allategység) (széazalék)

5 alatt 844 660 711 380 517 460 376 370 -55,44

5-9,9 224 550 192 130 118 900 85770 -61,80
10-14,9 103 570 89 680 49 880 33 600 -67,56
15-19,9 57 210 45920 32320 23670 -58,63
20-49,9 120 930 127 080 78 930 62 800 -48,07
50-99,9 46 920 64 780 55750 42 520 -9,38
100-499,9 220900 167 390 220590 164 260 -25,64

500 felett 2240980 2424290 2134090 2076930 -7,32

Forrds: Eurostat [2017].

azonban az 1000 egyed feletti sertéstartd gazdasagok részesedése Magyarorszagon
meghaladja a 74 szdzalékot.

A sertésallomany csokkenése mellett tehat jelentds tizemszerkezeti koncentracié is
végbement az dgazatban. Az tizemszerkezeti atalakulas ténye 6nmagaban nem sajato-
san magyar jelenség. Az iparszer(i termelésb6l fakadoan az agazat tizemszerkezetében
jelentds szerepet jatszik a méretgazdasagossag (Duffy [2009], Hsu [2015]). Mindezek
kovetkeztében a sertéstenyésztést globdlisan intenziv koncentracids folyamatok jel-
lemzik. Magyarorszagon viszont a koncentralédas mértékét és iitemét is meghatarozta
a kétezres évek elejére jellemz6 dualis tizemszerkezet. Nagyné Pércsi [2004], Balogh és
szerzotdarsai [2009], Balogh [2017] a magyar sertésvertikum dltalanos versenyhdtranya-
ként nevezte meg az tizemstruktura elaprézottsagat, alacsony szintli koncentraciojat,
valamint az integracid hianyat. Ugyanakkor Bartha [2009] kiemeli, hogy a hazai sertés-
tartasban egyszerre van jelen a koncentraltsag és a szétaprozddottsag, ami az tizemek
naturalis hatékonysdganak és technoldgiai szinvonalanak heterogenitasat is magya-
razza (Nydrs [2009], Udovecz—-Nydrs [2009]). Ilyen feltételek mellett torvényszert, hogy
atermészetes piaci mechanizmusok a koncentralédas iranyaba hatottak. Ezt a folyama-
tot tizemtipusonként részletesen elemezte Harangi-Rdkos [2013], Harangi-Rdkos-Szabo
[2012], valamint Pocsai [2014] is. A koncentralddast teriileti szinten is igazoltak az Gjabb
kutatasok (Fert6—Csonka [2016], Csonka-Fert6 [2017]).

A sertésallomany csokkenése, a piacvesztés és a szerkezeti dtalakulds egyiittesen
azonban pozitivan hat a sertésszektor naturélis teljesitményére. A Piaci Arinforma-
ciés Rendszer adatai szerint 2005 és 2016 kozott az S (kimagasld, 60 szazalékos szin-

o/

hustartalom feletti) mindsitésti vagosertések aranya 14 szazalékrdl 31 szdzalékra, az
E mindsitéstieké 46 szazalékrol 52 szazalékra emelkedett a rosszabb mindségi kate-
goridk rovasara (AKI [2019b]). Hasonldan latvanyos javulds mondhatd el a naturalis
hatékonysagi mutatok esetében is (AKI [2019¢]).

Ennek, valamint a takarmdny-alapanyagok és takarmanykeverékek aremelke-

désének koszonhetben a szektort az dltalunk is vizsgalt idészakaban (2005-2016)
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ingadozo és tizemméretfiiggd jovedelmeziség jellemezte (AKI [20194]). A vizsgalt
években a Tesztiizemi Rendszerben alkalmazott tipoldgia szerinti ,kicsi” mérett
sertéstartd gazdasagok atlagos osszt6kearanyos jovedelmezdsége 7,8 szazalék volt,
amelyhez 26 szazalékos relativ szoras tarsul. A ,kozepes” izemek atlagos jovedelme-
z6sége 11,8 szazalék (19 szazalékos relativ szords), mig a ,,nagy” tizemeké 9,73 szdza-
1€k (a relativ szords 21 szézalék).

A profitperzisztencia vizsgalatai a mezégazdasagban

Napjainkban a profitperzisztenciat autoregressziv (AR) vagy dinamikus panelmo-
dellekkel szoktak elemezni. Dennis C. Mueller cikke vizsgalta el¢szor az abnorma-
lis profitot (Mueller [1977]), és késGbb 6 alkalmazott eldszor autoregressziv modellt
a profitperzisztencia vizsgalatdhoz (Mueller [1986]).

Schumacher-Boland [2005] munkdja is az els6k kozott vizsgalta az élelmiszer-
ipar profitperzisztenciajat. Az adatallomany 1980 és 2001 kozotti idészakra vonat-
kozik, és a szerz6k a szekvencialis legkisebb négyzetek modszerét hasznaltak. Fé
eredményiik az volt, hogy az iparagi valtozok jobban befolyasoljak a profitot, mint
az egyes céghatasok.

A mezégazdasag egészének, illetve egyes szakagazatainak profitperzisztencia-
vizsgalatdra az altalunk ismert hazai és nemzetkozi szakirodalomban nem talalhaté
példa. Kutatasi el6zményként a feldolgozoiparra, illetve ezen beliil a mez8gazdasag-
gal legszorosabb kapcsolatban all6 élelmiszeriparra vonatkozé elemzésre mutatunk
be néhany példat az alabbiakban.

Hirsch-Gschwandtner [2013] 6t eurdpai orszag élelmiszeriparanak profitper-
zisztenciajat vizsgalta 1996 és 2008 kozotti adatokkal. A révid tava abnormalis
hozam mind az 6t orszagban megallapithaté. A legmagasabb az Egyesiilt Kiraly-
sagban, mig a legalacsonyabb rovid tava perzisztencia Belgiumban taldlhato.
Ezek az értékek azonban alacsonyabbak, mint mas iparagakban. Az 6t eurdpai
orszagban végzett vizsgalat alapjan az eurdpai élelmiszeripar profitperziszten-
cidgja alapjan van verseny, mégis a multbéli abnormalis hozamoknak van hatdsuk
a jelenlegi hozamokra. A fiatal és nagyméret(i cégeknél figyelhet6 meg magas
profitperzisztencia.

Gschwandiner [2012] az Egyesiilt Allamok véllalkozasainak profitperzisztencidjat
vizsgalta 1950 és 1999 kozott, az idészakot harom periédusra bontva. Csokkent
profitperzisztenciat tapasztalt, amit a nemzetkozi versennyel és az alacsonyabb piacra
1épési korlatokkal magyarazott.

McMillan-Wohar [2011] az Egyesiilt Kiralysag adatai alapjan vizsgalta a profit-
perzisztenciat, 57 vallalat adatait elemezte 1980 és 2007 kozott. A magas profitper-
zisztencidaval miikodé cégek piacan magas belépési korlatot figyelt meg, az alacsony
profitperzisztencia esetén a belépési korlat alacsony volt.

Hirsch-Hartmann [2014] az eurdpai tejfeldolgozé ipar vallalatait vizsgalta, 6t
nyugat-eurdpai orszag 590 véllalatinak adatait elemezte. 1996-t6] 2008-ig a tejfel-
dolgoz6 szektorban nem volt kiemelked6en magas profitperziszentencia, a teljes
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teldolgozoiparhoz képest alacsonyabb az élelmiszeripari abnormalis profit. Az ala-
csony profitperzisztencia oka az allami beavatkozasok és a szovetkezetek — mas ipar-
agakhoz képest - magas aranya.

Adatok és modszertan

A kutatas soran az Agrargazdasagi Kutato Intézet (AKI) tesztiizemi rendszerének
(FADN) adatait hasznaltuk. Az Eurépai Unié minden orszagaban jelen van a FADN
rendszer, amely tobb mint 80 000 mezdgazdasagi tizemrdl gy(ijt adatokat. A teljes
EU-ra vonatkozé adatbazis koriilbeliil 6,4 milliés alapsokasagot reprezentdl (Keszt-
helyi [2017]). Az adatbazis reprezentativ régid, méret és tevékenység szerint.

Az adatbazisba a legalabb 4000 standard termelési értéket (STE)’ meghaladé egyéni
és tarsas gazdasagok keriilhetnek be. A magyar tesztiizemi rendszer az alapsoka-
sag 2 szazalékat fedi le, a megfigyelt tizemek tobb mint 5000 adatot szolgaltatnak
évente. A szolgaltatott adatok kozott megtaldlhatok a munkaerd-allomanyra, mér-
legre, eredménykimutatdsra, foldteriiletekre vonatkozo6 adatok. A kiegyensulyozat-
lan paneladatbazisunkban 6sszesen 3350 iizem adatai talalhatéak mega 2006 és 2016
kozotti iddszakra vonatkozdan. Egy tizem atlagos megfigyelési ideje 7,24 év.

A 2016-0s adatok alapjan a magyar agrargazdasag 62 szazaléka kozepes méret(i
(25 000-500 000 euré STE), vagyis ez a méretkategoria jellemzi leginkdbb a szek-
tort. Emellett a legnépszertibb tevékenységi forma a névénytermesztés (2. tabldzat).

2. tablazat
Az adatbazis adatszerkezete, 2016 (darab)

Kis méret Kozepes méret Nagy méret  Osszesen

Baromfitartok 29 106 30 165
Gytimolcstermesztok 67 117 2 186
Husmarha- és juhtartok 63 92 1 156
Szant6foldin6vény-termesztok 217 702 61 980
Sertéstartok 29 50 19 98
Szélétermeszték 41 23 0 64
Tejel6 tehenészetek 29 77 38 144
Vegyes gazdasagok 89 58 26 173
Zo6ldséghajtat6 gazdasagok 23 34 1 58
Szabadf6ldizoldség-termesztok 43 68 10 121
Osszesen 630 1327 188 2145

Forrds: AKI FADN adatbézisa.

? Standard termelési érték (STE): a mezégazdasagi termelStevékenységek egységnyi méretére
(1 hektar, 1 allat) meghatdrozott normativ (dtlagos id6jardsi és tizemi feltételekre vonatkoztatott) ter-
melési érték.
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Az elemzésbe bevont adatbazisunk 6sszesen 190 tizem adatait tartalmazta, atla-
gosan 4,55 év megfigyeléssel. Az adatbazisba évrél évre kevesebb sertéstartd tizem
keriil be, ami 6sszhangban all a mar bemutatott folyamatokkal.

A profitperzisztencia vizsgdlatanal az altalanosan elfogadott jovedelmezdségi
mutatdszam az eszkozaranyos nyereség (Return on Assets, ROA). Az abnormadlis
hozam elemzése soran azt vizsgéljuk, hogy az egyes tizemek adott évi ROA-értéke
milyen mértékben tér el az éves atlagos jovedelmezdségi szintt6l. A normalizaldsnak
koszonhet6en a makrookondmiai ciklusok hatasat kisztrhetjiik, valamint a profitot
ugy értelmezziik, mint a piaci normatol vald eltérést (Gschwandtner [2012]).

7, =ROA, , —ROA, vagy (1)
ROA, , —ROA,
T, = ()
’ ROA,

A m,, jeloli az abnormalis hozamot. Az (1) és a (2) abnormalisprofit-mérési médszer
kozott nincs tartalmi kiilonbség. Tobbek kozott Gschwandtner [2005] és McMillan-
Wohar [2011] hasznalta a (2) médszert, Hirsch-Hartmann [2014], valamint Resende
[2006] az (1) mddszer szerint végezte a kutatést. Tanulmanyunkban a (2) szerint mér-
jiik az abnormalis profitot. A normal profitot (ROA, ) minden évre kiilén szamoltuk.

Kezdetben a profitperzisztencia mérésére az dltalanosan elfogadott mdédszertan az
autoregressziv folyamat volt, jellemz&en az elsérendt autoregressziv folyamat [AR(1)].
A vallalatok profitjat a megel6z6 iddszak profitjaval magyarazzuk.

T =t )‘i7ri,t—1 te, 3)

Az ¢, hibatag a fehérzaj, nulla varhato értékkel és konstans varianciaval.
A )\ paraméter adja meg a profit rovid tava perzisztenciajat, ragaddssagat (Hirch-
Gschwandtner [2013]). Ragaddssagon az abnormalis profit hosszu tavu jelenlétét,
évrdl évre valo ujramegjelenését értjiik egy adott iizem esetében. Az AR(1) folyamat
abban az esetben stacioner, ha ‘)\i < 1. A Nardvid tdvu profit illeszkedését méri a ver-
senyképességi normahoz. Minél kozelebb esik a )\, paraméter egyhez, annal maga-
sabb a profitperzisztencia. Magas profitperzisztencia esetén a véllalat profitja lassan
kozeledik a piaci normalprofithoz, tehat gyenge verseny jellemzi a piacot. Alacsony
lambda esetén a tokéletes versenyhez kozeledik a piac.

A hosszu tavu profitperzisztenciat az AR(1) folyamat varhato értéke adja meg.
b= @

-4

Amennyiben a p, szignifikansan nem tér el nulltol, akkor tokéletes verseny jellemzi
a vizsgalt tizemeket. A p -t hosszu tévra tervezett profitritinak is szoktak nevezni.
Ha minden vallalat normalprofitot ér el, akkor p, minden vallalatnal egyenld, és nincs
szignifikans kiilonbség (Gschwandtner [2005]).

Az OLS-becslés korlatai miatt a profitperzisztencia vizsgalatahoz a dinami-
kus panelmodell a legalkalmasabb Arellano-Bond-féle GMM-becsléssel (Hirsch-
Gschwandtner [2013], Hirsch-Hartmann [2014]). A becslés jol alkalmazhato, ha
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a vizsgalt idészak révid, viszont sok megfigyelt vallalat van (nemzetkozileg elterjedt,
angol nyelvi szakkifejezéssel: small T, large N tipust minta).

Tt :Zaj(Xj,i,t)+)\i7Ti,t—l+€i,t’ ®)
j

aholaze, ,=n+v,,
Az Arellano-Bond [1991] altal kidolgozott momentumok altalanositott modszerével
(Generalized Method of Moments, GMM) végzett becslés az egyenlet els6 differencia-
jat veszi alapul, aminek koszonhet6en kikiiszobolhet6k az idoéfiiggetlen cégspecifikus
(1) hatasok (Hirsch-Gschwandtner [2013], Kozlenko [2015]). A modellbe bekeriiltek
azok a cég- és ipardgi specifikus vdltozok (X)), amelyek magyardzhatjdk a vallala-
tok profitperzisztenciajat. A késleltetett fiiggd valtoz6 endogén, minden mas valtozd
a modellben exogén (Hirsch-Gschwandtner [2013]).

A valtozok eloszlasanak alsé és fels6 egy-egy szazalékat trimmeléssel kezeltitk
a kiugro értékek miatt. Az adatbazis biztosan tartalmaz emberi hibat, tobb lépcs6-
ben torténik az adatbazis adatokkal valo feltoltése, majd a lekérdezések soran is fel-
meriilhetnek problémak. Emiatt az adatok egy-egy szazalékos ,levagasa” indokolt.
A kezelést minden valtozé esetén elvégeztiik.

A vizsgéalatba bevont magyarazd tényezok bemutatdsa

Tanulmanyunkban azt vizsgaljuk, hogy 2005 és 2016 kozott a sertéstartd gazdasagok
eszkozaranyos jovedelmezségét miként befolydsolték a gazdasdgok tizemgazdasagtani
jellemz6i. A vizsgalatba olyan magyardzé tényez6k bevonasara torekedtiink, amelyek-
nek feltételezéstink szerint a szektor radikalis atalakuldsa soran kiemelt jelentéségiik van.

Ahogy azt korabban részletesen bemutattuk, a strukturavaltas egyik f6 hajtoereje
a méretgazdasagossag. Ennek megfelelGen feltételezésiink szerint az tizemméret kedve-
z6en befolyasolta a sertéstartd gazdasagok jovedelmezdségét. Csornyei [2015] empirikus
kutatasa igazolta, hogy az tizemméret befolydsolja legerésebben a hazai sertéstartd gazda-
sagok hatékonysagat, illetve fejlesztési és innovacios potencidljat. Sajat kutatasunkban az
tizemmeéret kifejezésére két valtozot is felhasznalunk: a gazdasag altal tartott sertésallo-
manyt (egyedszamot), illetve a mérlegf6osszeget. Az el6bbi a gazdasag naturalis méreté-
nek, mig utébbi inkdbb a gazdasagi méretének kifejezésére szolgal. A profitperzisztencia
és a véllalat mérete (mérlegf60sszeg) kozotti Gsszefiiggés nem egyértelmti. Nagy méret
esetén miikodhet a méretgazdasagossag elve, bar tobb olyan tanulmany is sziiletett,
amelyben kevésbé hatékony nagyvallalatokrol irnak. A véllalatméret jelent6s szerepet
jatszik az élelmiszeriparban (Hirsch-Gschwandtner [2013], Hirsch-Hartmann [2014]).
Modelliinkben egyenrangti magyarazé valtozoként vontuk be mindkét mutatét, hogy
egymas kontrollja mellett becsiilhessiik meg a hatdsukat.

Szintén fontos befolyasold tényezéként vizsgaljuk a sertéstartd gazdasagok gépesitett-
ségét. Popp és szerzbtdrsai [2015] ramutat, hogy a technoldgia alapveté kérdés a magyar
sertésagazatban. A fejlett eurdpai versenytarsakkal szembeni lemaradas lekiizdéséhez
korszert tartastechnologia alkalmazasara van sziikség. A technolégiai beruhdzasoknak
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koszonhetben szamottevé mértékben javulnak a naturalis hatékonysagi mutatok, ezal-
tal a jovedelmezdség is. Beruhazasok és innovacié hianyaban a technoldgia helyette-
sit6je az éld6munka, amelynek hatékonysaga — néhany kivételtdl eltekintve — elmarad
a gépekétdl. A technologiai fejlettség kifejezésére egyrészt egy gépesitettségi, masrészt
egy élémunka-felhasznaldsi mutatot alkalmaztunk. Feltételezésiink szerint el6bbi pozi-
tiv, utobbi negativ hatast gyakorol a jovedelmezdségre.

Régi dilemma a hazai sertéstartdsban a sajat, illetve vasarolt takarmanyok idealis
aranya. Kémiives-Horvdthné Petrds [2017] Somogy megyei termel6k korében végzett
kutatdsa szerint a sertéstartok szamara jelentds bizonytalansagi tényez6t jelent a takar-
manydrak alakulasa. Ebben a bizonytalan kornyezetben lényeges versenyelényt jelent-
het a sajat termelésti takarmanybazis stabil megléte. Ugyanakkor a j6 min6ségti takar-
manykeverékek beszerzése a sajat takarmany-el6allitas mellett is magas hozzaadott
értéket jelent a sertéstart6 gazdasagokban (Popp és szerzotdrsai [2018]). Mindezt figye-
lembe véve azt feltételezziik, hogy a vasarolt takarményok aranya a teljes takarmany-
koltségen beliil negativan hat a jovedelmezdségre.

Pozitiv hozamok realizdlasahoz kockazatvallalasra van sziikség, a vallalkozésok
fogalmanak meghatarozdsaban is szerepel a kockazat. A kockazat fogalmat szamvi-
teli oldalrél kozelitjiik, megkiilonboztetiink rovid és hosszu tava kockazatot az eladd-
sodottsag id6horizontjatol fliggéen. A varakozasok szerint a magas kockdzat magas
varhato profitot eredményez — lasd a tékepiaci arfolyamok modelljével (capital asset
pricing model, CAPM) végzett szamitasokat. Bowman [1980] negativ korrelaciot talalt
a kockazat és a profit kozott, amit a profit simitdsanak a gyakorlata is alatimaszt. Az
agrarium az Eurépai Unidban és Magyarorszagon egyarant kiemelt teriilet, ugyanis
kedvez6 finanszirozasi konstrukciok, allami és EU-tdmogatasok segitik a termel6-
ket, allattartokat. Ezek a tényezdék csokkentik az tizemi kockazatokat, igy indokolt,
hogy kontrollvaltozoként hasznaljuk a tdmogatdsok aranyat a teljes kibocsatasbol.

A valtozok leir¢ statisztikdjat a 3. tdbldzat tartalmazza.

3. tabldzat
A valtozok leiro statisztikaja

Atlag Medidn Széras
Abnormalis ROA 0,098 -0,101 6,624
In Osszes eszkoz (ezer forint) 10,912 10,820 1,513
Tamogatdsok ardnya (forint/forint) 0,083 0,070 0,067
In él6munka (f6) 0,857 0,794 1,192
Vasarolt takarmany (ezer forint/darab) 28,634 28,802 14,550
In sertésegyedszam (darab) 6,127 6,000 1,672
Hosszu kockazat (forint/forint) 0,0435 0,000 0,086
Rovid kockézat (forint/forint) 0,266 0,051 0,305
Gépesitettség (szazalék) 0,084 0,152 0,090

Megjegyzés: zardjelben a valtozdk eredeti, logaritmizalds el6tti mértékegységei szerepelnek.
Forrds: sajat szerkesztés AKI-adatbazis alapjan.
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Eredmények

A 4. tabldzatban lathatjuk a dinamikus panelmodell becslési eredményeit. A tesztek
alapjan masodrendu autokorreldcid nincs, a Sargan- és Hansen-teszt alapjan a modell
robusztus, az instrumentumok szdma pedig megfeleld.

Az abnormalis profitperzisztencia szignifikdns 6t szazalékon, azonban a koeffici-
ens értéke kozel van a nullahoz. A modell alapjan az abnormalis profit egy év eltel-
tével megsziinik, nem jellemz6 a ragaddssag. A szakirodalom alapjan a profitper-
zisztencia alacsonyabb az élelmiszergazdasag teriiletén, mint a feldolgozoiparban,
azonban a nulla koriili perzisztencia ritka. Hirsch-Gschwandtner [2013]-ban szer-
z6k 0,1 és 0,3 kozotti abnormalis profitperzisztenciat mértek 6t eurdpai orszagra
kiterjed kutatasukban, a teljes gazdasagra kiterjed6 kutatasokban 0,3 feletti profit-
perzisztenciat figyeltek meg.

4. tdbldzat
A dinamikus panelbecslés eredményei

Koefficiens  Korrigalt standard hiba ~ p-érték

Abnormélis ROA.L1 0,064 0,030 0,038"*
In 6sszes eszkdz -0,759 0,351 0,033
Timogatasok ardnya 9,182 4,238 0,033
In élémunka -1,350 0,600 0,027
Vésérolt takarmany -0,041 0,022 0,066
In sertésegyedszam 1,640 0,661 0,015
Hosszu kockazat 2,013 5,573 0,719
Rovid kockazat 0,888 1,470 0,548
Gépesitettség -0,149 3,759 0,968
AR(2) z-értéke ~1,37 0,172
Sargan-féle \* 14,05 1,000
Hansen-féle y° 39,94 0,384

1 szdzalékos, ™ 5 szdzalékos * 10 szdzalékos szinten szignifikdns.

Forrds: sajat szerkesztés.

A méretgazdasagossagot két valtozoval vizsgaljuk, egyrészt az éves atlagos sertés-
létszam logaritmusa, masrészt a mérlegf6osszeg logaritmusa alapjan. Varakozasa-
inknak megfelel6en az 4tlagos sertéslétszam pozitivan hat az abnormalis hozamra.
Az elmult évek szerkezeti dtalakuldsa is ezt timasztja ald, mert a nagylizemmérett
sertéstenyészt6k tudtak fennmaradni. A sertéslétszammal mért tizemmeéret pozi-
tiv hatdsat igazolo eredményeink 6sszhangban vannak Duffy [2009], Hsu [2015],
valamint Csornyei [2015] megallapitdsaival. A vizsgalt id6északban az iparagi atlag
feletti profitot jellemzden a nagyobb dllomannyal rendelkez6 gazdasagok érték el.
A Bartha [2009] altal hangsulyozott dualis tizemszerkezet ,,jovedelmez6 oldalanak”
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tehdt a nagytizemi sertéstartds bizonyult. Eredményeink szintén jdl illeszkednek
Fert6-Csonka [2016], valamint Csonka-Ferté [2017] teriileti koncentracioval kap-
csolatban tett megallapitasaihoz.

Ezzel szemben a mérlegf6osszeg novekedése csokkenti az abnormélis hozamot. Ez
azt sugallja, hogy a naturalis mérészam (4tlagos sertéslétszam) meghatdrozdbb indi-
katora az izemméretnek. Ennek egyik oka, hogy a mérlegféosszeget szdmos egyéb
tényez6 befolyasolja, példaul a kiegyenlitetlen vevéi vagy szallitéi dllomdny, az dtme-
netileg magasabb készletallomany stb. Tovabbi torzit6 hatdsa lehet a 2013-ban indult
Novekedési Hitelprogramnak és az élelmiszer-gazdasag szamadra szinte folyamato-
san elérhet6 kedvez§ hitelkonstrukcidknak (példaul agrar-forgdeszkozhitel program,
agrarberuhazasi hitelek, Széchenyi Kartya stb.).

A gépesitettséget az allattartasban hasznalt sajat gépek ardnya mutatja az 9sszes
eszkozhoz viszonyitva, az élémunkat pedig a teljes munkaidében dolgozo atlagos
statisztikai létszam logaritmusaval mérjik. A gépesitettség valtozoja — legalabbis
az élémunka véltozd bevondsa mellett - nem szignifikans, az abnormalis hozamra
nincs hatassal. Az él6munka - varakozasainknak megfelel6en — csokkenti az abnor-
malis hozamot. Amennyiben a vallalat az adott évi atlagprofit felett szeretne teljesi-
teni, csokkentenie kell az élémunkat, ami egyben azt is jelenti, hogy technoldgiai fej-
16désre, beruhazasokra, végeredményben pénztékére van sziikség. Ez szintén meg-
magyarazza a kisvéllalkozoéi réteg kiszorulasat. Az dgazat technologiai fejlesztésére
vonatkozo korabbi megallapitasokat (Nydrs [2009], Udovecz-Nydrs [2009], Popp és
szerzotdrsai [2015]) azzal egészithetjiik ki, hogy a technoldgiai (elsésorban gépesitett-
ségnoveld) beruhdzasok 6nmagukban nem, csak az élémunka-kivalté hatas realiza-
lasa esetén javitjak a sertéstartas jovedelmezGségét.

A vasarolt sertéstakarmany és az atlagos sertéslétszam hanyadosaként allitottuk
eld a vasarolt takarmany intenzitdsanak tényezdjét. A varakozasainknak megfe-
lel¢en negativ kapcsolatot talalunk az abnormalis hozam és a vasarolt takarmany
kozott. Ez alatamasztja Kémiives—Horvdthné Petrdsi [2017] azon megallapitasat,
hogy a vasarolt takarmanyok dralakulasa jovedelmi kockazatot jelent a gazdalko-
dok szamara. Ez a kockazat realizalodott 2005 és 2016 kozott, igy a Popp és szer-
z6tdrsai [2018] altal hangsulyozott magas hozzaadottérték-hatas nem érvényesiilt
a jovedelem emelkedésében. A vasarolt takarmanyokra vonatkoz6 eredményiink
megfelel6 értelmezéséhez érdemes még megemliteniink a takarmanyar-ingadozas
hatasatis. A vizsgaltidészakban a termeldi takarmanyarak volatilitasa jelentds volt,
de 2012 utan csokkenés figyelhet6 meg, azonban igy is magasabbak voltak az arak,
mint a vizsgalat kezdeti id6szakaban. A nagy- és kiskereskedelmi arak ennél joval
magasabbak voltak: a termel8i drak emelkedésénél azonnal reagalnak a kereske-
dék, de az drak csokkenésénél kevésbé rugalmasak. Az drak volatilitdsa bizonyta-
lansagot visz a megszokott tizletmenetbe, csokkentve ezzel a sertéstartd gazdasagok
(els6sorban a kisebb tizemek) profitkilatasait.

e s

A rovid tava kockazat tényez6jét a rovid lejarata kotelezettségek és a forgoeszko-
z6k hanyadosaként allitottuk el6, a hosszt kockazat tényez6jét pedig a hosszu lejaratu
kotelezettségek és a mérlegf6osszeg hanyadosaként. Egyik kockazati mutat6 sem lett

szignifikans. A nemzetkozi szakirodalomban leggyakrabban negativ vagy semleges
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kapcsolatot talaltak (példaul Gschwandtner [2005], Andersen és szerzbtdrsai [2007]).
A 3. tdbldzat tartalmazza a valtozok leiré statisztikajat, amely azt mutatja, hogy a hosz-
szu lejaratu kotelezettség a vizsgalt tizemek felénél nulla, azaz szinte teljes egészében
sajat forrasokbol oldjak meg a finanszirozast. A rovid kockazat esetén a forgoeszkozok
fedezik a rovid lejaratu kotelezettségeket, klasszikus pénziigyi/finanszirozasi kockaza-
tokrol nem beszélhetiink. Ennek az oka a timogatasi rendszerben keresendd. A teljes
kibocsatas tobb mint nyolc szazaléka vissza nem téritendé tamogatasbdl szarmazik,
amely fiiggetlen a tevékenységtdl. A dinamikus panelbecslésiink alapjan a tdmoga-
tasok aranya pozitivan hat az abnormalis hozamra, azaz piactorzité hatasa van. Ha
a vallalkozas hatékonyabban tudja lehivni ezeket a timogatasokat, akkor magasabb
hozamra szdmithat. Ezt tdmasztja ala Rajczi-Wickert [2018] tanulmanya is, amely sze-
rint a tdimogatasi rendszer befolyasolja a gazdasagok tevékenységét és profitabilitasat.

Kovetkeztetések

Tanulmanyunkban a magyar sertésszektor versenyjellegét vizsgaltuk 2006 és 2016
kozotti adatokon, dinamikus panelmodellel. A sertésagazat jelentds atalakulason esett
at az elmult két évtizedben, s6t az egyértelmd trend alapjan a kistizemmérett gazdasa-
gok tobbsége nem képes tartania versenyt az EU egységes piacan. Az abnormalis profit
(iparagi profit feletti rész) perzisztencidjaval mértiik a piaci versenyt. A vizsgalat alapjan
elmondhatd, hogy az abnormalisprofit-perzisztencia szignifikdns, de alacsony, alacso-
nyabb, mint az élelmiszer- vagy feldolgozdiparban altaldban. A sertésédgazati profitszint
ugyan eltér az egyensulyi profittol, de kozel ll ahhoz. Ez egyben azt is jelenti, hogy az
elmult évek - sok esetben drdmai és komoly tarsadalmi veszteségeket is eredményezd —
szerkezeti kiigazitasa piaci értelemben ,,egészségesebbé” tette az dgazatot, ami végered-
ményben a fogyasztok érdekét szolgdlja. A vizsgaltidészak végére egy versenyképesebb
és kevesebb versenytorzitd hatassal terhelt sertésszektor alakult ki Magyarorszagon. Ez
megteremti a feltételeit az agazat fejlesztésére iranyulo elképzeléseknek.

Modelliink alapjan elmondhato, hogy az atlagos sertéslétszam és a tamogatasok
minél magasabb aranya csokkenti a versenyt, azaz emeli az abnormadlis profitot.
A vasarolt takarmanyok csokkentik az abnormalis profitot, azaz jovedelmez8bb, ha
sajat takarmanybol fedezik a takarmanyozasi koltségeket. Az éldmunka magas ardnya
is negativan hat a profitra, a sertéslétszam novelése csak megfelel$ gépesités (fajlagos
élémunka-kivaltas) mellett képes a jovedelmezdséget novelni.

Kutatdsunk eredményei a szakirodalmi (elméleti és empirikus) el6zményekkel
Osszevetve megerdsitik a tényt, hogy a szektor nemzetkozi versenyképességének javi-
tasa a magyarorszagi dualis izemstruktaran belill egyértelmtien a nagyiizemi, ala-
csony fajlagos élémunka-igényt gazdasagokkal képzelhet6 el. Ebbél fakad6an a hazai
sertésalloméany szinten tartasara, esetleges novelésére iranyulo szakpolitikai straté-
gidkat és intézkedéseket ennek figyelembevételével elsédlegesen a nagytizemi sertés-
tartas fejlesztésére 6sszpontositva indokolt tervezni.

Az egyéni és csaladi gazdasagok versenyképességének fejlesztése kizarolag
akkor lehet sikeres, ha a jovébeli fejlesztési programok és tamogatasok a legalabb
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kozépiizemi méret elérését, a fajlagos éldmunka-felhaszndlas csokkentését, a hori-
zontalis és vertikalis integraciot, valamint a sajat takarmanybazis biztositasat egytit-
tesen tamogatjak az érintett gazdasagokban. Tovabbi kitorési pont lehet a sajat vagasi
és feldolgozasi kapacitasok bévitése, ennek alatamasztasara azonban kutatasunk nem
terjedt ki. A tdmogatdsok ardnyara vonatkozd eredményeink azt mutatjak, hogy az
emlitett kritériumoknak megfelel, célzott timogatasok jo eszkozei lehetnek az élet-
képes egyéni és csaladi kozépiizemek fejlesztésének.

A menedzsmentoldalrol kozelitve, az egyik legfontosabb eredményiink, hogy
a vasarolt takarmanyok aranyanak novelése komoly kockazatot jelent a sertéstartas-
ban. A 21. szazad egyik f6 agazati trendje (a koncentrdlddas mellett) a takarmanyke-
verékek és késztapok kindlatdnak gyors titemt novekedése, illetve a vasarolt takar-
manyra alapozott sertéstartas terjedése. Kutatasunk alapjan a hazai sertéstartdsban
egyértelmtien jovedelmezdségi és kockazatkezelési érdek a sajat takarmanybazis
megteremtése vagy — amennyiben ez nem lehetséges — a takarmanyellatas integréci-
Okon, kozos beszerzési tarsuldsokon keresztiil torténd biztositasa.
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