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Konvergencia és felzarkozas
az eurdovezetben

A konvergencia az eurdpai integracio alapveté6 mechanizmusa, a tarsadalmi-gaz-
dasagi kohézio elofeltétele. A konvergencia és a felzarkozas kiemelked6 jelentdségii
témakorok a novekedési elmélet és a novekedési politika, igy a strukturalis refor-
mok tekintetében is. A konvergencia mint sokdimenzids folyamat alapveté6 a GMU
miikodése és fejlodése tekintetében. A konvergencia kiillonb6z6 dimenzioi lényeges
makrookonomiai dsszefiiggéseket, atvaltasi (trade off) kapcsolatokat hordoznak.
A legutdobbi valsag tapasztalatai szerint a strukturalis (a rugalmasabb gazdasagi
struktdrak iranyaban t6rténd) konvergencia kulcsfontossagia a GMU hatékony
miikodése, azon beliil a termelékenység elomozditasa tekintetében. *

Journal of Economic Literature (JEL) kod: E60, F15, F43, F45, O11, 043, 047.

A konvergencia az eurdpai integracio alapveté mechanizmusa, a tirsadalmi-gaz-
dasdagi kohézio elofeltétele. A konvergencia és a felzarkdzds a novekedési elmélet
és a novekedési politika, igy a strukturalis reformok tekintetében is kiemelkedd
jelentéségli témakorok.

Az EU kohézids politikaja a regionalis kiilonbségek mérséklését célozza. Egyrészt
redisztributiv intézkedések, masrészt a kevésbé fejlett régiok novekedési képességé-
nek, elsdsorban termelékenységének erésitése révén. A gazdasagi konvergencia el6-
mozditasa a mély gazdasagi integracio (a négy alapszabadsagra épiil6 belsd piac és
a Gazdasagi és Monetdris Unid), tovdbb4 a kohéziés politika feladata. Am e mecha-
nizmusok kiterjedt miikodése 6nmagaban még nem eredményezi a kevésbé fejlett
régiok automatikus felzarkozasat.

A konvergencia mint sokdimenziés folyamat alapvetd jelentéségti a GMU miiko-
dése és fejlodése tekintetében is. Kiilonb6zé dimenzioéi 1ényeges makrodkonémiai
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osszefliggéseket hordoznak. Az e kolcsonhatasban 4116 dimenzidk nagy jelentdsé-
gliek az eurdpai integracio tarsadalmi-gazdasagi és politikai fenntarthatdsaga (pél-
daul Berti-Meyermans [2017]), valamint a GMU hatékony miikodése szempontjabol
is (Ceeuré [2017]).

Az eurd hazai adaptacidjanak témakorét — minthogy wjabb, veliink szomszé-
dos tagallamok néhany éven beliil csatlakozhatnak az euréovezethez (Euro Area,
EA) - elkeriilhetetlentil tjra napirendre keriilhet. Az euréovezet konvergencia-
mechanizmusainak attekintése hazai tanulsagokat is igér. Ezért a magyar gazdasagi
novekedés térbeli korlatait kozéppontba allit6 vitahoz (Lengyel-Varga [2018]) e kozve-
tett, am sulyos tanulsdgokat igéré megkozelités fontos adalékokat nyujthat.

Az eurd bevezetése, a GMU miukodése uj kereteket kinal a konvergencia vizsga-
lataban is. A valutadvezet implicit konvergencia feltételezésére épiil. A legutobbi
pénziigyi és gazdasagi valsag erteljes gazdasagi és szocialis divergenciafolya-
matokat generalt. A konvergencia problémakore a gazdasagpolitikai vitak el6-
terébe kerilt. Kiilonos figyelem irdnyul a fenntarthat6 konvergencia (az idében
tartds és folyamatosan reprodukélhat6 konvergenciafolyamat) kérdésére. Mind-
ezek attekintéséhez a konvergenciafolyamat meghatarozé dimenzi6i egyarant
figyelmet érdemelnek.

Hosszu tavon a realkonvergencia hozzajarul az integracids folyamat gazdasagi és poli-
tikai fenntarthatésagahoz. A jol miikodé GMU 6ner6sité modon elémozdithatja a real-
konvergenciat. Megsziintetheti a surlodasokat a hatarokat atlépé kereskedelem, t6ke-
aramlas, a technoldgia- és tudastranszfer, illetve a munka mobilitasa el6tt.

A kiigazodasi és a konvergenciafolyamat id6horizontja, kélcsénds dsszekapcsolo-
dasaik behat6 elemzést igényelnek. Alapvet6 kérdés, hogy a pénziigyi és gazdasagi
valsag kovetkeztében miként valtoztak meg a konvergenciafolyamatok.

Felzarkdzas és konvergencia

A kibontakoz¢ iranyzatok elemzése el6tt fel kell hivnunk a figyelmet arra, hogy
a felzarkdzas és a konvergencia nem azonos litemben zajlanak: a felzdrkozds az
a tavolsag, amelyet meg kell tenni, a konvergencia pedig a haladas mértékét fejezi
ki.! Kovetkezésképpen a lemaradast csdkkentd barmilyen mértékt névekedés ese-
tén elmondhatd: amennyiben a lemaradds (az egy f6re jutdo GDP szintjének eltérése)
kicsi, a felzarkozasi rata magasabb (a felzarkézdas gyorsabb), ugyanakkor a konver-
gencia iiteme alacsonyabb lesz.

A neoklasszikus novekedési modell egyik legfontosabb kovetkeztetése a konver-
genciahipotézis.” Az alacsonyabb egy fére juté GDP-vel rendelkezd orszdgban elvi-
leg magasabb lehet a gazdasagi névekedés liteme. A fejlettségi szint kozeledése —
a tranzicié - soran azonban e novekedésititem-kiilonbség csokken. Az endogén

' Ugy kell tekinteniink az egészre, mint egy szimegyenesre. Az elérendd célt tekintjiik nullanak, igy
minden, ami el6tte van (hiszen lemaraddsrdl van sz6), negativ el8jeld.
* Lasd b8vebben Halmai [2009], Halmai-Visdry [2010], [2012], Halmai [2014].



KONVERGENCIA ES FELZARKOZAS AZ EUROOVEZETBEN | 689

novekedési elméletek legfontosabb eltérése e tekintetben, hogy nem tételezik fel
a méretgazdasagossag csokkenését, hanem a téke allandé vagy novekvé hatar-
termékét feltételezik.

A neoklasszikus konvergenciahipotézis szerint a konvergencia és a felzarkozas
alapvet8en az egy f6re jut6 jovedelem kezdeti szintjétdl (y) fiigg. Az alacsonyabb
indulé GDP ezért altalaban magasabb novekedési iitemmel jar egyiitt. A kiszélesi-
tett neoklasszikus novekedési rendszer (Mankiw és szerzétdrsai [1992]) szerint a gaz-
dasagi novekedés az orszag kezdeti kibocsétasa (y) és éllandosult (steady state, y*)
kibocsatasa — masként célszintje — kozotti kapcesolattol fiigg. Utobbi pedig — egyéb
tényezok mellett — a gazdasagpolitikatdl és a haztartdsok magatartdsatol fiigg, tekin-
tettel a megtakaritdsokra, a munkdara és a demografiai tényezdkre. Adott y* mellett
a novekedési titem forditottan (aranyosan) valtozik az y-nal (feltételes konvergencia),
mig adott y érték mellett azonos irdnyban véltozik az y*-gal.

Az allandoésult jovedelem valtozasa magyarazhatja, miért gyorsult fel néhany
orszagban a felzarkdzasi folyamat, s miért fordult vissza masokban. A novekedést
befolyasolé kormanyzati szakpolitikak kozé tartozik a fiskdlis politika, abban féleg
az adoszerkezet és a kozkiaddsok Osszetétele, a monetaris politika, tovdbba az intéz-
meényi tényezok.

Empirikus kutatasok szerint konvergencia a gazdasagilag viszonylag homogén
orszagcsoportokban mutathatd ki. Az eltérd helyzett gazdasagok esetében azonban
nem érvényesiil szignifikans mértékben. A nemzetkozi szakirodalom szerint a kon-
vergencia az OECD-orszagok, az Egyesiilt Allamok tagallamai, a japan prefektarak
és az eurdpai régiok kozott, illetve az Eurdpai Unidn beliil igazolhaté (Baumol [1986],
Barro-Sala-i-Martin [2004]). Mindezek miatt Baumol és masok szerint ,konver-
genciaklub” létezik, s csak a megfeleld emberi tékével és kedvezd intézményekkel ren-
delkezé orszagokban valésulhat meg a konvergenciat eredményezé gazdasagi nove-
kedés. DeLong-Dowrick [2002] szerint a létez6 konvergencia foldrajzilag és id6ben
korlatozott. Egyébként divergencia is érvényesiilhet (Jones [1997]).

A gazdasagi integracié elémozditja a konvergenciat. Az EU15 orszagai kozott
tobb évtizeden at megfigyelhetd konvergencia az integraci6 lényeges eredménye.’
A négy alapszabadsagot korlatozas nélkiil tartalmazé belsé piac elofeltétele a tag-
orszagok kozotti redlkonvergencia. Ha az eltéré fejlettségti tagorszagok kozott az
egy fére jutdo GDP szintjében csak csekély mértéki a konvergencia (vagy hidnyzik),
akkor a személyek szabad mozgasanak a lehetésége rendkiviili aranyd migraciéhoz
vezetne (a kevésbé fejlett — vagy alig, esetleg egyaltalan nem konvergal6 - tagalla-
mokbol a fejlett tagallamokba). Ezért az eurépai integracié érdemi mértékii konver-
gencia nélkiili rendszere hosszabb tdvon nem lenne fenntarthaté. (Hasonloképpen:
a gazdasagi és monetdris integraci6 implicit feltétele — az explicit nominalis krité-
riumokon tulmenden - a realkonvergencia iranyaban torténé elérehaladas. Annak
tartds hianya az érintett orszag elégtelen versenyképességét jelezheti, s zavarokhoz
vezethet a rendszer miikodésében.)

‘A konvergencia az eurdpai névekedési modell alapelemének mindsithet$ (Halmai [2014]).
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A tagallamok (vagy régiok) kozotti redlkonvergencia az egy fére jutd (vasar-
16erd-standardban® mért) redl-GDP alakuldsa alapjén elemezheté. Az 1. dbra az
abszolut és a feltételes konvergencia kozotti kiillonbséget is mutatja. Az abszolut
realkonvergenciat az egy fére juté GDP azonos szintjéhez tart6é konvergencia, vala-
mint a két gazdasag (a vezetd és a kovetd) novekedési titeme adja meg hosszabb
tavon. Ezzel szemben a feltételes realkonvergencia meghatarozott hosszu tavu, egy
fére juté GDP-szinthez torténd konvergenciat tartalmaz. E jovedelemszint a gaz-
dasag strukturdlis jellemz6itdl figg.

1. dbra
Redl- (abszolut és feltételes) konvergencia
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Feltétlen (abszolut) konvergencia akkor lehetséges, ha a felzark6z6 orszagok egy fére
jutd potencialis novekedési titeme tartdsan és jelentdsen meghaladja a fejlett EU-tag-
allamok potencidlis novekedésének dinamikajat. A potencialis novekedés titemének
e tobblete a fenntarthat6 konvergencia feltétele.

Europai konvergenciafolyamatok

A jovedelemkonvergencia elemzéséhez a 3- és a o-konvergencia megkozelitéseinek
alkalmazdsa sziikséges (Baumol [1986], Barro-Sala-i-Martin [1992], Young és szerzé-
tarsai [2008]). Mindkett6 a neoklasszikus novekedési elméleten alapul, amelynek alap-
veté feltevése a toke szabad mozgasa. A téke allokacidjat a megtériilés mozgatja, mikoz-
ben magasabb t6keakkumuldcids szint esetén a téke hatdrterméke csokken. A kezdet-
ben szegényebb, alacsonyabb tékeellatottsagu orszagok dinamikusabban novekednek,

* A vésarléeré-standard (PPS) mesterséges valutaegység orszagok kozotti 6sszehasonlitas céljara.

Elméletileg egységnyi PPS-sel azonos nagysagu javak és szolgaltatasok vasarolhatok meg barmelyik
orszagban.
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mint a gazdagabbak, amelyek dinamikaja mérsékeltebb (3-konvergencia). E kiilonb-
ség konvergenciat eredményez. E feltételrendszerben az egy fére juté GDP néveke-
dési iiteme negativan korreldl az egy fére jut6 jovedelem indulé szintjével (2. dbra).

2. dbra
Egy fore jutd potencidlis kibocsatas — kezdeti szint és novekedés (3-konvergencia)
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Megjegyzés: 1998 az els év, amikor valamennyi eurdovezeti tagallam (EA12) 6sszehasonlit-
hato adatai elérhetok.

Orszdgroviditések: AT — Ausztria, BE - Belgium, CY - Ciprus, DE - Németorszag, EE - Eszt-
orszag, EL — Gorogorszag, ES — Spanyolorszag, FR - Franciaorszdg, FI — Finnorszag, IE -
[rorszdg, IT - Olaszorszég, LT - Litvénia, LU - Luxemburg, LV - Lettorszdg, MT - Malta,
NL - Hollandia, PT - Portugalia, SI - Szlovénia, SK - Szlovakia.

Forrds: Berti-Meyermans [2017] 14. o.

A negativ meredekségli trendvonal alatamaszthatja a konvergenciahipotézist. Szin-
tén a fenti neoklasszikus feltételezésre alapozva a o-konvergencia-hipotézis szerint
valamennyi érintett orszag az egy fére jut6 kibocsatas azonos szintjén konvergal-
hat egymashoz. E tézis igazolasat az id6 mulasaval az egy f6re jutd real-GDP csok-
kend szorasa nyujtana. Az adatok elemzése a tagallamok és a NUTS2 régiok szint-
jén végezhetd el a legegyszeriibben.

Az EU-tagallamok konvergenciajanak alapvetd tapasztalatai az alabbiakban 6ssze-
gezhetdk:

a) A konvergencia hosszt idén at viszonylag dallanddsult iitemet mutatott.
A [3-konvergencia jelzi, mennyi ideig tarthat atlagosan a konvergencia (Barro-Sala-
i-Martin [2004]). Az 1960-2003 kozotti iddszakban a 3-konvergencia titeme a tagal-
lamok kozott 2,1-2,3 szazalék kozott alakult. (Utdbbi aranyt egyrészt a vizsgalt id6-
szakok kozotti eltérések, masrészt az a tény magyardzhatja, hogy regiondlis szinten
a jovedelemeltérések nagyobbak, mint az egyes tagallamok kozott.) Az egy fére jutd
GDP eltérése az EU atlagahoz képest az orszagok szintjén 30-33 év kozott, regionalis
szinten pedig 16-17 év kozott csokkent a felére.
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A (-konvergencia iiteme az EU27 esetében a csatlakozas eldtti fél évtizedben
(1999-2003 kozott) évi 2,3 szazalék volt. 2004-2008 kozott ez az {item 3,4 szézalékra
né6tt. Minthogy az Uj tagallamok jovedelmi szintje elmarad a régebbi tagokétol, igy
- a konvergenciahipotézis szerint — gyorsabban ndhet az egy f6re juto jovedelmiik, mint
a régi tagallamok esetében. Ugyanakkor lényeges kérdés volt e gyorsulé folyamat fenn-
tarthatdsaga. Masképpen: az aktualis névekedés alapjan bemutatott folyamatok fenntart-
hatdsaga hosszabb tavon a novekedési képesség alakulasaban rejlik, de révidebb tavon is
meghatarozé az aktualis novekedés és a gazdasagi egyensuly kapcsolata.

b) A régiok kozott a konvergencia hosszu ideig gyorsabbnak tiint. Am nem indo-
kolatlan az dvatossag: egyrészt a konvergencia titeme erdsen véltozhat az egyes orsza-
gokban, illetve iddszakokban, masrészt a jelzett mutatok kiszamitasanal alkalmazott
modszer is okozhat torzitast.

Az egy fore jutdo GDP-diszparitds alakulasa a o-konvergenciaval, azaz az egy fére
juté GDP étlagértéke koriili ingadozds valtozésdval mérhetd.” Az Eurépai Bizott-
sag megbizasabol folytatott korabbi kutatasok eredményei szerint az egyenl6tlen-
ségek nagyobbak az EU-régidk, mint az orszagok kozott. Az egyenlStlenségek az
1982-1996 kozotti idészakban, kiilondsen 1988 utan csokkentek. Az egyenlStlenség
évi dtlagos csokkenésének iiteme magasabb volt a vizsgalt orszagok, mint a vizsgalt
régiok esetében (EC [2004]).

Fenti elemzés szerint a konvergencia erételjesebb volt orszagszinten, mint a régiok
szintjén. Ez némileg eltér a S-konvergencia fentebb bemutatott eredményeitél. Az
ellentmondas azonban nem feloldhatatlan: a 3-konvergencia idézett eredményei
szerint regionalis szinten a konvergencia atlagos titeme a vizsgalt idészakban jéval
2 sz4zalék feletti volt. Am az egyes régiok eredményei igen eltéréen alakultak, ami
viszont a o-konvergencia eredményeit magyarazhatja (Chatterji [1992]). A régi6- és az
orszagszintl konvergencia a targyalt id6szakban nem ugyanazt az itemet mutatta. Az
egy fore juté GDP szorodasa az EU-tagallamok kozott az 1980-as és az 1990-es években
csokkent. Am egyidejlileg a régiok kozotti egyenldtlenségek névekedtek (Puga [2002]).
Az EU-régiok Theil-indexe és variaciés koefficiense lebonthaté orszagokon beliili és
orszagok kozotti variacidkra. E felbontas (EC [2004] 98-99. 0.) eredményei szerint az
EU-ban a regionalis egyenldtlenségek 1982-1996 kozott megfigyelt enyhe csokkenése
elfedi az ellentétes elmozdulast: az orszagok kozotti egyenldtlenségek csokkentek,
mikozben az orszagokon beliili egyenlétlenségek novekedtek.

A gazdasagi integracié a targyalt idészakban erdteljesen mélyiilt az EU-ban.
Ugyanakkor e folyamat - f6leg kezdetben - csak korlatozott szamu régionak ked-
vezett. Az egyes tagallamok legdinamikusabb és leginnovativabb régioi juthat-
tak leginkabb az EU-gazdasag egészében megjelend potencialis externalitasokbol
szarmazo elényokhoz (Gianetti és szerzdtdrsai [2002]). Ennek kovetkeztében
a konvergencia orszagszinten nd, ezt azonban valdjaban csak néhdny régio haj-
totta. Ugyanakkor a tagallamokon beliil az egy f6re juté GDP szintje tavolodhat.

® A konvergenciairodalomban altalanosan hasznalt indikdtorok: a Gini-index, a Theil-index és a va-
ridcios koefficiens négyzete.
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E kovetkeztetés kiillonosen fontos az 4j tagdllamok esetében, amelyekben az egy
fére jut6 GDP-ben mutatkozé eltérések az orszagokon beliil jelenleg jellemzben
nagyobb mértékiiek, mint az EU15 fejlédésének korabbi idészakaban. A tagal-
lami szintt konvergencia elérehaladasaval e bels6 kiillonbségek — legalabb ideig-
lenesen — még akar béviilhetnek is.

Az egy fére juté redl-GDP tagallamok kozotti altalanos szoérdsa (o-konvergencia)
tekintetében a vizsgalt adatok szerint az 1960-as és 1970-es évek eleje kozott — az
alapito6 hatokat tekintve — erételjes konvergencia mutatkozott. A folyamatos konver-
gencia hosszt idészaka kezd6dott meg. A modell - az el6zetes varakozasnak megfe-
lel6en - nagyon hasonld volt a 2007 elStt a monetaris uni6 tagjaiva valo tagallamok
esetében (ldsd az eurddvezeti tizenkettek teljesitményét a 3. dbrdn).” A vélsag 2009
utdni hatdsaként az egy fére jutd real-GDP szoérasa mindkét csoportban (EU15 és
eurdovezet: EA12) szignifikdns médon, emelked6 trendet kovetve novekedett 2012-
ig. Azt csak nagyon mérsékelt csokkenés kovette 2016-ig. Az egy fére juté GDP sz6-
rasa 2017 és 2019 kozott feltételezhetden tovabb mérséklédhet. Am a 2007 elétt is
euroovezeti tagallamok esetében lassabban, mint az EU egészében.

3. dbra
Az egy fore juté GDP szorasa (varidcids koefficiens) az EU-ban
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Forrds: EC [2017] 11. o.

Az EU-tagéllamok tobbségére kiterjesztve elemzésiinket, az egy fére juté realjove-
delem szérdsa 1997 és 2009 kozott jelentés csokkenést mutatott: 2010-ben némi-

® A 3. dbra a feltételes szordst mutatja, nem hasznalhat6 fel az eurébevezetés konvergencidra gyako-
rolt hatdsdnak a bemutatasdra. A GMU-adaptdci6 hatdsainak mélyebb empirikus elemzése atfogobb
okonometriai keretrendszerben lehetséges. Abban a GMU-tagsdg a magyarazo véltozok egyike. To-
vabbi magyarazo véltozok lehetnek: az egységes piac liberalizacidja, valamint a demografiai fejlemé-
nyek és a munkapiaci rugalmasség.

7 Az elsé év, amikor valamennyi érintett orszdgot megfigyelték.
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leg névekedett, majd ismét csokkenni kezdett. Ugyanez a modell figyelheté meg az
eurddvezeti tagallamok alcsoportjdban (EA19).° A 2009-ig megfigyelt erés szoras-
beli csokkenés mindkét csoport (EU28, EA19) esetében nagyrészt a kelet-kozép-
eurdpai uj tagallamok felzarkozasi folyamataval fiigg 6ssze. Pontosan megfogal-
mazva: az egy fére jutd real-GDP varidcios koefficiense a 2007-ben vagy késébb az
euroovezethez csatlakozott hét tagallambol allé csoport esetében a 2000. évi 0,36-
rél 2013-ban 0,13-ra esett.

Az alacsonyabb egy fore juté GDP-jii eur66vezeti tagallamok az 1999-2016 kozotti
idészakban atlagosan gyorsabban néttek, mint mas tagallamok (3-konvergencia).
Ugyanakkor a korrelacié nagysagat befolyasolta a 2007 utan csatlakozott tagallamok
felzarkézasa (Berti-Meyermans [2017], ECB [2015], Franks és szerzétdrsai [2018]).
Mindezek ellenére a legutobbi adatok szerint jelent6s kiilonbségek allnak fenn: 2016-
ban az egy fére juté GDP az eurdovezeti atlag mintegy 60 szazaléka volt Lettorszag-
ban. Azt megelézte Gordgorszag (64 szdzalék), Esztorszag (71 szazalék) és Litvania
(71 szazalék). Ugyanakkor Ausztria, Belgium és Németorszag mintegy 15 szazalék-
kal, Hollandia pedig 23 szazalékkal voltak az atlag felett.

Az egy fére jutd real-GDP konvergencidjat kiillonbo6z6 tényez6k eredményezték.
Altaléban minél alacsonyabb valamely orszag kezdeti egy f6re juté GDP-je, annél
magasabb a gazdasagi novekedés iiteme, beleértve a fejlett gazdasagokhoz torténd
felzarkozas titemét is. (Ez a mar jelzett, igynevezett konvergenciahipotézis.) A ter-
melékenység felzarkézasa e folyamat kulcsa.” Ez a felzarkézas akkor lehetséges,
ha a téke és a technoldgia hatdron keresztiil torténé dramldsa a hozzaférhetd téke
mennyiségét és mindségét a kevésbé fejlett gazdasagok szamara megemeli, illetve
amilyen mértékben utébbiak javitjak emberi tékéjiik mindségét. (Tobbek kozott
megfeleld képességfejlesztéssel és képzéssel.) A 2000-ben még alacsony termelé-
kenységli eurdovezeti tagallamok mutattak 2000 és 2016 kozott a legerételjesebb
termelékenységnovekedést, kiilonosképpen a balti tagallamok (4. dbra). Az elére
jelezhet6 rovidebb tavu kilatasok szerint e tagallamok felzarkézasi folyamata var-
hatoan folytatédik, am a termelékenység korabbindl valamennyivel alacsonyabb
évi 4tlagos novekedési iitemével."”

A 2008-as véalsag utan rendkiviil differencidlt kilabalasi folyamatok jellemzik az
Eurdpai Unié tagallamait és régioit. A novekedési iitemek szignifikans kiilonbségeit
els6sorban nem a ciklikus tényez6k, hanem a strukturalis kiillonbségek magyarazhat-
jak. Mindez a divergencia 4j modelljeinek veszélyeit hordozza magaban.

A kevésbé fejlett mediterran eurdovezeti tagallamok még mindig a vélsag tartos
kovetkezményeivel kiizdenek. Empirikusan igazolhatd: a ,,régi” euréovezeti tagéllamok
korében a fejlett és a kevésbé fejlett tagallamok kozotti kiilonbség jelenleg meghaladja

¥ Az EA12 az eurdovezet alapité 11 tagallamét és a 2002-t6l ugyancsak tagga valt Gorogorszagot
tartalmazza. Az EA19 a jelenlegi eur66vezeti tagdllamokat foglalja magaban, azaz az EA12-n kiviil hét
tovabbi, 2004 utdn csatlakozott tagallamot is.

® Franks és szerz6tdrsai [2018] érvelése szerint az eur6dvezeti tagéllamok esetében a termelékenység
korlatozott felzarkézasa a jovedelmi konvergencia hidnyanak a f6 tényezéje.

' A gazdasagi novekedés koncepcionalis rendszere és a teljes tényezétermelékenység (TFP) 4ltal a
konvergenciafolyamatban jatszott szerep attekintésére lasd ECB [2015], Schélermann [2017].
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4. dbra
Redlkonvergencia az eurdovezetben (3-konvergencia)
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Megjegyzés: az orszagréviditéseket ldsd a 2. dbra alatt.
Forrds: EC [2017] 12. o.

az euro bevezetésekor kimutathato kiilonbséget. Ehhez képest a 2004-ben, illetve 2007-
ben csatlakozott ,,ijj” tagdllamok a valsag legstilyosabb éveiben tapasztalt mély recesszio
és novekvd divergencia utdn ismét felzarkozési palyara keriiltek."

A 2. abran lathat6 trendvonal meredeksége mutatja: a szegényebb EU-tagallamok
1998 6ta az egy fore jutdé GDP magasabb szintje felé konvergalnak. A vizsgalt idészak-
ban az atlagosnal joval alacsonyabb indulé GDP-szint( kelet-kozép-europai orszagok
érték el a legmagasabb novekedési titemet és a legnagyobb konvergenciasebességet az
EU jovedelmi 4tlagdhoz képest. A legmagasabb teljesitményt e téren Esztorszag, Lett-
orszag, Litvania, Romania és Szlovakia nyujtotta (az 1998. évi relativ — az EU 4tlaga-
hoz képest kimutatott — pozicidjukhoz képest 30-40 szdzalékot erdsodtek). Ugyan-
akkor a mediterran tagallamok (elsésorban Ciprus, Gorogorszag, Portugalia és Spa-
nyolorszag) relativ poziciéja romlott."

Figyelmet érdemelnek a tagallamok kozotti 1ényeges kiilonbségek. Az egy fore juto
GDP a balti allamokban még mindig alacsonyabb az eurdovezet egészének a kéthar-
maddnal.

Az egy fére jutd real-GDP szorodasa 1999-2007 kozott csokkend trend szerint ala-
kult."” Am alegutobbi vélsag utdn (2010-ben) e sz6r6dds joval alacsonyabb szinten allt
helyre (5. dbra). A legfontosabb - kiemelést igényl6é - iranyzatok: a real-GDP lefelé

" Ennek ellenére felzarkézasuk sériilékeny, novekedési képességiik pedig differencialt mértékben
korlatozott. Ezért hosszabb tdvon - mélyrehat6 reformok nélkiil - konvergencidjuk nem lehet fenn-
tarthato (lasd példaul Halmai [2014] 243-251. 0.).

" Daniel Gros szerint az eddigi eurédvezeti tagsig nem befoly4solta a konvergenciafolyamatot
(Gros [2018a]).

" Formalizaltan kifejezve: az egy fore juté sulyozatlan real-GDP véltozdsainak koefficiense vésar-
l6eré-paritdson szamitva csokkent.
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mutatd divergencidja Gorogorszag esetében a valsag kezdetétdl, az dllandosult (mér-
sékelt) felfelé mutat6 divergencia Németorszagban, illetve a balti dllamok erdteljes
felzdrkdzdsa. (Utobbiak tekintetében hirtelen, de csak dtmeneti torés kovetkezett be
2008 és 2010 kozott.)

5. dbra
Egy fére juté redl-GDP (a 17 eurdovezeti tagallam atlaganak szazalékaban, vasarloers-
paritasban)

EA17 4tlagdnak szdzalékdban
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Megjegyzés: 2010. évi vasarlGer6-paritasban szamitva.
Forrds: AMECO-adatok.

A munkanélkiiliségi rata eurdovezeti tagallamok kozotti eltérései ugyancsak rele-
vans hatast gyakorolnak a redlkonvergencia alakuldsara (ugyanis hatassal vannak az
egy fére juté GDP nagysagara). A munkanélkiiliségi arany jelzett eltérései a valsagot
koveté novekvé divergenciat igazolhatjak. A mar 2007 el6tt eurdovezetbe tartozo
tagdllamok korében a munkanélkiiliségi aranyban kimutathaté divergencia 2007 és
2012 kozott meredeken nétt (6. dbra). Azt kovetden (2013-t6l) csokkenésnek indult,
am joval magasabb, mint a valsag el6tt volt. E fejlemények — egyebek kozott — a gaz-
dasagi reziliencia (economic resilience) szignifikans eltéréseit titkkrozik a 12 ,régi”
eurdovezeti tagallam (EA12) kozott.

A 7. dbra a konvergenciafolyamatokat regiondlis adatok bazisan mutatja be.
A trendvonal meredeksége a 3-konvergenciahipotézis regiondlis érvényesiilésére utal.
Am az egyenes laposabb, a régiok kozotti konvergencia 4tlagos sebessége 30 szazalék-
kal alacsonyabb, mint a tagdllamok kozotti hasonld dinamika. A régiok eloszlasa az
abran talalhat6 négy negyed kozott a tagallamokéra hasonlit, de jéval nagyobb sz6-
rast mutat (Bukarest és Pozsony messze feliilmultak sajat orszaguk teljesitményét).
Ugyanakkor mds régiok teljesitménye elmarad sajat nemzeti atlaguktdl, illetve mas
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6. dbra
A munkanélkiiliségi ratdk szordsa (variacios koefficiens), 2000-2016
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Forrds: AMECO-adatok.

régioktol. Példaul tobb olasz régio —20 szazalék és —40 szazalék kozotti csokkenést
mutat (Alcidi [2019]). A déli EU-tagallamok csaknem valamennyi régidja a trendvo-
nal alatt talalhatd. Dél-Eurdpa 2000 utani konvergenciateljesitménye kiabrandito.
A szegény régiok az EU-atlaghoz képest még szegényebbek lettek. Ugyanakkor sza-
mos északnyugati régio (a ,régi” tagallamokbol) az atlagosnal magasabb indul6 jove-
delmi szint ellenére az unio tobbi teriileténél magasabb novekedési titemet teljesitett.
A szakirodalmi hipotézissel szemben néhany ,,bajnok régi6” az elmult masfél évti-
zedben indul6 el6nyét tovabb novelte, s meghaladta a nemzeti atlagot.

7. dbra
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Forrds: Alcidi [2019] 6. o.
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Mindkét dbra szétvalast jelez a konvergencia dinamikaja tekintetében: egyrészta ,,régi”
és ,0j” tagallamok, mésrészt a Dél-Kelet és az Eszak-Nyugat dimenzi6 szerint.

Ugyanakkor lényeges iranyzatokat mutat a variacios koefficiens (standard eltérés
osztva az atlaggal) valtozdsa az egy fére juté GDP szérasdnak a mérészamaként. (Az
orszagok és régidk kozotti o-konvergencia alakulasat a 8. dbra mutatja.)

8. dbra

A o-konvergencia az EU-ban - tagallamok és régiok szerint
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Forrds: Alcidi [2019] 7. o.

A valsag el6tt, 2000 és 2007 kozott az orszagok és régiok kozotti egy fore jutdo GDP-
beli (PPS-) kiilonbségek csokkentek, azaz o-konvergencia érvényesiilt. 2008-t6l kez-
dédéen azonban az eltérések — Osszefiiggésben a pénziigyi és gazdasagi valsaggal -
regionalis szinten novekedni kezdtek. E tendencia a mediterran tagallamokat érin-
tette a leginkabb. 2015-ben a koefficiens visszatért a 2000. évi szintjéhez. Tagallami
szintli konvergencia érvényesiilt 2000-2009 kozott. Azota stagnalds, majd 2013-tol
divergalé tendencia volt tapasztalhato.

A konvergencia dinamikaja meglehetésen mérsékelt volt a tagallamokban. A kelet-
kozép-eurdpai tagallamok csoportja erdteljesen divergal, mikozben az orszagesoport
egészében az EU szintjén tokéletesen illeszkedik a konvergenciafolyamatba.

Bulgaria, Lengyelorszdg, Romania, Szlovakia, hasonléképpen Csehorszag és
Magyarorszag, egyarant az erételjes 3-divergencia modelljét mutatjak. Alcidi [2019]
elemzései szerint a tokerégiok (ezek az dtlagosnal magasabb tékeintenzitasu régiok,
jellemzéen févarosi agglomeraciok) kiugré értékeket mutatnak, mig a 2000-ben is az
atlag alatti jovedelmet teljesit6 régiok relativ pozicidja tovabb romlott. A tékerégiok
»hyertesek”, a tobbi régié pedig lemarad, nem képes felzarkozasra.

A szocialis konvergencia gyengiilt, kiilonosen a 12 ,,régi” eur66vezeti tagallamban.
A szocialis hatdsok (social outcomes, elsésorban: jovedelemegyenldtlenség és szegény-
ségi aranyok) egyszert, aggregalt trendjei megmutatjak, hogy a tagallamok kozotti
nagy kiilonbségek idével csokkennek-e, vagy sem.
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A népesség 20 szazaléka altal élvezett legmagasabb jovedelem, illetve a 20 szaza-
léknak jutd legalacsonyabb jovedelem aranyéra, azaz a jovedelmi 6t6dok aranyara
(S80/S20)™ alapozva a jovedelemelosztasi kiilonbségek 2008 6ta az EA12-ben l4t-
hatéan novekedtek. A régebbi eurdovezeti tagallamok kozott szocialis téren a val-
sag eldtti jellemz6khoz képest divergencia mutatkozik (9. dbra). Els6sorban néhany
eurdovezeti tagallam esetében mutatkozott névekedés a jovedelmi 6todok aranyaban
2005 és 2015 kozott (EC [2017]).

9. dbra
A szegénységi kockazat ratdjanak (AROPE) szdrdsa és a jovedelmi 6todok (S80/S20) aranya
(varidcios koefficiens)
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Megjegyzés: a szegénységi kockdzat mutatdja: a szegénység vagy tdrsadalmi kirekeszt6dés
kockdzatanak kitettek aranya (At Risk of Poverty or Social Exclusion, AROPE) azon sze-
mélyek ardnyat méri, akik a szegénység vagy az anyagi deprivaci6 kockdzata helyzetében
vannak, vagy nagyon csekély munkaintenzitassal jellemezhet6 haztartasokban élnek. Az
$80/520 kvintilisardny a legmagasabb és a legalacsonyabb jovedelemmel rendelkezé cso-
portot hasonlitja 6ssze.

Forrds: Berti-Meyermans [2017] 15. o.

A szegénységi rata esetében az adatok szerint a tagallamok kozotti kiilonbségek a sze-
génységi kockazat vagy a tarsadalmi kirekesztés ardnyaban 2008 és 2013 kozott nove-
kedtek (10. dbra). A széras a valsag utdan ismét nétt az EA12 tagallamok esetében, majd
magasabb szinten stabilizalodott.

' $80/S20: az ekvivalens jovedelmek eloszldsaban a felsé 20 szdzalék és az als6 20 szdzalék jovede-
lematlagdnak hdnyadosa A jovedelemegyenl6tlenség mérésére tobb indikétor is szolgélhat. A jovedel-
mi 6todok aranya mellett a Gini-koefficiens a jovedelmi egyenlétlenség masik mutatdja.
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10. dbra
A jovedelmikvintilis-arany (S80/S20) valtozasa
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Megjegyzés: az orszagroviditéseket lasd a 2. dbra alatt.
Forrds: Berti-Meyermans [2017] 16. o.

Felzarkdzas és termelékenység az eurdovezeti tagallamokban

Az eurdovezetben a konvergenciafolyamat az eur6 bevezetését kovet néhany esz-
tendd utan meglepd modon mérséklddott. Ennek oka a felzarkdzé orszagok gyenge
novekedési teljesitménye, illetve annak alapjaként a termelékenység (azon beliil: a tel-
jes tényezdtermelékenység) mérsékelt novekedése.

A valsag el6tti évtizedben a mediterran felzarkézé gazdasdgokban a munka-
termelékenység nem gerjesztette a konvergenciat. Erds divergencia mutatkozott
a teljes tényez6termelékenység alakuldasdban, aminek legf6bb oka az eréforras-
allokdcio strukturdlis eltolédasa volt az alacsony termelékenységnovekedéssel
jellemezhetd, a kiilkereskedelmi forgalombdl kimaradé (non-traded) szolgaltato
agazatok javara.

Az eurdovezetben a felzarkdzo gazdasagokban jelentds volt a kilfoldi téke
bearamlasa. A konvergenciafolyamat alakulasat erételjesen meghatarozta a vélsa-
got megel6z6 idGszak agazatok kozotti hibas tékeallokacidja. A tékét nem a legter-
melékenyebb teriileteken, hanem a buborékképzédésre hajlamos, alacsony termelé-
kenység épitéiparban halmozték fel (példaul Irorszagban, Gérogorszagban és Spa-
nyolorszagban). Ugyanakkor a tékeakkumuldci6 lényeges szerepet toltott be tovabbi
szolgaltato dgazatok (példaul disztribucids, illetve a haldzati agazatok) teriiletén.
A tékefelhalmozas egyébként a felzark6zo6 gazdasagokban a vizsgalt idészakban nem
volt lassubb, mint az EU fejlettebb gazdasagaiban.

Az EU KLEMS adatbazis agazati novekedési szamviteli adatai szerint az euré6vezet
felzarkozo gazdasdgaiban a GMU kiépitése masodik szakaszaban, illetve a harmadik
szakasz kezdetén (1995-2001) jelentds volt a téke bearamlasa. Annak f6 célpontjai
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- a téke magas hatartermékének koszonhetéen - a kiilkereskedelmi forgalombol
kimarado szolgaltaté agazatok és halézati iparagak voltak. Az ezt kovetd, a valsagot
kozvetleniil megel6z6 id6szakban (2001-2007) a t6kebearamlas tovabbra is jelentds
volt - Portugalia kivételével - a felzarkdzo orszagok egyes szolgaltato, illetve halozati
ipari dgazataiba. Ezt azonban - a téke hatartermelékenysége helyett — egyre inkabb
a magasabb profitrés magyarazza.

A beruhdzdsi hajtoerdk eltoléddsa (a téke hatdrtermelékenysége agazati kiilonb-
ségeitdl a profitrések dgazati kiilonbségeire) egyes felzarkozo orszagokban fejtorést
okozhat. E két valtoz6 normalis esetben szorosan kapcsolodik egymashoz, és azonos
iranyban valtozik. A t6ke hatdrtermelékenysége azonban a vizsgélt felzarkézé gaz-
dasagokban a valsdgot megel6z6 években csokkend iranyzatot mutatott (11. dbra).
Ez a tékefelhalmozas csokkend megtériilésének, illetve kiillonosképpen a gyenge
TFP-teljesitménynek a kombinalt hatasait tiikrozi. A téke hatartermelékenységének
csokkenése ellenére a t6ke hozama magas maradt a profitrések emelkedése kovet-
keztében (Balta [2013]). Ha a t6ke hatarterméke mérsékldik, a tékekompenzacid
is csokken, hacsak a profitrés nem né."”” Ebben az idészakban a téke tartésan magas
kompenzacidja magyarazza a tOkebedramlas fennmaraddsat a felzark6zo6 gazdasa-
gokban. A monopolisztikus er6 és az emelkedd kereslet egytittese magyarazhatja,
hogy az ar-koltség rés egyidejlileg nétt a kiilkereskedelmi forgalombdl kimaradé
szolgaltato szektorokban kifizetett 6sszes bér novekedésével.

11. dbra
Teljes tényezStermelékenység egyes eur6dvezeti tagdllamokban
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Az 1999. évi egy munkadrara jut6 brutté hozzaadott érték

Megjegyzés: a KLEMS adatbazis alapjan szamitva. Az orszagroviditéseket lasd a 2. dbra alatt.
Forrds: Balta [2013] 9. 0. 1.4. 4bra.

"* A teljes tkekompenzacié a téke hatarterméke és a profitrés fiiggvénye. Monopolisztikus szerke-
zetben a kibocsdtds 4rat a véllalat hatdrkoltsége felett hatdrozzak meg. A hatarkoltség feletti dr-koltség
rés (markup) a keresletrugalmassag fiiggvényében keriil meghatarozasra.
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Ezt a magyarazatot megerdsitheti, hogy a profitrés novekedése és a profitrata és
a téke hatarterméke kozotti szétvalas leginkabb a védettebb, a kiilkereskedelmi forga-
lombdl kimaradé (non-traded) szolgaltaté dgazatokban volt megfigyelhet6. Minthogy
a szolgaltataspiaci integracio a targyalt iddszakban még nem valdsult meg, a piaci be-
és kilépés, valamint a profitorientalt magatartas lehetségét megteremtd keretfeltéte-
lek még tokéletleniil mikodtek ezekben az agazatokban.

A felzarko6z6 gazdasagok (sem) kovették az endogén innovaciés modellek elméleti
elorejelzéseit. A valsag el6tti években az eurdovezeti felzarkdzo orszagokban a beru-
hazasok emelkedését nem kovette gyorsabb TFP-novekedés.

A felzarkoz6 gazdasagok kiilonb6z6 agazatait a vizsgalt idGszakban a termelékeny-
ség mérsékelt dinamikaja jellemezte mind a foglalkoztatast gyorsan noveld (épités és
szolgéltatas), mind pedig a foglalkoztatast csak szerényen novel6 dgazatokat (feldol-
gozdipar). A KLEMS adatbdzis szerint valamennyi eurdovezeti felzark6zo gazdasag,
illetve néhany tovabbi, magasabb jovedelmi szinttel jellemezhet6 tagallam (példaul
Olaszorszag) az eurd6vezetben TFP-teljesitménye romlasat tapasztalhatta 1999-2007
kozott, azaz az eurd bevezetése és a legutdbbi pénziigyi és gazdasagi valsag kozotti
idészakban (Balta [2013]). A magas aranyu tékefelhalmozas ellenére egyes dgaza-
tok TFP-teljesitménye rendkiviil mérsékelt volt. (A feldolgozdiparban, de a hélo-
zati és disztribucids agazatokban, példaul a nagy- és kiskereskedelemben is.) A TFP
euroovezeti vezetd gazdasagokkal torténd konvergencidja jellemzdéen a pénziigyi koz-
vetités és az egyéb iizleti szolgaltatdsok teriiletén volt megfigyelhets."

A tékeinput mindségét tekintve a téke nem infokommunikdciés komponensé-
nek hozzdadottérték-hozzajarulasa a konvergald gazdasagokban joval nagyobbnak
tlinik a felzarkdzé orszagokban, mint az eurdovezet tobbi részében (uo.). A konver-
galo eurdpai gazdasdgokban megvaldsult jelentés tékebearamlas sem novelte a t6ke
infokommunikaciés komponense novekedésének relativ szerepét.

A tovéabbi strukturalis tényez6k a felzarkozo gazdasagok gazdasagi és ipari struk-
tirajara, intézményeik mindségére vonatkoznak. Jelentds szerz6k valamely gazda-
sag nyitottsaganak fokat és rugalmassagat (mind a munka-, mind a termékpiacok
esetében) termelékenységi teljesitményéhez kotik. Nagyszamu empirikus bizonyiték
tamaszthatja ald, hogy a verseny hidnya és a korlatozo6 termékpiaci szabalyozasok
akadalyozzak a technologiai transzfert, és lassitjak a termelékenység novekedését
(példaul Nickell [1996], Blundell és szerzétdrsai [1999], Aghion-Howitt [2005]). Szig-
nifikans kapcsolat mutatkozik a termelékenységnovekedés és az intézményi minGség
kozott. A gyenge termelékenységi konvergencia az intézményi konvergenciara vezet-
het6 vissza. Ez utobbi egyes felzarkézé orszagokban jelentésen lassul a valsagot meg-
el6z6 idészakban (Bertola [2013]).

A szolgaltaté agazatokban megvaldsulé magasabb t6keakkumulacié 6nmagaban
nem gatolja a konvergenciafolyamatokat. (A szolgaltaté agazatoknak a fejlett gazda-
sagokban magasabb a stlya.) Ugyanakkor a nagy t6kearamlast egyes hélozati ipar-
agakban és kiilkereskedelmi forgalomba nem keriil6 termékeket/szolgaltatasokat

' Azaz olyan dgazatokban, amelyekben a technoldgiai vezetdk (példaul Németorszag) nem tul jol
teljesitettek.
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el6allité dgazatokban az arbitrazslehetdségek vezérelték a profitrata tekintetében,
nem pedig a t6ke termelékenysége. Mindez hatranyos az innovaciora, s akadalyozta
a TFP-teljesitményt.

A valsag el6tti idészakban a jovedelmi konvergencia iranyai az eurd6vezetben
vegyesek voltak. Egyes felzarkdzo orszagok gyenge termelékenységi teljesitményt
nyujtottak, mig egyidejtileg jelentds pénziigyi egyensulytalansagok alakultak ki.
A vélsag ez utobbiak kényszer(i — elhuzodo - kiigazitasi folyamatahoz vezetett. Az
ez iranyu intézkedések ideiglenesen felnagyitottdk a novekedésben divergencidhoz
vezetd tényezbket. Kozéptavon azonban kedvez8bb konvergencialehetdségek kinal-
koznak. A valsagot kovetéen a munkatermelékenység lassan emelkedni kezdett az
euroovezet felzarkozo orszagaiban. (Ez utdbbi azonban részben osszetételi hatasok-
kal, illetve elbocsatasokkal magyarazhato.)

A kiilkereskedelmi forgalombdl kimaradé szolgaltaté szektorokban - a pénziigyi
segité programok vagy a kibévitett makrookonomiai feliigyeleti rendszer részeként —
strukturdlis reformokat vezettek be a legtobb felzarkozé gazdasagban (Gorogorszag-
ban, Portugaliaban és Spanyolorszédgban), illetve egyes atlag feletti jovedelemszinttel
jellemezhet6 orszagokban (példaul Olaszorszagban). (A kibévitett makrookondmiai fel-
tigyeleti rendszert a valsagra is reagalva EU-szinten fogadtak el.) Az alkalmazott intéz-
kedések nemcsak a versenyt bévitették a termékek és a szolgaltatasok piacan, hanem
megkonnyitették a piacra torténd belépést, s javitottak az iizleti kornyezet hatékonysagat.

A divergencia egyes hajtoerdi

Az Egyesiilt Allamok konvergenciamodelljei kézenfekvd viszonyitdsi, §sszehason-
litasi alapot jelentenek az eurdpai konvergenciafolyamatok tanulményozasa soran.
Alcidi [2019] az egy fére jut6 jovedelem ingadozasat elemezte az Egyesiilt Allamok-
ban ésa,régi” EU-tagéllamokban. Az Egyesiilt Allamokban a o-konvergencia folya-
mata mintegy 130 éven ét, egészen az 1970-es évek kozepéig hatdrozottabb mérték-
ben érvényesiilt. A legutobbi negyven évben a viszonylag lapos vonal csak mérsékelt
el6rehaladasra utal. Az indikator jelenlegi értéke magasabb, mint az 1970-es vagy
a korai 1990-es években. A konvergencia lathatéan megallt, sét az ezredforduld-
tol visszafordult. Az Eurépai Uni6 az Egyesiilt Allamoknal joval késdbb jott létre.
Ez a munkamobilitdstol kezdve a tékepiacok mukodéséig terjedéen tiikrozédik.
Ugyanakkor az integracids folyamat a konvergenciaszint tekintetében egészen kozel
hozta az Eur6pai Uniot az Egyesiilt Allamokhoz.

Amerikaban a konvergencia alakuldsara erésen hatott az 1930-as években egyes
foderalis intézmények létrehozdsa.” Mindez aldhtzhatja: a GMU elmélyitése nem-
csak a pénziigyi stabilitas tekintetében lényeges, hanem hozzdjarulhat a nagy pénz-
tgyi valsagok éltal indukalt divergenciak megakadalyozasahoz.

7 példéul a szovetségi betétbiztositasi szervezet (Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC),
amely a bankrestrukturdlas és a betétbiztositas teriiletén illetékes (Gros [2018b]). A jovedelmi diszpa-
ritdsok mérséklésében a foderativ intézményeken tal fontos szerepet jatszott az ipari termelés tenger-
parttdl a szarazfold felé torténd eltolddasa.
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Ugyanakkor a hosszu tavi amerikai tapasztalatok fontos tanulsaga: a konvergencia-
folyamatnak még fejlett — koltségvetési és politikai uniéval - kombinalt monetdris uni-
o6ban is hatarai vannak. Az egyes orszagok kozotti jovedelemkiilonbségeknek nagyon
mélyek a gydkerei. Alcidi [2019] szerint: ha az Egyesiilt Allamokat tekintjiik az euré6vezet
jovébeli modelljéhez viszonyitési alapnak, akkor egyszertien irrealis a teljes jovedelmi
konvergencia iranti varakozas (lasd még Franks és szerzotdrsai [2018]).

Az Eurdpai Unidban a megosztott prosperitas és a konvergencia évtizedek 6ta
Osszekapcsolodnak a gazdasagi integracié rendszerével. A gazdasagi integracid
- fuggetleniil helyszinét6l — elémozditja a gazdasagi lehetéségek kihasznalasat.
Am az integrci6 automatikusan, énmagiban nem eredményez minden idészak-
ban jovedelmi konvergenciat. A termelési tényez6ék szabad mozgasa a tevékenységek
és a jovedelem egyenldtlen elosztasahoz vezet. A mar jelzett gazdasagi iranyzatok
(a gazdasagi fejlédés kiilonbségei, lokalis diszparitasok lehetdsége) jol illusztralhat-
jak az el6bbieket. Az amerikai tapasztalatok szerint az integracié magas foka elle-
nére is fennmaradnak a jovedelmi kiilonbségek.

A gazdasagi foldrajz erds érveket nyujthat az integracié gazdasagi tevékenysé-
gek és jovedelmek térbeli elhelyezkedésére gyakorolt hatsai tekintetében. Ezek jol
magyarazzak az 4j tagdllamok viszonylag gyors konvergencidjat és a mediterran tag-
allamok divergenciajat. A mag-periféria modell kiindul¢ feltételezése a kovetkezo:
a gazdasagi tevékenységek térbeli elhelyezkedését két szemben allo erd, az agglome-
raciods és a diszperzids hatas hajtja elére (Krugman [2003]). Az agglomeracids eréket
a vallalatok preferenciai vezérlik a nagy piac lokacidjaba, ahol termékeikbdl nagy
mennyiséget tudnak eladni (keresleti kapcsolatok), illetve ahol a tevékenységhez
sziikséges kozbiilsé termékek és szolgaltatasok olcsdbb és konnyebb elérhetdsége
miatt magas a véllalatok koncentracidja (koltségkapcsolatok). E két er6 miikodése
alapjan a gazdasdgi tevékenység egyre inkabb koncentralodik. Am az erés6dé lokalis
verseny, a koncentracié miatt kialakulé tobbletkoltségek (példaul a novekvé telep-
hely- és ingatlandrak, bérleti dijak stb.) diszperzidhoz vezethetnek. A mélyilé gaz-
dasagi integracio a kereskedelmi koltségek csokkentése révén mérsékeli a helyi ver-
seny relevanciajat, és noveli a méretgazdasagossagbol szarmazo eldnyoket (Krugman
[1991]). Kovetkezésképpen a diszperzids er6k gyengiilnek, és az agglomeracios erék
er6sodnek. A gazdasagi integracio nagyobb térbeli koncentracidhoz vezet. Az agg-
lomeracids erék e kozegben 6nmagukat erdsitik, a fizikai és emberi téke mobilitasa
és annak tovagytrtzései hajtjak ket elére.

Az eurdpai integracio fejlddése soran a koncentracié és a divergencia egyre szoro-
sabb gazdasagiintegracioval tarsult. Az eurdpaiipar térbeli elhelyezkedését lathatoan
elsdsorban az agglomerdacios erék hajtjak elére. Egyidejiileg dgazati kiilonbségek all-
nak fenn. Az EU magjaban t6keintenziv és képességintenziv tevékenységek koncent-
ralédnak. Ezzel egyidejlileg a periférian lassan novekedd, kevésbé képzett munkara
épiil6 dgazatok agglomeracidja valosul meg.

Szamos tanulmany szerint a kelet-kozép-eurdpai tagallamok gazdasagainak gyors
internacionalizacidja és az eurdpai belsé piacba valo gyors integracioja vezetett
a vilagvarosi régiok gazdasagi tevékenységének aranytalan agglomeraciojahoz (lasd
példaul Petrakos—Economou [2002]). Empirikus tanulmanyok (1asd példaul Traistaru
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és szerzbtdrsai [2003]) szerint a kelet-kdzép-eurdpai tagdllamok integracidja soran az
ipar térbeli elhelyezkedése 4talakult: dontéen az agglomeracios tékerégiok javara. Ez
az iranyzat konzisztens az erés regionalis jovedelemdivergenciaval.

Az 4j tagallamok integracids folyamata a régiok kozotti jovedelemdivergenciaval
jart. E tendencia az uj tagdllamok kozotti erdteljes konvergenciaval és a mediterran
tagallamokat jellemz6 divergenciaval egyidejiileg igényel magyarazatot.

A gazdasagfoldrajz empirikus irodalma behatdan vizsgalta a gazdasagi integra-
ci6 jovedelmi konvergencidra gyakorolt hatasat. Puga [1999] szerint a kereskede-
lem csokkend koltségei az ipar térbeli agglomeracidjat, annak keretében a munka-
erd — jovedelemkiilonbségek alapjan torténé — elvandorlasat eredményezik. Mind-
ezek miatt a jovedelmek térbeli koncentracidja a jellemz6. A gazdasagi tevékenység
agglomeracioja noveli a helyi béreket. Ha a dolgozok a bérkiilonbségekre reagalva
elkoltoznek, néhet a helyi munkakinalat, s mérséklédhetnek az agglomeracios tér-
ségek realbérei. Ha a mobilitds alacsony, a bérkiilonbségek pedig tartosak, a vélla-
latok a diszperzidban lehetnek érdekeltek. A dolgozdk orszagon beliili erételjesebb
mobilitasa hozzdjarulhat az agglomeracié er6sodéséhez a nagyvarosi térségekben.
A tagallamok kozotti viszonylag alacsony mobilitds magyarazhatja a tevékenység
diszperzidjat Europaban s a konvergencia széles trendjét. E tekintetben a j6vo eltér-
het a multtol, ha a mobilitas né, s a munkaeré-aramlds a déli perifériardl (mind
a régi, mind az uj tagallamokbol) folytatédik a mag felé.

Egyes tagdllamokban a régiok kozotti bérdifferencialast kozpontositott béralkuval
akadalyozzak. Ez er8sen akadalyozhatja a vallalatok periféridara valo atteleptilését,
ami egészen addig erésitheti az agglomeraciot, ameddig a véllalatok lényeges mun-
kaeréhianyt nem tapasztalnak."

A kohézié sziikségképpen az eurdpai projekt alapvetd célja, s egyben feltétele.
A kohézids politikak pedig egyre fontosabba valnak. E rendszerben a politikdknak
arégiok kozott feltételeket kell teremteniiik a tevékenységek polarizacidja és a jovede-
lemkoncentracio elkertilése érdekében. Utobbiak a regionalis vagy a nemzeti hatarok
mentén tarsadalmi megosztottsighoz és torésekhez vezetnének.

Fenntarthat6 konvergencia az euréovezetben —
kozéppontban a strukturalis konvergencia

A konvergencia valéjaban sokdimenzids folyamat. F6 dimenziéi: a nominalis, a redl-,
atarsadalmi, a ciklikus,'” tovabba a strukturélis konvergencia. (Legutobbi a rugalmas
gazdasagi struktdrak iranyaba torténé kozeledés folyamatat tartalmazza.) Mindezek
eltérd, am relevans és egymassal kolcsonos kapcsolatban 4116 oldalak (lasd Berti-
Meyermans [2017]). E tényezdk egyiittesen gyakorolnak hatast a GMU hosszabb tavu
tarsadalmi, gazdasagi és politikai fenntarthatosagara.

¥ Péld4ul Olaszorszdgban és Spanyolorszigban a béreket kozponti szinten szabalyozzak, s az orsza-
gon beliili er6s mobilitds sohasem jart egytitt a tevékenységek diszperzidjaval.
" Arra mind az iizleti, mind a pénziigyi ciklusok hatast gyakorolnak.
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Az empirikus elemzés egyértelmien jelzi: a realkonvergencia (az egy fére juté GDP
realértékében kifejezve) a valsag soran meggyengiilt, kiilonosképpen a régi eurdovezeti
tagallamok esetében. Az egyes tagallamok kozotti eltérések a jovedelemelosztas és a sze-
génységi rata tekintetében megnéttek. Az tizleti ciklusok amplitidoéi az 1990-es évek végé-
t6l az egyes eurédvezeti tagallamok esetében jelentdsen eltérnek egymastdl. Erzékelhetd
kiilonbségek figyelhet6k meg a pénziigyi ciklusok amplitadéjat vizsgalva is.

Alegutobbi valsag tapasztalatai szerint a strukturalis — azaz a rugalmasabb gazdasagi
struktdrak iranyaban torténd — konvergencia kulcsfontossagti a Gazdasagi és Monetaris
Uni¢ hatékony miikodésében, azon beliil a termelékenység eldmozditdsaban. Kiilonosen
relevansak lehetnek a kovetkez intézkedések: az egységes piac tovabbi mélyitése; nem
az allasok, hanem a dolgozok védelmét célzé munkapiaci reformok; hatékony oktatasi
és képzési rendszerek; jol miikod6 pénzpiacok. A pénziigyi ciklusok nagy aszimmetria-
inak elkeriiléséhez a GMU intézményi konstrukcidjaban alapvet6 a makropénziigyi sta-
bilitas eldsegitése, a bankunio elémozditasa, az el6rehaladas a tékepiaci unio teriiletén.
A GMU makroprudencidlis politikdjanak erdsitése hozzajarulhat a pénziigyi ciklusok
fenntarthatatlan aszimmetriainak megel6zéséhez.

A fenntarthat6 (id6ben tartds és folyamatosan reprodukalhat6) konvergencia a gaz-
dasdgi és monetaris integracio alapvetd eleme az eur66vezetben. Lényeges mértékben
hozzédjarulhat a GMU megfelel$ gazdasagi teljesitményéhez, tovabbd hosszabb tava
tarsadalmi, gazdasdagi és politikai fenntarthatésagdhoz. A jol miikodé GMU elé6moz-
ditja a fenntarthat6 konvergenciat, erdsitheti — egyebek mellett — a hataron atlép6
kereskedelmet, a tékearamlast, a technoldgiai és tudastranszfert, a munkamobilitast
és a verseny0sztonzést. Ezek mind a konvergencia hajtéer6i. Fejlesztésiik kézenfekvo
szempont lehet a Gazdasagi és Monetaris Unio fejlesztésekor.

A rugalmas gazdasagi struktura kialakitasat, illetve a fenntarthatatlan pénziigyi
ciklusok megakadélyozdsat célz6 — részben intézményi jellegli — reformok kulcsfon-
tossaguak e tekintetben. A sokdimenzios konvergenciafolyamat szakpolitikai ter-
vezése soran figyelmet igényelnek a kiilonb6z6 dimenzidk kozotti kolesonhatasok,
a lehetséges onerdsit6 mechanizmusok, illetve atvaltasi (trade off) kapcsolatok.

A rugalmassag erésitésének igénye harom dimenzidban is hatast gyakorol:

1. a gazdasagok sokkokkal szembeni sebezhetdségének csokkentésében,

2. sokkabszorpcids kapacitasuk névelésében,

3. az er6forrasok reallokacidjara és a sokkok utani kildbalas képességének eré-
sitésében.

A legutobbi pénziigyi és gazdasagi valsag vilagosan bizonyitotta: szamos eurdovezeti
tagallamban a gazdasagi struktdra nem volt alkalmas az egyensulytalansagok és
a beldliik szarmazo recesszié hatdsainak megfékezésére. Ez kimutathaté koltsége-
ket okozott a kibocsatasi veszteségek és a tartdsan magas munkanélkiiliségi ratdk
kovetkeztében. A gazdasagi reziliencia kiilonosen fontos a jol mikodé Gazdasagi és
Monetaris Uni6 szamara. A jelenlegi rendszerben aszimmetrikus sokkok esetében
a monetaris politika mar nem alkalmazhaté drfolyam-kiigazitasi eszkozként, mivel
nem igazithaté az orszagspecifikus sziikségletekhez. Inflacids kiillonbségek sulyos-
bithatjak a redlkamatlab-eltéréseket. Mindezek novelhetik a sokkokat.
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Osszességében a strukturdlis konvergencia kiiléndsen fontos a GMU hatékony
miukodése tekintetében. A redlkonvergencia inkabb a hosszabb tava fenntarthato-
saga tekintetében lényeges. A strukturdlis és a realkonvergencia kiilonbségeit az I.
és a 12. dbra mutatja. Az egyensulyi jévedelemszint — mint lathattuk - a gazdasag
strukturalis jellemz6itél fiigg. A kevésbé fejlett gazdasagban a vezet$ gazdasag egy
fére jutd GDP-jének a palyaja felé elmozdulds - kiilonboz6 strukturalis jellemzdket
feltételezve — valdszintileg reformokat igényel az érintett gazdasag strukturalis jel-
lemz&inek javitdsa szempontjabol.

12. dbra
A gazdasdgi reziliencia
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Megjegyzés: mindkét, azonos mértékben sebezhetd gazdasigra ugyanaz a sokk gyakorol ha-
tast. Am a reziliens gazdasag abszorpcids kapacitésa és helyrealldsi képessége erdsebb.

A 12. dbra a gazdasagi reziliencia (economic resilience) fogalmanak lényegét tiik-
rozi. Adott sokk esetében a reziliensebb gazdasagban a potencialistol kisebb eltérés
hatésa tapasztalhaté a kevésbé reziliens gazdasaghoz viszonyitva, s gyorsabban &ll-
hat helyre potencialjanak szintjére. A rugalmas gazdasagi struktirak konvergenci-
dja a sokkokkal szembeni sebezhetGséget és reakcioképességet illetéen a két gazda-
sag kozotti kozeledést kivanja meg, fiiggetleniil az azok kozott egyébként fennallo
strukturalis kiilonbségektdl. (A gazdasagi sokkokkal szembeni ellenall6 képes-
ség erdsitésérdl sz6l6 atfogd vitdrol ldsd Canton és szerzétdrsai [2016].) Onmagi-
ban a strukturalis konvergencia nem jelent feltétlentil harmonizaciét. A gazdasagi
struktarak reziliensebbé tételéhez kulcsfontossagu teriileteken — a munkapiacokon,
a versenyképes termékek és szolgaltatasok piacan - kiilonféle szakpolitikai beavat-
kozasok egyarant hasonldan jo teljesitményhez vezethetnek. Fontosak lehetnek az
orszagspecifikus megoldasok (Berti-Meyermans [2017]).



708 | HALMAI PETER

Néhany gazdasagpolitikai kovetkeztetés

Az eurdovezeti tagallamok kozotti divergencia, amelyet — kiilonosképpen az EA12
tekintetében - a legutdbbi pénziigyi és gazdasagi valsag mozditott eld, a fenntarthato
konvergencia kérdését az intézményi reformokkal egyidejlileg a GMU reformjarol
sz0l0 politikai vita el6terébe tolta (EC [2015], [2017]). Az intézményi tényez8k szere-
pét jelezheti a kormanyzati indikdtorok és a fejlettség (13. dbra), illetve a termékpiaci
szabalyozas és a beruhdzasi arany (14. dbra) kozotti kapcesolat.

13. dbra
Kormanyzati indikatorok szerinti helyezés és az egy fére juto GDP, EU-tagallamok
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Egy fére juté GDP (az EU28 szdzalékdban, 2016)

Orszagroviditések: AT — Ausztria, BE - Belgium, BG - Bulgaria, CY - Ciprus, CZ - Csehor-
szag, DE — Németorszdg, DK - Ddnia, EE - Esztorszag, EL - Gordgorszag, ES - Spanyolor-
szag, FR - Franciaorszdg, FI - Finnorszdg, HR — Horvétorszdg, HU - Magyarorszag, IE -
Irorszag, IT - Olaszorszag, LT - Litvénia, LU - Luxemburg, LV - Lettorszdg, MT - M4lta,
NL - Hollandia, PL - Lengyelorszag, PT - Portugalia, RO - Romédnia, SE - Svédorszag,
SI - Szlovénia, SK - Szlovakia, UK - Egyesiilt Kiralysag.

Forrds: EC [2017] 16. o.

A fenntarthato6 konvergencia sokdimenzios folyamat. E dimenziok egyiittesen fejez-
hetik kia GMU hosszabb tavu - gazdasagi, pénziigyi, politikai és tarsadalmi - fenn-
tarthatosagat. Egyes dimenziok (strukturalis konvergencia, nagy, fenntarthatatlan
kiilonbségek elkeriilése a pénziigyi ciklusokban) sziikséges, am nem elégséges feltéte-
lei a fenntarthat6 realkonvergencidanak. A folyamat tobb dimenzidja a lehetséges
atvaltasok politikai tervezésbe torténd internalizalasat feltételezi, tovabba megfeleld
kisér6 intézkedéseket igényel.

A konvergencia kiillonb6zé dimenzidi kozott nincsenek szigorian egyiranyud
kapcsolatok. A fenntarthat6 konvergencia pusztan egyetlen vagy néhany specifi-
kus dimenzidra koncentrdlva nem érhet6 el. Alapvet6 igény a lehetséges komple-
mentaritdsok és atvaltasok figyelembevétele, illetve (ha sziikséges) kiigazitasa. Pél-
daul a - konvergencia mas dimenzioival egyiittes — szocialis konvergencia megfeleld
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14. dbra
Termékpiaci szabalyozds és a beruhdzasok aranyanak valtozasa
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Orszagroviditések: lasd a 13. dbra alatt.
Forrds: EC [2017] 16. o.

megfontolasokat igényel a politikai intézkedések és a szabalyozasi reformok tarsa-
dalmi hatdsai tekintetében.

Kolcsonhatasok dllnak fenn az tizleti és a pénziigyi ciklusok kozott. A gazdasagi
ingadozasokat erdsit6 egyes politikai intézkedések nagy eltéréseket indukalhatnak
a pénziigyi ciklusokban. A nagy, fenntarthatatlan pénziigyi ciklusbeli divergenciak
elkeriilése a makropénziigyi stabilitas tekintetében kiemelkedéen fontos a GMU intéz-
meényi konstrukcidjaban. A makroprudenciilis politika erésitése, a bankunié kiter-
jesztése egyarant jelentds mértékben jarulhat hozza ahhoz, hogy meg lehessen akada-
lyozni a pénziigyi ciklusok fenntarthatatlan aszimmetrikus helyzeteit.

A strukturalis konvergencia szintén donté jelentéségt a jol miikodé GMU-ban.
Csokkenti a gazdasagok sokkokkal szembeni kitettségét, emelve a sokkabszorpcids
kapacitasukat és erésitve a sokk utani helyreallasi képességiiket.

A gazdasag sokkok kockazatainak mérséklése iranti képessége alapvetéen fiigg
a pénzpiacokon megvalosuld kockdzatmegosztas fokatdl. E tekintetben a megfele-
16en feltGkésitett bankrendszer és a tékepiaci unié létrehozasara iranyuld intézkedé-
sek novelhetik a gazdasdg rezilienciajat. Ugyanakkor mind a j6l miik6d6é munkapiaci
intézmények (példdul a munkaidé rugalmas rendezése és a rugalmas bérmeghata-
rozas mechanizmusa), mind a kompetitiv termékpiacok erésitik a gazdasag sokk-
abszorpcids képességét. A kormanyzatok pedig kozvetleniil, a bevételi és a kiadasi
oldalon egyarant miikod6 automatikus stabilizatorok révén tamogathatjak a gazda-
sag sokkabszorpcids kapacitésat.

A gazdasagi reziliencia helyreallasi szakaszat az er6forrasok valsag utdni gyors
reallokacidjat timogaté mechanizmusok mozdithatjak el6. A versenyt erdsito,
tizletbarat kornyezetet elémozdité termékpiaci intézmények a helyreallas alatti

"o

reallokdcio erdsitésének a feltételei. Ugyanakkor a hatékony jogrendszer tdmogatja



710 | HALMAI PETER

az tizleti dinamikat, a hatékony inszolvencia-rendszerek utjan elémozditva a szer-
z6dések végrehajtasat.

A dolgozok zavartalan dlldsvaltoztatasat segité munkapiaci intézmények a kilabalast
tamogatjak, s csokkentik a dualis munkapiac kockdzatat. Ezért a rugalmas foglalkoz-
tatottvédelmi szabalyozasnak egytitt sziikséges haladnia a megfelel$ tarsadalmi biz-
tonsagi halo kiépitésével, az aktiv munkapiaci politikaval. A rugalmasabb oktatas és
képzés a hatékony munkapiaci reallokacidhoz nyujthat tovabbi tamogatast.

Végiil a j6l miikod6 pénzpiacok szintén fontos feltételei a kildbaldsnak és a rugal-
mas fejlédésnek. Alapvetd kovetelmény: a finanszirozas a reallokdcié folyamataban
a legtermelékenyebb és pénziigyi tekintetben életképes vallalatok szamadra legyen
hozzatérhetd. Fejlett téke- (részvény- és kotvény-) piacok, tovabba a vallalkozasi
téke hozzaférése taimogathatja a finanszirozast, megkonnyitheti a dinamikus val-
lalkozasok novekedését.

A tagallamok kozotti, sok dimenzidban értelmezhet6é konvergencia tovabbra is
nagy kihivas — egyben a hatékony GMU elemi feltétele. A gazdasagi teljesitmény-
beli kiilonbségek bizonyos mértékben elkertiilhetetlenek — révidebb idészakban az
aszimmetrikus sokkok vagy a k6zos sokkokra adott valaszok kovetkeztében, hosz-
szabb tavon pedig tobbek kozott a termelékenység novekedése és az intézmények
kovetkeztében. Ha e kiilonbségek allandok és nagyok, a monetaris politika transz-
misszidjat hatastalannd tehetik, a potencialis novekedés allanddsuld kiilonbségeit
eredményezik. Tovagytirtiznek mads orszagokba, s alaassak a GMU-ba vetett bizal-
mat (Canton és szerzdtdrsai [2016]).

A legutobbi évek fejleményei a novekedési titemek megel6z6 években tapasztalt diver-
gencidjanak részleges korrekcidjara utalnak. A kildbalas a tagallamok szélesebb korét
érinti. E folyamat egyiitt jar a kibocsatas névekedési titemének és az inflacio ciklikus
szorasanak a csokkenésével. Az egy fére jutd jovedelem redlkonvergencidja hosszabb
id6horizont alapjan allapithaté meg. Ugyanakkor az 4tlagosndl kevésbé fejlett tagal-
lamok felzarkozasi folyamata ismét megindult. A redljovedelemben kifejezett konver-
gencia megodrzéséhez a gazdasagi struktarak (kozottiik az intézmények és a gazdasagi
kormanyzas) reformja sziikséges (Banerji és szerzétdrsai [2017]). A gazdasagi reziliencia
meger6sitése — tekintettel a lehetséges jovébeli gazdasagi sokkokkal szembeni hatasaira —
kulcsfontossagu tényezé a redl- (a tarsadalmi és a ciklikus) konvergencia tekintetében.
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