TUDOMANYOS TAJEKOZTATO

KOZGAZDASAGI SZEMLE, LXV. EVF,, 2018. OKTOBER (1089-1094. 0.)

Nydri Mthely

MTA KRTK Koézgazdasag-tudomanyi Intézet,
Budapest, 2018. augusztus 9-10.

A nyaranta megrendezett Nyari Miihely idén mar a Kézgazdasag-tudomanyi Intézet
uj épiiletében kapott helyet. A vilag kiilonb6z6 tdjain tanul6 vagy dolgozé magyar
kozgazdasz kutatdk ismertették aktualis tanulmanyaikat, majd minden el6adésrol
egy felkért hozzaszdl6 véleménye hangzott el.

Lindner Attila (University College London és MTA KRTK KTTI) a Reallocation and
the Minimum Wage: Evidence From Germany (Reallokécié és a minimumbér: német
tapasztalatok) cimu tanulmanyarol szamolt be (tarsszerz6i: Christian Dustmann, Uta
Schoenberg, Matthias Umkehrer és Philipp von Berge), amelyben az Gjonnan bevezetett
német minimalbér foglalkoztatottsagra és bérekre gyakorolt hatasat vizsgaltdk a szerzok.
A német nyugdijbefizetéseken alapuld adminisztrativ adatok segitségével a béreloszlas
kiillonboz6 pontjain elhelyezked6 egyének bérnovekedésének és foglalkoztatottsaganak
alakulasat elemezték, és arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a minimalbér bevezetésé-
nek hatdsara a bérek emelkedtek, de a foglalkoztatasban nem jelentkezett negativ hatas.
Az aggregilt foglalkoztatasi adatok azonban elfedik a gazdasagban a minimalbér hata-
sara bekovetkez6 szerkezeti valtozasokat. A szerz6k megmutattak, hogy a minimalbér
bevezetésével az alacsony bérti dolgozdk nagyobb, jobban fizetd vallaltoknal helyezked-
tek el. Ezzel 6sszhangban, azokban a német régiokban, ahol az atlagbér alacsonyabb volt,
és igy a minimalbér tobb dolgozot érintett, csokkent a kisvallalatok szdma, a nagyvalla-
latok foglalkoztatasa pedig boviilt azokhoz a régidkhoz képest, ahol a minimalbér keve-
sebb dolgozot érintett. Mindez arra utal, hogy Németorszagban a minimalbér bevezetése
a német alacsony bérti dolgozok reallokacidjahoz vezetett.

Biré Aniké (MTA KRTK KTI) szerint a kidolgozés alatt 4116 tanulmany nagyon szin-
vonalas, jol atgondolt empirikus munka, amelyben egy elméleti modell szolgaltat intuitiv
és elegans keretet az empirikus eredményekhez. Az el6adas kérdésfeltevéseinek gazda-
sagpolitikai jelentdsége vitathatatlan. Bar a minimalbérek hatésat vizsgalo kutatasok-
nak hatalmas az irodalma, a szerzék lényegesen béviteni tudtdk meglév ismereteinket
azaltal, hogy tanulmanyukban a hatasmechanizmus feltardsara fektették a hangsulyt.
Osszességében kimutattdk, hogy a munkavallalok jobb allokécijanak eredményeként
a minimalbér-emelésnek nincs negativ foglalkoztatdsi hatasa.

A Kkézirat els6 véltozata 2018. augusztus 5-én érkezett szerkesztGségiinkbe.
DOL: http://dx.doi.org/10.18414/KSZ.2018.10.1089
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Viamossy Domonkos (Pittsburghi Egyetem) és szerzétarsa, Stefania Albanesi
az Egyesiilt Allamokban lezajlott fogyasztéi hitelcsédoket vizsgélta a Predicting
Consumer Default: A Deep Learning Approach (Fogyasztdi hitelkockazat elére-
jelzése mély tanulassal) cimi tanulmanyban, egy mély tanulasi elérejelz6 modell
segitségével. A szerzéparos egy valds adatbazis segitségével kimutatta, hogy modell-
jik a tradicionalis hitelosztalyozasi modelleknél jobban teljesit. Az el6adas segitsé-
gével betekintést nyerhettiink abba, hogyan lehet alkalmazni pénziigyi teriiletekre a
mély tanuldsi modelleket, amelyek pontosan kévetik a rendszerkockazatokat, illetve
képesek megkiilonboztetni egymastol a stratégiai és a tényleges pénziigyi zavarral
kiizd6 addsokat. Ezek a tanulsagok értékes iranymutatast adhatnak a hitelek visz-
szafizetési hajlanddsaganak noveléséhez.

Badics Milan (Budapesti Corvinus Egyetem) felvetette: ahhoz hogy az egyedi ered-
ményeken tul tovabbi haszna is legyen a tanulmanynak, nem elég csak empirikusan
kozeliteni a problémat, egy elméleti modell kereteiben is be kellene mutatni, miért
érdemes a lehetséges nemlinedris kapcsolatokat neuralis (raadasul mély) hélézatok-
kal modellezni. Azt is latni kellene, hogy a modell szignifikansan jobb-e statisztikai,
illetve kozgazdasagi értelemben (a gorbék alatti teriiletek kozti kiilonbség szignifi-
kans-e), valéban jobban teljesit-e az irodalomban ismert modelleknél. Ahhoz, hogy az
eredmények reprodukélhatok legyenek, érdemes odafigyelni a modell pontos doku-
mentaldsara: példaul a paraméterek honnan szarmaznak, sulyoztédk-e a modell ellen-
Orzésénél az els6 és masodfaju hibat stb.

Prinz Ddniel (Harvard Egyetem) Michael Geruséval és Timothy J. Laytonnal kozo-
sen irt Screening in Contract Design: Evidence from the ACA Health Insurance
Exchanges (Sztirés és szerzédéstervezezés — az Obama-reformban bevezetett egész-
ségbiztositasi piac elemzése) cimii tanulmanyukban empirikusan vizsgaltak a biztosi-
tok kockazatszelekcidra iranyuld viselkedését egy sokdimenzios szerz6déseket hasz-
nalé piacon. Az Egyesiilt Allamok 2010-es egészségiigyi reformja hozta létre azokat a
2013 végétSl miikodo allami piactereket, amelyeken keresztiil olyanok is egyszertien
juthattak biztositashoz, akiknek sem a munkaltatéjuk nem ad biztositést, sem a nagy
allami biztositasi programokra nem jogosultak.

A szerzOk elsé 1épésben a szabalyozdk altal hasznalt algoritmusokat egy részletes
egészségligyi mikroadatbazisra alkalmazva kimutattak, hogy bar altalaban jol miiko-
dik a szabdlyozasi kornyezet, egyes gyogyszercsoportok haszndlata — a szabalyozasi
transzfereket is figyelembe véve - korrelal a betegek profitabilitdsaval. Masodik 1épés-
ben a piactereken arult sszes szerz6dés gyogyszerekkel kapcsolatos adatait felhasz-
nélva vizsgaltadk a biztositok reakcidjat erre a korrelaciora: minél kevésbé nyereséges
az egyes gyogyszercsoportokat hasznald betegek ellatasa, anndl nehezebben érhetd el
szamukra az adott gydgyszercsoport. Ez az eredmény akkor is fenndll, ha figyelembe
veszik az egyes gydgyszercsoportok sajat arait és az egyes gyogyszercsoportokra jel-
lemz6, kiilonboz6é mértéki erkolesi kockazatot. Hasonld eredmény sziiletett akkor
is, ha csak az atlagosan draga ellatdsban részesiil6 betegek éltal hasznalt, de 6nma-
gukban olcsé gyogyszereket, illetve generikumokat vizsgaltak.

Virdg Gdbor (Torontdi Egyetem) kivdlonak tartotta az Egyesiilt Allamok meg-
fizethet6 egészségiigyi ellatasrol szolo torvényének (Affordable Care Act) hatasait
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elemz6 tanulmanyt, kiilonos tekintettel arra a kérdésre, hogy melyek azok a gyégy-
szerek (és kezelések), amelyeket a versengé biztositok nem finansziroznak a kell6
meértékben. A cikk ujszerd és nagyon fontos mondanivaléja, hogy nem az alapjan
dontenek a biztositdk, hogy a kérdéses gydgyszer 6nmagaban mennyi nyereséget
vagy veszteséget termel szamukra, hanem hogy a felhasznaldk, akik ezt a gyégy-
szert haszndljak, mennyi veszteséget vagy nyereséget termelnek 6sszességében
(vagyis Osszes fogyasztasukat beleszamitva) a biztosité szamara. A cikk ezt az ész-
revételt egy kozérthetd, altalanos egyensulyi modellel illusztralta, majd empiriku-
san is meggy6z&en tamasztotta ald. A szerz6k kiilon érdeme a széles kort adatgyj-
tés, tobb kiilonb6z6 adatbazis bevonasa a kutatasba. Elméleti megfontolasaik pedig
konnyen kiterjeszthet6k kiillonb6z6 egészségiigyi kozpolitikak 6sszehasonlitasara,
valamint barmilyen maganbiztositokkal miikod6 agazatokra, tovabba hasznalha-
tok mas tobbtermékes oligopoliummodellekben is.

Bayer Péter (Maastrichti Egyetem) Jean-Jacques Heringsszel, Ronald Peetersszel és
Frank Thuijsmannal egyiitt irt tanulmanyanak cime: Myopic and Farsighted Players
in the Local Public Goods Game (Rovid- és tavollatd jatékosok a helyi kozjdszagok
jatékban). A cikk kiilonbo6z6 képességii jatékosok interakcidjat tanulmanyozza hals-
zatos kozjoszagjatékokban. Modelljiikben kétféle jatékos létezik: egy tavolba lato,
diszkontalt varhato kifizetéseket maximalizalé jatékos, mig az Gsszes tobbi jatékos
naiv, csak a kovetkez6 periddus kifizetését maximalizdlja. Minden hélozatra létezik
egyensulyistratégia-profil, amelyek koziil legalabb egy staciondrius. Egyensulyban a
naiv jatékosok a kozjoszag minél egyenetlenebb termelése felé hajlanak, termel6szige-
tek jonnek 1étre, és tobbek potyautasokka valnak. Ennek kovetkeztében minden halo-
zatra és minden kezdeti allapotra igaz lesz, hogy egyensulyban a jaték egy elnyeld alla-
pothoz konvergal, ami a statikus jatéknak nem feltétleniil Nash-egyensulya. A tavolba
laté jatékos minden esetben (gyengén) jol jar, ha Gj szomszédhoz kapcsolodik, illetve
ha két szomszédja kozott megszakad a kapcsolat.

Koczy Laszlo (MTA KRTK KTI) hozzészélasaban hangstlyozta, hogy tartalmas, stirti
tanulmanyt ismertek meg, de még nem a végleges valtozatot. F6 eredménye, hogy az
okos jatékos iranyitja rovidlato tarsait. A cikk ezzel kivan betekintést adni a heterogén
képességek vilagaba. Rogton felmeriil a kérdés: mi torténne két okos jatékos esetén?
Erdemes lenne 6sszevetni olyan hélézattal, ahol mindenki révidldts. Mennyire robusz-
tusak az eredmények? Javasolta, hogy mutassanak be olyan példakat, torténeteket, ame-
lyek kozelebb viszik az olvasét a matematikai megkozelitéshez.

A nap utolsé el6adasaban Kiss Tamds (Goteborgi Egyetem) az Inference under
Time-varying Expected Returns (Statisztikai becslés id6ben valtozo varhaté hozamok
mellett) cim@ tanulmanyat adta eld. A szerz6 abbol a megfigyelésb6l indult ki, hogy
arészvényhozamok elGrejelezhetGségét vizsgald empirikus elemzések annak ellenére
a varhaté hozamok idébeli valtozatlansagabol indulnak ki, hogy az idében valtozo
varhaté hozamokat az eszkézarazasi irodalom mara gyakorlatilag stilizalt tényként
kezeli. Kiss Tamas el6szor is megmutatta az ebbdl a specifikacios hibabol adodo tor-
zitast prediktiv regressziok esetén, majd a hiba korrigalasara egy kétlépcsds becslési
eljarast javasolt. A standard linedris regresszidval szemben az eljarés f6 elénye, hogy
kozvetleniil becsiili a varhatéhozam-folyamat paramétereit.
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Az empirikus eredmények alapjan a kétlépcsés modszer akkor miikodik a leg-
jobban, amikor tobb valtozoéval egyiittesen magyarazzuk a varhaté hozamokat,
mikozben e valtozok dinamikaja (autokorreldcidja) jelentdsen eltér egymastol. Ebben
az esetben a modszer mind a mintailleszkedés, mind a valds idejii el6rejelzési képes-
ség tekintetében jobban teljesit.

Kérosi Gabor (MTA KRTK KTT) hozzaszolasdban felhivta a figyelmet arra, hogy
Kiss Tamas itt egy meglévé modellben tart fel szimultaneitasi torzitast, és az altala
javasolt becslés ezt a torzitast korrigédlja. J6 lenne tudni, mekkora ez a torzitds, és
nem korrigalhaté-e kozvetleniil. A javasolt modszer konzisztens, de nem ad torzitat-
lan becslést; érdemes lenne megmutatni, hogy a szokdsos mintaméretben mekkora a
maradék torzitas. A hozzdszolo felvetette, hogy az el6add lehetne batrabb is: mddszere
fenntartja az egylittes normalitas feltevését, de tudjuk, hogy ez a pénziigyi modellek
esetében hamis. Ha az eloszlas nem normalis, akkor a magasabb rendi momentumok
is tartalmaznak informadciot, igy az altalanositott momentumok modszere megfelel6
ortogonalitasi feltételek mellett jobb becslést adhat.

A masodik nap elsé el6addja Sovigd Sandor, a Groningeni Egyetem oktatdja
volt, aki Hessel Oosterbeekkel és Bas van der Klaauw-val k6zdsen irt tanulmanyt,
Identifying the Sources of School Segregation (Az iskolai szegregacié forrasainak
azonositdsa) cimmel. A nyugati vdrosok egyre sokszintbbekké valnak etnikailag,
ugyanakkor ez a diverzitas nem tiikrozédik az iskolak osszetételében. A szerzok
egy olyan mddszertant irtak le, amely szamszersiti az iskolai szegregacidhoz hozza-
jaruld tényezGket. Ilyen 1. a lakohely szerinti szegregacid, 2. az etnikai kiilonbségek
a didkok szamara elérhet6 intézménytipusokban, 3. a didkok preferencidinak hete-
rogenitasa és 4. maga a felvételi rendszer. A mddszertant a szerz6k az amszterdami
kozépiskolai felvételi rendszer adatain tesztelték. A vizsgalt kérdés szempontjabol
kiilonosen érdekesek az amszterdami tankeriilet, ahol a kozépiskolak meglehetésen
szegregaltak, mikozben a jelentkez6k szabadon valaszthatnak iskolat, és tuljelentke-
zés esetén sorsoldssal osztjak szét a sztikos féréhelyeket.

A cikk f6 eredménye, hogy az etnikai (és jovedelem szerinti) szegregaciohoz legin-
kabb a jelentkezok szdmadra elérhetd intézménytipusokban jelentkezé kiilonbségek,
illetve a preferenciak heterogenitasa jarul hozza. A kiillonboz6 etnikai hatter( szom-
szédok kiilonboz6 iskolakat valasztanak, igy a lakohely szerinti — egyébként magas -
szegregacio hatasa mérsékelt. A felvételi rendszer ugyancsak nem képes csokkenteni
az iskolai szegregaciot. A preferencidk heterogenitdsa abban 4ll, hogy a kisebbségi
jelentkezdk jellemzden a lakohelyiikhoz kozelebbi iskolat valasztjak, illetve a kiilon-
b6z6 etnikai csoportok elkeriilik egymast az iskolavalasztaskor. Végiil a tanulmany
kiillonboz6 kozpolitikai beavatkozasok (példaul kvotak vagy egy uj felvételi rendszer)
iskolai szegregacidra gyakorolt hatésat vizsgalta meg.

Hermann Zoltdn (MTA KRTK KTI) a birdlatdaban kifejtette, hogy a szerz6k vizs-
galata azért kiilonosen érdekes és értékes, mert nem az okok egy részére helyezték
a sulyt, hanem egyfajta dekompoziciés méodszert dolgoztak ki, igy probaltak szam-
szerlsiteni a szegregaciot meghatdrozé tényezdk relativ salyat. Ugyanakkor kér-
déses, hogy a szegregaciéo mennyiben értelmezheté az egyes tényez6k hatasanak
Osszegeként, azaz ezek a hatdsok mennyiben tekinthet6k egymastdl fliggetlennek és
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szétvalaszthatonak. Kiilonosen élesen vetddik ez fel az eltérd preferenciak és a lakohe-
lyi szegregacio esetében. Tegyiik fel, hogy a varos egy tobbségében szegény, valamint
egy tobbségében gazdag lakonegyedbdl all. A szegény didkok mindig a helyi iskolaba
jarnak, a szegény negyedben laké gazdag didkok viszont ingaznak a gazdag negyed
iskolajaba. A tanulmany érvelése szerint ekkor a szegregacio kizardlag a preferenciak
kiilonbségének szamlajara irhatd, a lakohelyi szegregacioé nem jatszik szerepet, hiszen
ha a szegények ugyanannyira hajlandok lennének ingdzni, mint a gazdagok, akkor
nem lenne iskolai szegregacio, a lakohelyi elkiiloniilés ezutan mar nem szamitana.
Ugyanakkor forditva is érvelhetiink, és ez éppen ellentétes kovetkeztetéshez vezet:
ha nem lenne lakoéhelyi szegregacid, akkor iskolai szegregaci6 sem lenne, és ezutan
nem szamitana, hogy az ingazasi hajlandoésag kiilonboz6-e.

Somogyi Rébert (Université catholique de Louvain) Axel Gautier-val kozosen irt
Prioritization vs. Zero-rating: Discrimination on the Internet (Priorizalas vagy nul-
las dijszabas — diszkrimindcid az interneten) cim tanulmanyanak modelljében két
tizleti gyakorlatot vizsgalt és hasonlitott 6ssze a mobilinternet piacdn: a konkrét
tartalmak atvitelének szelektiv eldnyben részesitését (priorizalast) és az adatkorlat
aldli kivételt (agynevezett nullas dijszabast, zero-rating). Mindkét gyakorlat sérti
a halozatsemlegesség alapelvét, mivel segitségiikkel a mobilszolgéltaté az interne-
ten diszkriminalni tud kiilonbo6z6 tartalmakat. Az elmult években ezek a megol-
dasok jelentds érdeklddést valtottak ki mind a média, mind a szabalyozok részé-
r6l. Az Eurdpai Unidban példaul a priorizalas tilos, mig a nullas dijszabas bizonyos
feltételek mellett megengedett. Az Egyesiilt Allamokban 2018 m4ajusa 6ta mind-
két gyakorlat megengedett, mig Kanadaban és Indidban mindketté be van tiltva.
A priorizalas soran a mobilszolgaltat6 kiilonboz6 internetes tartalmakat kiilonb6z6
sebességgel tovabbit, tehat ez mindségbeli diszkriminacié. A nullds dijszabas altal
érintett tartalmakat a felhasznalo olcsdbban lathatja, tehdt ezaltal a mobilszolgal-
taté pénziigyileg diszkrimindl. A szerz6k megmutattak, hogy egyik iizleti gyakor-
lat sem vezet a tartalomszolgaltatdk piacrdl valo kizdrdsdhoz, ami a haldzatsemle-
gesség tamogatdinak az egyik nagy félelme. A mobilszolgédltato akkor valasztja a
priorizalast, amikor az internetes forgalom nagyon értékes a tartalomszolgaltatok
szamara, és emellett nagy az internet telitettsége, minden egyéb esetben a nullas
dijszabas elédnyosebb szamdra. Tovabbi eredmény, hogy a hédldzati kapacitas bovi-
tése a nullas dijszabas alkalmazdsakor mindig tarsadalmilag optimalis mértékd,
mig priorizalas esetén tul alacsony mértékd lehet.

Maier Norbert (Copenhagen Economics) hozzaszoélasaban fontosnak tartotta a
tanulmanyban felvazolt helyzet vizsgalatat: az internetszolgaltatok tobbfélekép-
pen kezelhetik a tartalomszolgaltatok adatcsomagjait: 1. nem tesznek kiilonbséget
az egyes tartalomszolgaltatok adatcsomagjai kozott (netsemlegesség), 2. gyorsfor-
galmi utat biztositanak bizonyos adatcsomagoknak (mindségi differencidlds) vagy
3. bizonyos adatcsomagokat nem szdmitanak bele a kiszamlazott adatforgalomba
(zero rating). Az el6adas ezeket az adatcsomag-kezelési modozatokat hasonlitja Gssze
fogyasztoi és teljes joléti szempontbdl, kiilonos stllyal szerepeltetve az internetszol-
galtatd adatatviteli kapacitasi korlatjat mint meghatarozé tényez6t. Az elemzés egyet-
len kritikus pontja, hogy egyetlen internetszolgaltatot feltételezett, és nem teljesen
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vildgos, hogy a kapott eredmények igazak maradnak-e versenyz6i internetszolgalta-
tok esetében (ami a valésaghoz kozelebb allo feltételezés).

A Nyiari Mihely utolsé eléadoja is Maier Norbert volt, tanulmanydnak cime:
Closeness of Substitution for Big Data in Merger Control (Az adatbazisok helyet-
tesithetdségének megitélése a versenyszabalyozasban). Az el6adas a big data-tipust
adatbazisok kozeli helyettesithet6ségének vizsgalatardl szolt, ami kiilonosen fontos
olyan fuzidelemzési vizsgalatokban, amikor egy big data-tipusu adatbazis ellenérzési
joga az adott fizié soran gazdat cserél. Az el6adas f6 megéllapitdsa, hogy egy adott
(big data-tipusu) adatbazis tényleges (piaci) értéke a benne 1év6 adatok feldolgoza-
saval kinyert informaci6 jellemz6itdl fiigg, ennek megfelel6en két big data-tipusu
adatbazis akkor tekintheté versenypolitikai szempontbdl kozeli helyettesitének, ha
a bel6liik nyert informacidk az adott informadciok felhasznal6i szempontjabdl kozeli
helyettesiték. E megkozelités felhasznalasat a gyakorlatban a Microsoft/LinkedIn és
a Facebook/WhatsApp fuzidk példajan keresztiil mutatta be az el6adé.

A cikket értékelve Csorba Gergely (MTA KRTK KTI) hozzaszoélasdban egyrészt azt
emelte ki, hogy a helyettesitésfogalom hasznalata tilsagosan a klasszikus horizontalis
hatasok elemzésénél hasznalt megkozelitések felé tereli a figyelmet, holott voltaképpen
ezekben az tigyekben a vertikalis kizaras a {6 aggaly, amelynek kapcsan sokkal inkabb
a hozzaférésmegtagadas-tipusu er6folényes tigyeknél alkalmazott helyettesithetség
(illetve a downstream piacon effektiv versenyhez objektiv sziikségesség) megkozelitése
arelevans. Kérdéseket is megfogalmazott arra vonatkozdan, hogy mi is teszi a big data-
tigyeket egyedivé. Tovabba felvetette, hogy a klasszikus termékekre kialakitott megko-
zelités valoszintileg alkalmas lehet ezen ipardgakban a magatartasok elbirdlasara, ha a
tesztek megfelelden figyelembe veszik az iparagi sajatossagokat.

A Nydéri Mthely honlapjan (http://www.mtakti.hu/event/nyari-muhely-2018/)
megtalalhat6 a miihely programja és az eléadott tanulmanyok tobbségének szovege.

Koérosi Gabor

Kérosi Gdbor tudoményos tandcsadd, MTA KRTK KTI.
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