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A magyar vallalati adézas heterogenitdsa

Tanulmanyunk vallalati mikroadatok segitségével vizsgalja haromféle vallalati
ado - a tarsasagi nyereségadd, a munkaltatoi jarulék és a helyi ipartizési ado -
vallalatok kozotti megoszlasat. Megmutatjuk, hogy az egy dolgozora és egységnyi
hozzaadott értékre juto fajlagos vallalati ad6 lényegesen eltér a kiilonb6z6 vallala-
tok kozott. Az adébevételek erésen koncentraltak. A vallalati adofizetés legfonto-
sabb meghatarozdja a termelékenység, amely pozitivan fiigg 6ssze az egy fére juto
adobevétellel és negativan a hozzaadottérték-alapu adoékkel. Statikus mikroszi-
mulacidval vizsgaljuk a 2017-es tarsasagiado-csokkentésnek az adobevételre és az
adok elosztasara gyakorolt hatasat. Kiszamitjuk, hogy milyen mértékben jartak
jobban az addcsokkentéssel a nagyvallalatok, és hogy milyen mértékben csokkent
az adodfizetés koncentracidja az adovaltozas hatasara.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: H25, C54, D22.

Bevezetés

Tanulmanyunkban két példan keresztiil szeretnénk illusztralni, hogy milyen
moédon tamogathatjak a mikroadatokon végzett elemzések a vallalati adézashoz
kapcsolddo szakpolitikat. Els6 példankban megvizsgaljuk, hogy milyen mérték-
ben térnek el az egyes vallalatok adoterhei, és hogyan fiigg 6ssze a terhelés mér-
téke a vallalati teljesitménnyel. Ezt kévetéen mikroszimuldciot végziink, amely-
nek soran bemutatjuk, hogy mely vallalatokat hogyan érintett a tarsasagi nyere-
ségado 2017. évi csokkentése, és milyen mértékben véltozott a vallalati adofizetés
koncentracidja ezen intézkedés hatasara.
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Az adodfizetés vallalatok kozotti megoszlasa vagy heterogenitasa tobb szempont-
bdl is érdekes. El6szor is, mint mi is bemutatjuk, a mikroszint( adatok alapjan olyan
mikroszimulaciok készithet6k, amelyekkel az aggregalt adatokat hasznalé mddszerek-
nél pontosabban jelezhetd el6re egy-egy intézkedés varhat6 hatasa az adobevételre vagy
az addk eloszlasdra. Mikozben a mikroszimuldciot széles korben alkalmazzék a szakpo-
litikai dontések egyéni szint(i hatdsainak elemzésére, sokkal kevésbé elterjedt a vallalati
mikroszimulaciok felhasznaldsa. Tudomasunk szerint tanulmanyunk az els6, amely a
magyar vallalatok adoterheit mikroszimulaciés modellezéssel elemzi.

Masrészt, a hatékony adézas minimalizdlja a holtteher-veszteséget, igyekszik minél
kisebb torzitdsokat okozni a munkapiacokon vagy a fizikai és innovativ beruhazasok
teriiletén. Az ilyen adérendszer megtervezése soran szamos viselkedési hatast kell
tigyelembe venni, amelyek egy részérdl nagyon kevés empirikus eredmény all rendel-
kezésre. Mikozben elemzésiink nem vizsgalja kozvetleniil a viselkedési hatdsokat, a
bemutatott eredmények segithetnek megérteni az adok eloszlasat a kiilonboz6 tipust
vallalatok kozott, és igy ramutathatnak a potencialis torzitasokra.

A torzitasok egy sajatos formaja az allokacids hatékonysagban bekovetkezd veszte-
ség. Ez két format olthet: lehet szektorok kozotti vagy szektoron beliili. Amennyiben
egyes szektorok kozott 1ényegesen eltérnek a tékére vonatkozo effektivadokulcsok,
akkor olyan szektorokba aramolhat a téke, amelyek kevésbé termelékenyek. Szekto-
ron beliil az allokaciés hatékonysagban akkor keletkezik veszteség, ha példaul az adok
nagysaga erésen Osszefiigg a véllalati mérettel. Ilyenkor a termelékenyebb vallalatok
kevésbé gyorsan novekednek. Ha csak alacsony hatékonysaggal zajlik a ,,teremté rom-
bolas” vagy reallokacio, akkor az iparagi termelékenység (amely a vallalati termelékeny-
ség dolgozok szamaval sulyozott 4tlaga) alacsonyabb lesz. Tanulmanyunk eredményei
megmutatjak, hogy milyen médon fiiggnek ossze a (fajlagos) adok a mérettel és a ter-
melékenységgel, vagyis mennyire méretfiiggd a magyar vallalati adorendszer. Ez segit-
het megérteni a vallalati ad6zas potencialis reallokacids hatasait.

Elemzéstinkben véllalati mérlegadatokra tamaszkodunk. Az ilyen tipust adatok
telhaszndlasa szamos elénnyel és néhdny korlattal is jar. A mérlegadatok ténylegesen
befizetett adokat tartalmaznak, igy pontosan latjuk, melyik vallalat mennyi nyere-
ségadot és jarulékot fizetett. A mérlegadatok hasznalatanak korlatja az, hogy csak
bizonyos adonemeket tudunk megfigyelni. A tdrsasagi nyereségadot (tdnya) és a
munkaltatoi jarulékokat pontosan tartalmazza adatbazisunk, a helyi ipartizési adot
(hipa) pedig elég jol tudjuk kozeliteni a vallalatok nettd arbevételének és anyagjel-
legti réforditasanak a kiillonbségével. A tovabbiakban - az egyszer(iség kedvéért — ezt
a harom adét fogjuk vdllalati adonak nevezni. Mds adok, igy a munkavallalok altal
fizetett terhek, az altalanos forgalmi ado, az iparagi kiillonadok vagy az ingatlanadd
azonban nem becsiilhet6k meg elfogadhat6 pontossaggal, igy azoknak a vizsgalata-
t6l — bar mennyiségileg is fontosak lehetnek - eltekintiink ebben a tanulmanyban.'

' Ezek az adok kvantitativ szempontbol fontosak, és sokat véltoztak az elmult idészakban. A vélsdg utdn
keriilt sor példaul az afakulcs emelésére, a kiilonadok bevezetésére vagy a pénziigyi és tavkozlési szolgaltata-
sok utdn fizetend6 adok bevezetésére, emelésére. Ezek az adok egydltalan nem elhanyagolhatok: a pénziigyi
tranzakcios add és a tavkozlési adobol szarmazé bevétel, amelynek nem kis részét a véllalatok fizették ki,
osszesen 340 milliard forintra ragott 2013-ban, mig az afakulcs 2012-es, két szazalékpontos emelésével par-
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A Fiiggelék A) részében roviden bemutatjuk a vallalatokat terheld adok fajtait és
idébeli valtozasait.

A vallalati dontéseket és versenyképességet elsdsorban a fajlagos adoterhelés befo-
lydsolja. Tanulmanyunkban a harom vallalati adobdl két fajlagos adét szamitunk ki:
az egy dolgozora juté villalati adét (amia munkapiaci elemzések szempontjabol lehet
lényeges) és az egy forint hozzdadott értékre juté addééket (amely a GDP-ardnyos ado-
bevételek tervezését segiti). Ezeket az aranyszamokat a mérlegadatokbol szamitjuk ki,
megjegyezve, hogy - mikozben a szamlalojuk a tényleges adobefizetést tartalmazza —
nevezdjiiket torzithatja, ha a vallalatok nem a valosagnak megfeleléen jelentik be dol-
gozoik szamat, bevételitket vagy koltségeiket.

Fontos megjegyezni, hogy az altalunk vallalati adéként definialt adék kore nem esik
egybe a vallalati t6kejovedelmet terhel6 adokkal, amelyek mértéke nagy hatassal lehet
a vallalati beruhazasok mértékére és hatékonysagara. Két alapvet6 okbol dontottiink
a »tagabb” definicié mellett. Egyfell, ugy gondoljuk, hogy az altalunk vizsgalt val-
lalati adok és fajlagos mérészamok erésebben fiiggnek dssze a vallalati versenyképes-
séggel és novekedéssel, hiszen ezeket az Osszes termelési tényezé adoterhelése befo-
lyasolja. Masrészt, a tokét és a munkat terhel6 adok empirikusan gyakran 6sszemo-
sdédnak, példaul amikor a vallalat tulajdonosa egyben vallalatvezetd is. Definicionk
igy talan kevésbé torzitja a kis- és nagyobb vallalatok 6sszehasonlitasat. Ezzel egytitt
tobb eredménytink robusztussagat is ellendriztiik olyan médon, hogy szamitésain-
kat elvégeztiik a jarulék kihagyasaval is.

Els6 példankban a vallalati jellemz6k alapjan becsiiljitk meg és jelezziik el6re vallalati
szinten az adéterheket. Természetesen az adofizetést egyértelmiien meghatarozza az ado-
alap nagysaga, igy konnyen épithetnénk olyan modellt, amely nagyon jol magyarazza az
adofizetést, ha a kiilonféle adok alapjai szerepelnének magyarazo valtozokként benne. Ez
aszamitas azonban nem sokat mondana szamunkra. Ehelyett azt vizsgéljuk, hogyan figg
0Ossze a véllalati ado a legalapvet6bb vallalati jellemzdkkel, mint példaul a mérettel, a ter-
melékenységgel vagy a tulajdonnal. Ezek a tényez6k azok, amelyek a véllalatok hatékony-
sagat, versenyképességét mutatjak, és igy kulcsszerepet jatszanak a reallokacioban vagy a
munkahelyteremtésben. Végs6 soron ezek a tényez6k hatarozzak meg az adéalapot és az
adofizetés mértékét is. Az adopolitika pedig az utdbbi kapcsolat alakitasaval befolyasolja
az alapvet6 vallalati jellemzok és az addteher kozotti kapesolatot.

Eredményeink szerint az egy dolgozoéra jutd addfizetés 6 meghatarozodja a tel-
jes tényezStermelékenység (TFP), mikézben az iparagi, méretbeli vagy tulajdonbeli
kiilonbségek sokkal kisebb szerepet jatszanak. 1 szdzalékkal magasabb TFP mintegy
0,5 szazalékkal magasabb egy fére jutd adot general. A TFP viszont negativan fiigg
Ossze a hozzaadottérték-aranyos adoékkel. Kisztirve a TFP hatasat, a kisvallalatok és
a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek magasabb fajlagos adokat fizetnek.

Masodik példankban a 2017. évi tarsasagi nyereségado csokkentésének koltség-
vetési és elosztasi hatdsait vizsgaljuk. A tdrsasagi nyereségadd 2016-ban 500 millié
forintos addalapig 10 szazalék, afolott pedig 19 szazalék volt, ez csokkent egységesen

huzamosan 320 millidrd forinttal n6tt meg a koltségvetés dfabevétele. Mint latni fogjuk, ezek az 9sszegek
lényegesen nagyobbak, mint amennyivel az dltalunk vizsgélt harom adé véltozott a vizsgalt idészakban.
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9 szazalékra 2017-t6l kezdve. Az altalunk vizsgalt ipardagakban ez megkozelitSleg 80
milliard forinttal csokkentette a koltségvetés bevételét. Az addcsokkentés eredménye-
ként az atlagos effektiv adokulcs 12,7 szazalékrol 11,4 szazalékra csokkent azoknadl a
véllalatokndl, amelyek pozitiv adézés el6tti eredményt mutattak ki.” Eredményeink azt
mutatjék, hogy az addcsokkentés f6 nyertesei a 250 f6nél nagyobb vallalatok voltak, e
vallalatok adoterhe koriilbeliil 50 millidrd forinttal csokkent. Emellett kismértékben
csokkent a tarsasagiado-fizetés koncentracidja, azaz minden méretkategérian beliil
csokkent a legnagyobb adofizetSk részesedése a teljes adofizetésbol.

Mikézben tanulmanyunk egyik fontos kiindul6 kérdése az, hogy mennyire hatékony,
illetve milyen torzitasokat tartalmazhat a magyar vallalati ad6zés, erre a kérdésre nem
tudunk pontosan valaszolni. Egy egyszer(i modellkeretben - lasd a Fiiggelék B) része —
bemutathato, hogy az altalunk kiszamitott mutatok heterogének akkor is, ha minden
vallalat azonos adokulcsot fizet, igy a heterogenitas onmagaban nem bizonyitja, hogy
az adorendszer hatékony vagy sem. A torzitdsok szamszerisitése egy olyan modell meg-
becslését tenné sziikségessé, amely tulmutatna ezen a tanulmanyon.

A tanulmany tovabbi részének szerkezete a kovetkez6. El6szor ismertetjiik a kapcso-
16dé szakirodalmat. Majd leirjuk adatbazisunkat és az altalunk felhasznalt modszere-
ket. Ezt kovetéen harom szemszogbdl megvizsgaljuk a vallalati adok heterogenitdsat:
els6ként bemutatjuk az adofizetés koncentracidjat, majd megvizsgaljuk a termelékeny-
ség, a méret és az adoterhek kozotti kapesolatot, végiil regresszios modelleket alkalma-
zunk annak bemutatdsara, hogy milyen vallalati jellemz6k magyardzzak meg a fajla-
gos adofizetést. Az ezt kovetd fejezetben bemutatjuk a 2017. évi tarsasaginyereségado-
csokkentés koltségvetési és elosztasi hatasait. A tanulmanyt kovetkeztetéseinkkel zarjuk.

Szakirodalmi dttekintés

Ebben a fejezetben a tanulmanyunk hatteréil szolgalé szakirodalmat mutatjuk be.
El6szor a mikroszimulacio céljait és eszkozeit irjuk le, aztan a hatékony vallalati add-
zéshoz kapcsolddd hazai szakirodalombdl vélogatunk, végiil a reallokacié szakiro-
dalmat ismertetjiik.

Mikroszimuldcio

Ahogy a bevezetOben is emlitettiik, a mikroszimulacidés modellezés célja leggyak-
rabban a kiilonb6z6 adoépolitikai dontések koltségvetési és jovedelemelosztasi hata-
sanak vizsgdlata. Ennek megfeleléen ezt leggyakrabban kormanyzati szervek vagy a
kormanyzati szervekhez szorosan kot6d6 kutatdsi intézetek végzik. Az ilyen tipust

? Az effektiv adékulcsot gy szamoltuk, hogy a nyereségadé és az adézas eldtti eredmény atlagat
vettitk azoknal a vallalatoknal, ahol az addzas el6tti eredmény pozitiv. Ez a mutaté azonban félre-
vezetd lehet, mert az elvart jovedelem utdni adézas miatt a vallalatoknak akkor is nyereségadot kell
fizetnitk, ha az addzas el6tti eredményiik negativ. A problémat a kovetkezé fejezet elsé alfejezetében
mutatjuk be részletesen.
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modellezés tttordje a National Bureau of Economic Research (NBER) nevii amerikai
kutatoéintézet volt, ahol az 1970-es években kezdték modellezni a személyi jovedelem-
ado szabalyait (Feenberg—Coutts [1993]). Az elmult két évtizedben az egyéni szint(i
mikroszimulaciés modellek jelent6s fejlddésen mentek keresztiil. Ezek mar nemcsak
a statikus elosztasi hatasokat képesek szamszerisiteni, hanem bizonyos viselkedési
hatasokat is. Példaul az ujabb modellek figyelembe veszik, hogy az effektiv adéter-
hek valtozasa hatassal van az egyének munkaerdpiaci részvételére (extenziv hatar) és
a munkavallalok bevallott jovedelmére is (intenziv hatdr). A legujabb médszertani
eredményekro6l és kihivasokrol széles korti 6sszefoglalot nyujt Williamson és szerzd-
tarsai [2009], illetve Figari és szerzdtdrsai [2014]. Kiillon emlitést érdemel az egyéni
szintd modellek koziil az EUROMOD, amely 15 EU-tagéllamra nyujt egységes model-
lezési keretet (Sutherland-Figari [2013]).

Magyarorszagon is tobb fontos eredmény sziiletett az egyéni szinti mikroszimulacios
modellezésben. Példaul Benedek-Lelkes [2005], valamint Téth-Virovdcz [2013] statikus
modellben vizsgélta az egyes adonemek elosztasi hatasait. Benedek-Kiss [2011] modellje
ezzel szemben mar beépitette az intenziv hataron torténé alkalmazkodast is. A legatfo-
gobb magyar mikroszimulaciés modellt Bencziir és szerzétdrsai [2011], [2012] fejlesztette
ki. Ez a modell egyszerre képes az adovaltoztatasok dltal kifejtett extenziv és intenziv
oldali, illetve a makrogazdasagi alkalmazkodasokat is figyelembe venni.

A vallalati szinti mikroszimulaciés modellek sokkal kevésbé elterjedtek, mint az
egyéni szinttiek, ugyanis a vallalati adatok kutathatdsaga a legtobb orszdgban korlato-
zott (Reister és szerzdtdrsai [2008]). Az eddig felépitett vallalati szintli mikroszimulacids
modellek tobbnyire adévaltoztatasok hatdsait (Ahmed [2006], Bach és szerzétdrsai
[2008], Balzano és szerzétdrsai [2011]) vagy nemzetkozi szerzddések vallalatokra rott
terheit (Rutherford és szerzétdrsai [2005], Bardazzi-Pazienza [2014], Roggeman és szer-
z6tdrsai [2014]) elemzik. Ezek a szimuldciés modellek tobbnyire statikusak, mert a val-
lalati viselkedés modellezése sokkal nehezebb, mint az egyéni viselkedésé. Az ilyen
tipustt modellezés f6 nehézsége, hogy egyszerre sok parhuzamos dimenzioban alkal-
mazkodhatnak a vallalatok a kornyezet valtozasdhoz. Példaul egy adémodositas utan
avallalatok parhuzamosan valtoztathatjak a létszamukat, atlagbériiket, beruhazasukat
és a forrasszerkezetiiket is (Buslei és szerzotdrsai [2014]).

Végiil szeretnénk kiemelni, hogy tudomasunk szerint tanulmanyunk az elsd, amely
a magyar vallalatok adoéterheit mikroszimulaciés modellezéssel elemzi.

Hazai tanulmdnyok a villalati adézdsrél

Magyarorszagon is szdmos tanulmany vizsgalta az adok hatdsat a foglalkoztatésra,
a beruhdzasokra és a gazdasagi novekedésre. Kdtay [2009] arra mutatott rd, hogy
az Gjraelosztas és a joléti transzferek magas szintje nagymértékt adékhoz vezet,

’ Az egyetlen altalunk ismert mikroszimulaciés modellt, amely széles kor(i optimalizaciés lehet6-
ségeket nyujt a vallalat szdmdra, Van Tongeren [1995], [1998] épitette. Ez a modell azonban nagyon
szigoru strukturalis feltevéseket tesz a szimultdn dontési szituacié kezelésére.
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amelyek egyszerre fogjak vissza a munkakeresletet és a munkakinalatot. Scharle
és szerzOtdrsai [2010] részletesen bemutatta az adérendszer hatékonyabba tételé-
nek dilemmait. Nobilis-Svraka [2014] amellett érvelt, hogy a tékére kivetett adok
szerkezete nagyban befolydsolja a tékefelhalmozast és igy a gazdasagi novekedést.
Véleményiik szerint a hozzaadottérték-adokhoz leginkabb hasonld, pénzforgalmi
szemléletti adok (amely szemléletre épitve Magyarorszagon is kialakitottak a kis-
vallalati adot) novelik a vallalati adoztatas hatékonysagat. Erdds [2014a], [2014b]
makrogazdasagi szemszogbol tekintette at az adoztatas hatasait.

Tobb tanulmany is elemezte az addk viselkedési hatasait. Bencziir [2007] altala-
nosan mutatta be az ad6zas viselkedési hatasairdl sz6l6 nemzetkozi empirikus szak-
irodalmat, beleértve a munkakinalatra, a haztartasi megtakaritdsokra és a valla-
lati beruhdzasokra gyakorolt hatasokat. Elek-Ldrincz [2015] empirikusan vizsgalta
meg, hogy milyen médon hatott a tarsasagi adé kulcsanak 2010-es csokkentése a
vallalati addra. Becslése szerint a névleges adokulcs egyszazalékos csokkentése az
effektiv adokulcs 0,7-0,9 szazalékos csokkenését jelentette.

Az adérendszer egyik kulcskérdése az addelkeriilés. Krek-P. Kiss [2008] jovede-
lemado- és afabevallasok segitségével azt mutatta ki, hogy a GDP harmadénak-negye-
dének megfelel addalap tiinik el Magyarorszagon az adéelkeriilésnek koszonhetSen.
A vallalatok korében az afaelkeriilés és a dolgozok bérének a valdsagosnal alacso-
nyabb szint{i bejelentése lehet a két legfontosabb adodelkeriilési mddszer.

Egy kapcsolodo kutatasi irdny vizsgélta azt, hogy a vallalati adézashoz és miko-
déshez kotheté adminisztrativ terhek milyen koltséget jelentenek a vallalatok szamara
(Bakos és szerzétdrsai [2008], Szerb—Ulbert [2007], Reszketd és szerzdtdrsai [2011], Bog-
ndr-Szabo-Morvai [2011], Hétfa [2010a]-[20104d]).

Allokdciés hatékonysdag

Az elmult évek kutatasai ramutattak arra, hogy az orszagok és ipardgak kozotti
(aggregalt) termelékenységi kiilonbségek nemcsak abbdl szarmaznak, hogy eltéré a
vallalatok atlagos termelékenysége, hanem az eréforras-allokacié hatékonysaga is
lényegesen befolyasolja a termelékenységet és versenyképességet. Mds szdval, gyak-
ran el6fordul, hogy az er6forrasok nem megfeleld allokacidja miatt a hatékony valla-
latok nem képesek gyorsabban névekedni, mint a nem hatékony térsaik (vagy éppen
nem csokken az alacsony hatékonysagu vallalatok relativ mérete), és ezért az atlagos
termelékenység alacsonyabb lesz (Restuccia-Rogerson [2017]).

Az allokécids hatékonysagnak ez a vesztesége igen lényeges lehet. Hsieh-Klenow
[2009] tanulmdnya Indiat és Kinat vizsgalva mutatta be, hogy ha az eréforras-
allokaci6 ugyanolyan hatékony lenne Kinaban és Indidban, mint az Egyesiilt Alla-
mokban (mikozben az egyes villalatok termelékenysége nem valtozna), akkor Kina-
ban 31-51, Indidban pedig 40-59 szazalékkal néne a feldolgozoipar termelékenysége.
Hasonlé eredményeket talaltak mas fejl6dé orszagok esetében is (példaul Bento-
Restuccia [2017]). Bartelsman és szerzétdrsai [2013] eurdpai orszagokra vonatkozo
vizsgalata 4-12 szazalék kozotti veszteséget mutatott ki.
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Szamos tényezd befolyasolja az allokacios hatékonysagot, s ezek koziil kiilono-
sen fontosnak tlinik a méretfiiggé szakpolitika. Egyrészt egyes szakpolitikai adone-
mek explicit vagy implicit médon magasabb terhekkel sujtjak a nagyobb vallalatokat
(Guner és szerzébtdrsai [2008]), ami kozvetlen hatdssal lehet a vallalatok méreteloszlasara
is. Jo példa erre a Franciaorszagban alkalmazott munkajogi szabalyozas, amely joval
szigorubb 50 f6t6l kezdédden, igy a véllalatok egy jol mérhetd része nem né 49 fénél
nagyobbra (Gourio-Roys [2014], Garicano és szerzotdrsai [2016]). Emellett az adérend-
szerek altalaban figyelembe veszik, hogy a legkisebb vallalatokban 1. nem kiiloniil el a
t6ke- és a munkajovedelem, 2. nehezebben boldogulnak az dsszetett addszabalyok értel-
mezésével és betartasaval. Ezeket az adoszabalyokat 1étszam- vagy arbevételplafonhoz
kotott, egyszertsitett adoszabalyokkal kezelik. Ezek a szabalyok éltaldban novelik az
addbevételt, de visszatartjak a vallalatokat abban, hogy atlépjék az egyszerisitett ado-
szabalyok plafonjat (Crawford-Freedman [2010]).

Mindezek miatt kulcskérdés, hogy vajon méretfiiggé-e egy orszag adopolitikdja,
hiszen a nagyobb vallalatok magasabb adodztatdsa csokkentheti a termelékenyebb
vallalatok beruhazasi hajlanddsagat, ideértve mind az innovativ, mind a méretb6-
vité beruhazasokat.

Felhasznalt adatok és mddszerek
Felhaszndlt adatok

Magyarorszagon minden kettés konyvvitelt vezetd vallalatnak a térsasagi ado beval-
lasahoz részletes mérleg- és eredménykimutatas-adatokat kell mellékelnie a NAV sza-
mara. Tanulmanyunkban ezeknek az adatoknak az anonimizalt paneladatbazisat
hasznéljuk fel, amelyeket az MTA KRTK Adatbankja tisztitott meg és hozott elem-
zésre alkalmas allapotba. Az adatbazis a mérlegek és eredménykimutatasok f6 sorai
mellett tartalmazza a véllalatok iparagat és alkalmazottjainak szdmat is.

A vallalati adébevallasokat széleskortien tisztitottuk. Egyrészt javitottuk a rovid
ideig — csak egy évig - tarto, kiugréan nagy létszam- és arbevétel-valtozasokat, mas-
részt harmonizéltuk az évek kozott a kétjegy( ipardgi kategéridkat.” Elemzésiinket
olyan vallalatokra sztkitettiik, amelyek legalabb egy embert foglalkoztattak, hogy
kizarjuk a gazdasagilag inaktiv vallalatokat. Emellett kizartuk a pénziigyi és a mez6-
gazdasagi szektorban mtikodd vallalatokat, mivel ezek tevékenysége nagyban eltér
a tobbi iparagétol. Végiil, a gazdasagpolitikaban is nagy szerepet jatszo6 vallalatokat
- a szakirodalomban elterjedt médon - négy létszam-kategdriaba osztottuk: az 1-10
f6 kozotti, 11-50 £6 kozotti, 51-250 £6 kozotti és 250 £6 feletti cégekre. A nominalis
valtozdkat 2014. évi redlértékre szamoltuk at.

Elemzésiinkben elsésorban a vallalatok 2014. évi keresztmetszetére timaszkodunk.
Az adatbdzisban 2014-ben 1-10 £6 kozotti létszammal kozel 140 ezer, 11-50 £6 kozotti

* Az ipardgi besorolas 2003. janudr 1-jén és 2008. januar 1-jén valtozott. A tisztitds utdin minden
egyes évre meghatdroztuk minden ipardgnak a TEAOR’08 kategdridinak megfeleld besorolasat.
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létszammal 18 600, 51-250 {6 kozotti létszammal 3630, valamint 250 f6nél magasabb
létszammal 756 vallalat mikodott. Az adatbazisban kozvetleniil szerepel az adott évre
vonatkoz tdrsasdgi nyereségadé és munkaadéi jarulékfizetési kotelezettség.” A helyi
ipartizési adé nem szerepel kiilon soron az addbevalldsban, igy azt az arbevétel és az
anyagjellegli raforditds kiillonbségébdl becsiiljitkk meg.

Elemzéstinkben fontos szerepet jatszik a termelékenység, vagyis az egységnyi
inputra jut6 kibocsatas is. Ezt — a szakirodalmat kovetve - a teljes tényezétermelé-
kenységgel (TFP) kozelitjiik. Ennek elénye a munkatermelékenységgel szemben, hogy
a vallalatok tékeinputjat is figyelembe veszi. Becsléséhez Wooldridge [2009] mddsze-
rét hasznaljuk fel, amelyben kétjegyi iparaganként becsliink hozzdadottérték-alapa
termelési fliggvényt 2004 és 2014 kozotti mérlegek panelidsorabol.

Elemzéstinkben elsésorban a fajlagos adéterhelésre koncentralunk, amelyet egy-
részt az EGY DOLGOZORA JUTO ADOTEHER, masrészt az ADO/HOZZAADOTT ERTEK
adoékmutatokkal fejeziink ki. Ezek a fajlagos véaltozok hasznosak lehetnek a gazda-
sagpolitikai dontéshozdk szamara, hiszen azt mutatjak meg, hogy mekkora adébevé-
telre lehet szamitani egy-egy dolgoz6 utdn, illetve mekkorak lesznek a GDP-aranyos
addbevételek (1. és 2. dbra). Ezenfelill, ezen mérészamok kozgazdasagi tartalma
is lényeges, mert jol mutatjak, hogy a véllalatoknak milyen adéteherrel kell szem-
besiilniiik beruhédzasaik vagy dolgozdk felvétele esetében. Igy jo képet adhatnak a
reallokacios és a munkahelyteremtési folyamatokrol.

A Fiiggelék B) része egyszert felbontassal mutatja be, hogy milyen médon fiigg-
hetnek 6ssze — tobbé-kevésbé mechanikusan - ezek a fajlagos adok a vallalati telje-
sitménnyel. Az elemzés arra az esetre 6sszpontosit, amikor az adérendszer semleges
abban az értelemben, hogy minden véllalat ugyanazzal az adokulccsal szembestil.
A felbontas kovetkeztetése az, hogy a nagyobb TFP varhatéan magasabb egy fore
jut6 adoval, de alacsonyabb hozzaadottérték-aranyos adoékkel jar egyiitt. Az egy
f6re jutd ado esetében a pozitiv 6sszefiiggés alapja az, hogy a termelékenyebb val-
lalatok magasabb béreket fizetnek, nagyobb egy fére juté hozzdadott értékkel és
nyereséggel mikodnek, igy mindharom adé alapja pozitivan fiigg dssze a terme-
lékenységgel. A termelékenység és az addék kozotti negativ kapcsolat abbol szar-
mazik, hogy a termelékenyebb vallatok nagyobb hozzdadott értéke noveli ennek a
mérdszamnak a nevezdjét.

Az egy dolgozora juté vallalati ad6 alakuldsat mutatd 1. dbra két £6 osszefiiggést
titkkroz. Egyrészt, az egy fére juté atlagos vallalati adé meredeken né a véllalatmé-
rettel pairhuzamosan: egy nagyvallalat atlagosan tobb mint kétszer annyi adét fizet
egy dolgozé utan, mint a legkisebb vallalatok. 2014-ben a legkisebb véllalatok egy
dolgozé utdn atlagosan mintegy 650 ezer forintot fizettek, a legnagyobbak pedig
1,5 milliot. Mint a kdvetkez6kben latni fogjuk, ezt alapvetéen a nagyobb vallalatok
magasabb termelékenysége magyardzza meg.

® A vallalatok az XX29-es formanyomtatvanyon valljik be az adéfizetési kotelezettségiiket, ahol az
elsd két jegy az évet azonositja. A formanyomtatviny megvaltozhat az évek kozott, de minden évben
kiilon sor tartalmazza a vallalat adofizetési kotelezettségét. Példdul a 2014-es adofizetési kotelezettsé-
get a vallalatok az 1429-es nyomtatvanyon vallottdk be. A térsasagi nyereségadot az 1429-01-01 lap 13. sora,
a jarulékfizetési kotelezettséget pedig az 1429-07-01 lap 17. sora tartalmazza.
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1. dbra
Egy dolgozora juto vallalati ad6 vallalatméret és év szerint (2014-es redlarak, ezer forint)

Addbevétel/létszam (ezer forint)

1700
— 1-10f8
15004 oo e 11-50 £8
------ 51-250 8
1300 T e 250 £6 felett
1100 -
900 -
700
500 T T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Megjegyzés: az ébra az adatbdzisunkban megtaldlhatd, kiilonb6zé méretkategdriaja valla-
latok altal befizetett atlagos, egy dolgozdra jut6 vallalati adok (tanya+ munkaltatdi jarulé-
kok + hipa) 6sszegét mutatja. Méretkategdrianként kiszamitottuk a teljes befizetett adot, és
elosztottuk az adott méretkategoridju vallalatokban dolgozdk szamaval.

Masrészt az dbra azt is mutatja, hogy a valsag soran és azt kovetGen az altalunk vizsgalt
egy fore juto vallalati adok realértékben csokkentek, és csak 2012 utan kezdtek enyhén
novekedni. Mint a bevezetésben irtuk, ezeknek az adéknak a csokkenése nem jelenti
azt, hogy ebben az id6szakban a vallalatok fajlagos adéterhelése csokkent, hiszen koz-
ben tobb olyan adot is bevezettek, amelyik kimarad elemzésiinkb6l.

A hozzaadottérték-aranyos adoék alakuldsat a 2. dbra mutatja. Ez a mutato a leg-
kisebb és a legnagyobb vallalatoknal a legalacsonyabb (2014-ben a hozzaadott érték
13 szazaléka), mig a kozepes vallalatoknal magasabb (14-15 szazalék).

A vizsgalt idészakban az dltalunk megfigyelt hozzaadottérték-aranyos vallalati adok
vallalatmérettdl fiiggden 1-4 szazalékponttal csokkentek — s legnagyobb mértékben
éppen a legjobban adoztatott kozépvallalati csoportban. A csokkenés az id6szak els6 felé-
ben (2007-2011) - feltehetGen a vélsdg miatt — gyorsabb volt, majd lelassult.

Mint emlitettiik a bevezetésben, az éltalunk véllalati adéknak nevezett addok egy-
szerre tartalmaznak t6két és munkat terhel6 adokat. Lényeges kérdés, hogy a fenti
trendek mennyiben kiilonboznek a kétféle ado esetében. Ezért elvégeztiik ugyaneze-
ket a szamitasokat akkor is, ha a munkat terhel jarulékot nem vessziik figyelembe a
véllalati adok kozott (Idsd a Fiiggelék online elérhetd C részében az F2. dbrdt).” A 6
trendek és a méretbeli kiillonbségek ekkor is megmaradnak, igy nem csupan a jara-
dék viselkedésébdl kovetkeznek.

® A Fiiggelék C) és D) része online a Vallalatok, Stratégia és Versenyképesség Kutaté Csoport hon-
lapjdn érhetd el: http://www.vsvkbudapest.eu/wp-content/uploads/2017/11/Online_fuggelek.pdf.
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2. dbra
Hozzaadottérték-ardnyos vallalati ad6ék (szdzalék)

Adobevétel a hozzaadott érték szazalékaban
19 4
— 1-1016
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Megjegyzés: az dbra az adatbdzisunkban megtaldlhatd, kiillonb6z6 méretkategoridju vallala-
tok dltal befizetett atlagos hozzdadottérték-ardnyos véllalati adok (tanya + munkaltatéi jaru-
lékok + hipa) 6sszegét mutatja. Méretkategorianként kiszamitottuk a teljes befizetett addt, és
elosztottuk az adott méretkategoriaju vallalatok hozzdadott értékének Gsszegével.

A tékét terhel6 adoterhet kiszamithatjuk Ggy is, mint a fizetett nyereségadd és az add-
zés el6tti eredmény hdanyadosat, amely a t6két terhel effektiv adot kozeliti. A Friggelék
online elérhet6 FI. dbrdjdnak A) része mutatja be, hogy 2014-ben ez a fajlagos mér6-
szam a legkisebb vallalatok esetében 9, a legnagyobbak esetében 12,5 szazalék volt
atlagosan. Ez az effektiv adokulcs valamennyire 6sszefiigg a vallalatok méretével, de
ez akapcsolat nagy zajjal becsiilhet6. A mérészammal kapcsolatos technikai probléma
az, hogy a vallalatok elég nagy részénél nem értelmezhetd jol, mert a nevezé gyakran
nulla vagy negativ - lasd a Fiiggelék online elérhetd F1. dbrdjdnak B) részét —, ezeket
a vallalatokat kihagytuk az abra A) részébdl. Az ilyen vallalatok ardnya erésen 6ssze-
tiigg a mérettel és a termelékenységgel, és méretkategdrian beliil egyaltalan nem vélet-
lenszer(, hogy melyik vallalat marad ki a mintabol. Ezért nem zarhatjuk ki, hogy ez
a mutato bizonyos mértékben torzitott képet ad a kis- és kozépvallalatok adozasarol.

Mintdnk osszevetése a makroszdmokkal

Az adatbazisunkban szerepl6 vallalatok altal 2014-ben fizetett adok teljes Gsszegét
mutatja az 1. tdbldzat és a 3. dbra. Az altalunk vizsgalt hirom adénembél szarmazé
vallalatiadd-bevétel kozel 2000 millidrd forint volt ebben az évben, amely a kozponti
koltségvetés bevételeinek mintegy hatoda. Az is fontos, hogy az altalunk szdmszer(-
sitett vallalati adok 70 szazaléka munkaadoi jarulék, és mintegy 15-15 szazaléka tar-
sasagi ado és helyi ipar(izési ado.
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1. tablazat
A mintdban 1év4 vallalatok 4ltal fizetett vallalati ado, 2014 (millidrd forint)

Létszam- Teljes A teljes adobevételbdl

kategdria (6) adébevétel munkaaddi jarulék  tdrsasdgi adé  helyi ipartizési ad6
1-10 273,8 170,3 61,6 42,0

11-50 3358 2336 55,3 47,0
51-250 422,6 314,1 53,1 55,4

250 felett 953,5 685,5 118,4 149,6
Osszesen 1985,7 1403,5 288,4 293,9

3. dbra

A mintdban 1év§ vallalatok altal befizetett vallalati adok 6sszegének alakuldsa létszam-
kategérianként (millidrd forint)

Adobevétel (millidrd forint)
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200 T T T T T T T
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Megjegyzés: az abra az adatbazisunkban megtalalhato, kiillonbozé méretkategoriaju vallala-
tok dltal befizetett teljes vallalati add (tdnya + munkaltatéi jarulékok + hipa) 9sszegét mutat-
ja méretkategdrianként.

A teljes vallalati adobol kozel 290 milliardot tett ki a tdrsasagi nyereségadd 2014-
ben. A KSH szerint ebben az évben a teljes tdrsasagiado-bevétel 394 milliard
forint volt,” amelynek igy nagyjabol hiromnegyedét fedi le a mintdnk. A min-
tankban lévé vallalatok 1400 milliard forint munkaadoéi jarulékot fizettek ebben
az évben. A tarsadalombiztositdsi alapok jarulékbevétele 6sszesen 3920 millidrd
forint volt,” amelybél — egyszert kozelitéssel — 1775 millidrd forintot fizethettek a

7 http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qse006e.html.
® http://www.parlament.hu/irom39/04365/adatok/fejezetek/00_merleg.pdf.


http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qse006e.html
http://www.parlament.hu/irom39/04365/adatok/fejezetek/00_merleg.pdf
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vallalkozésok, s adatbazisunkban ennek 78 szzalékat figyeltilk meg.” A mintaban
1évé vallalatok — becslésiink szerint — mintegy 294 millidrd forint hipat fizettek
2014-ben. Az orszagos Osszes hipabevételrdl csak 2011-ig allnak rendelkezésre ada-
tok, abban az évben 373 millidrd forint bevétel keletkezett ebbdl az adobdl. Adat-
bazisukbdl 2011-re 248 milliard befizetést szamoltunk — igy ebbdl az adénembdl
nagyjabol 66 szazalékot fed le a mintank.

Osszességében azt latjuk, hogy a makrogazdasdgi adatokbdl szamolt nyereségadd-
ésjarulékbevétel kozel haromnegyedét fizették a mintankban szerepld vallalatok, mig
a hipa kétharmadat. Utobbi szam azért lehet alacsonyabb, mert az altalunk becsiilt
hipa inkabb als6 becslés, ugyanis mi a teljes anyagjellegti raforditést levonjuk az add-
alap kiszamitasanal, mig a valosdgban ennek csak egy részét vonhatjak le a vallalatok.
Osszességében a szdmaink és a makroszdmok kiilonbsége indokoltnak tiinik, hiszen
mintankbdl kihagytuk az agrar- és a pénziigyi szektort, valamint a nulla {6t foglal-
koztato vallalkozasokat.

A vallalati adofizetés heterogenitasa

A kovetkezékben azt vizsgaljuk, hogy mennyire szembesiilnek eltérd fajlagos adokkal
a kiilonboz6 vallalatok. Ebben a fejezetben harom kérdést targyalunk részletesen. El6-
szor azt elemezziik, hogy mennyire koncentralt az adofizetés: az adok mekkora részét
fizeti a vallalatok legtobb adot fizetd egy szdzaléka, majd azt vizsgaljuk meg, hogyan
fiigg 6ssze a vallalati addfizetés a termelékenységgel. Végiil, regressziés modellekkel ele-
mezziik, hogy mely tényezékkel fligg 6ssze az egyes véllalatok dltal fizetett fajlagos ado.

A vallalati addfizetés koncentrdcidja

Az adofizetés koncentraltsaga sok szempontbdl érdekes lehet a gazdasagpolitika sza-
mara. El6szor is, ha az adébevételek nagyon koncentraltak (mondjuk a dolgozok sza-
manak vagy az arbevételnek a koncentraltsagdhoz képest), akkor stlyos hatékonysagi
problémak jelenhetnek meg a gazdasagban. Ha egy addvaltozas hatdsa koncentralt
- csak a vallalatok sztik korét érintilényegesen -, az is torzult reallokacidhoz és stlyos
piaci bizonytalansdghoz vezethet.

Maésodszor, a vallalatiado-bevételek vagy egy adovaltozas erés koncentraltsdga
elosztasi és igazsagossagi kérdéseket is felvet. Mikozben a vallalati adok koncentraci-
oja altal felvetett igazsagossagi kérdések eltérnek az egyéni jovedelmek koncentracidja

’ Tekintve, hogy ebben az évben 14 szazalék nyugdij- és egészségbiztositasi jarulékot fizettek a dol-
gozok, valamint 27 szdzalékos szocidlis hozzdjaruldsi adot a munkavillalok, igy durva becsléstink az
lehet, hogy a munkaltatok osszesen 2580 milliard forint jarulékot fizettek. A KSH munkaiigyi adatai
szerint 2014-ben atlagosan 2,823 milli6 foglalkoztatottbdl 1,827 millidan dolgoztak vallalkozasokban.
A nemzetgazdasagi atlagbér 237 695 forint volt, mig a vallalkozdsok altal fizetett atlagbér 252 664 fo-
rint, igy a bértomeg 68,8 szdzalékat fizethették véllalkozasok. Ha feltessziik, hogy a munkaltatoi jarulék
is ilyen aranyban oszlott meg, akkor a véllalkozasok 1775 millidrd forintot fizethettek be.
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esetében felmeriilé kérdésektdl, a kettd erésen osszefiigg. Példaul egy véllalati add
olyan véltozasa, amely aranytalanul érinti egy orszag néhany tucat legnagyobb tulaj-
donosat, er6sen megvaltoztatja a személyek kozotti jovedelem és vagyon koncentraci-
ojat is. A véllalaton beliili osztozkodas miatt a vallalati dolgozok kozotti jovedelem-
kiilonbségekre is nagy hatassal lehet egy ilyen valtozas.

Harmadszor, a koncentracié egyben azt is megmutatja, mennyire érzékenyek a
koltségvetési bevételek néhany szerepld adott évi teljesitményére vagy mds piaci
dontéseire. Az ilyen szamitasok segithetik az adohatosagot vagy a koltségvetési
tervezést a kockazatok szamszertisitésében és ezen keresztiil az optimalis szakpo-
litika kidolgozasaban.

Ennek illusztralasara kiszamitottuk, hogy mekkora résszel jarulnak hozza a leg-
tobb adot fizetd 1 szazalék vallalatai a teljes vallalatiado-bevételekhez a kiilonboz6
adonemek esetében. A 4. dbra ennek a koncentracionak az alakuldsat mutatja az alta-
lunk vizsgalt id6szakra.

4. dbra
Az adéfizetés koncentraciéja adonemenként (a legtobb adot fizetd 1 szdzalék részesedése
a teljes adofizetésbol)
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Megjegyzés: az abra készitésekor minden adénem esetében meghatdroztuk a vallalatok leg-
tobb adot fizetd 1 szdzalékat, és kiszamitottuk, hogy ezek a véallalatok mennyit fizetnek be az
adott adonem teljes bevételébSl. Hasonloan szamitottuk ki, hogy a mintaban 1évé foglalkoz-
tatottak hany szazaléka dolgozik a véllalatok legtobb adot fizet6 1 szazalékanal.

Mikézben ezek a szamok 6nmagukban is érdekesek, a koncentracio jelentds része
abbdl szarmazik, hogy a vallalatok mérete maga is heterogén, hatvanyfiiggvény-
jellegti (Axtell [2001]), igy példaul a vallalatok létszam szerinti legnagyobb 1 széza-
léka a dolgozok Iényegesen tobb mint 1 szazalékat foglalkoztatja. Amennyiben az
adofizetés koncentracidja kizarolag ebbdl adédna (vagyis a nagyobb véllalatok nem
fizetnének magasabb egy fére juté adokat), akkor az adobevétel és a foglalkoztatas
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ugyanannyira koncentralt lenne. Ezért abrank - viszonyitasi pontként - tartalmazza
a dolgozdk szamanak koncentracidjat, a vallalatok legtobb adot fizetd 1 szazaléka altal
foglalkoztatott dolgozok ardnyat is.

A 4. dbrdbdl levonhaté legf6bb kovetkeztetés az, hogy a vallalati adofizetés
koncentracidja elég magas: 2014-ben a véllalatok 1 szazalékatol szarmazott a tel-
jes vallalatiadé-bevétel kozel 60 szazaléka. Ez joval koncentraltabb, mint a fog-
lalkoztatds, hiszen ezek a véllalatok a dolgozok mintegy 40 szazalékat foglalkoz-
tattak. A kett6 kozotti kiilonbség abbol szarmazik, hogy a legnagyobb vallalatok
magasabb termelékenységiiknek koszonhet6en lényegesen tobb adot fizetnek egy
dolgozé utan, mint a kisebbek. A koncentracié a vizsgalt idészakban nem valto-
zott lényegesen.

A kilénb6z6 adénemek hasonléan koncentralédtak, mint a teljes vallalati
adofizetés, és nem tértek el egymastdl lényegesen (kiilonosen az idGszak végén).
A valsag alatt a nyereségad6 koncentraltsdga csokkent (kevés vallalatnak volt
kiemelkedd nyeresége), mikozben a masik két (kevésbé prociklikus) adé koncent-
raciodja valtozatlan maradt.

A teljes véllalati mintan megtfigyelheté koncentracié szarmazhat abbol, hogy
néhany vallalat sokkal nagyobb a tobbinél, vagy abbdl is, hogy hasonlé méretii val-
lalatok is rendkiviil eltéré mennyiségi(i adot fizetnek. Ennek a kérdésnek az eldonté-
séhez méretkategorian beliil is vizsgaljuk az adofizetés koncentraciojat (lasd a Fiigge-
lék online elérhetd F3. dbrdjdt). Példaul azt, hogy a 11-50 {8s vallalatok altal 6sszesen
fizetett ado mekkora részét fizeti a legtobb adot fizetd 1, 5 és 10 szazalék.

Szamitasaink alapjan méretkategorian beliil lényegesen alacsonyabb a koncentra-
ci6, mint a teljes sokasagban, bar érezhetéen nagyobb (a legnagyobb véllalatok kivé-
telével), mint a dolgozok szdmanak koncentracidja. Arra kovetkeztethetiink tehat,
hogy a teljes vallalati sokasag erés koncentracidja nagyrészt a méretkiilonbségekbol
adodik, de adott méretkategorian beliil is igaz, hogy a vallalatok 10 szazaléka az adok
nagyjabol 40 szézalékat fizeti.

Vallalati addfizetés és termelékenység

Ebben az alfejezetben a termelékenység és a vallalati adok kozotti kapcsolatot vizsgal-
juk. Elemzésiinket mindig méretkategdriakon beliil végezziik el, hogy hasonld mérett
vallalatokat hasonlitsunk 6ssze egymassal.

Az 5. dbra mutatja, hogy dtlagosan mennyi egy dolgozora juté adot fizetnek
a kiillonboz6 termelékenységl véllalatok, mig az online Fiiggelékben ugyanezt
adénemenként abrazoljuk (lasd F4. dbra). Az abra elkészitéséhez a vallalatokat a
termelékenység szerint 20 egyenld létszamu csoportba osztottuk, ezutin minden
csoportban kiszamoltuk az atlagos adofizetést létszam-kategérianként. A pontok
ezeket a csoportatlagokat mutatjak. A tengelyeken logaritmusban szerepel a ter-
melékenység és az egy fére jutd adofizetés is. Az igy készitett abra fiiggvényforma
feltevése nélkiil is képes megmutatni a termelékenység és az addfizetés kozotti
esetleges nemlinearis kapcsolatot.
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5. dbra
Egy fére juto vallalati ad6 a TFP fiiggvényében, 2014 (ezer forint)
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Megjegyzés: az abran 20 csoportba osztottuk a véllalatokat a teljes tényez8termelékenységiik
alapjdn, és a fiiggbleges tengely a csoportok atlagos egy dolgozora jut6 teljes vallalati adoter-
hét mutatja. A vizszintes tengely logaritmikus.

A legfontosabb kovetkeztetés az, hogy a teljes tényezétermelékenység elég erésen
jelzi elére a fajlagos véllalati adofizetést. A fajlagos add sokkal inkabb egyiitt mozog
a TFP-vel, mint a vallalati mérettel. Ez az eredmény kiemeli azt, hogy a gazdasag-
politikdnak érdemes a TFP-re 6sszpontositania, hiszen az nagymértékben megha-
tarozza az egy dolgozdra juté adot.

Az dbrakon lathato osszes fliggvény meredeksége pozitiv, azt mutatva, hogy a ter-
melékenyebb vallalatok magasabb egy f6re jut6 addt fizetnek. Ez — varakozasunknak
megfeleléen - mindhdrom adénem esetében igaz. A harom adénem koziil elsGsor-
ban a jarulék viselkedésének van szerepe a teljes egy fore jutd ado és a TFP kozotti
erds kapcsolat létrejottében, vagyis a kapcsolat legfontosabb oka az, hogy a termelé-
kenyebb vallalatok magasabb béreket fizetnek.

Az 5. dbra azt is megmutatja, hogy a kisvallalatok magasabb egy f6re jutd adét
fizetnek, mint a hasonléan termelékeny nagyobb vallalatok. Az online elérhetd
F4. dbra felbontdsa szerint ez a magasabb tanya- és hipafizetésre vezethetd vissza.
Ennek oka az lehet, hogy a kisvéllalatok esetében a felsd vezet6 gyakran tulajdonos
is, és az altala megtermelt jovedelem inkabb nyereségként (és hozzdadott érték-
ként) jelenik meg, mint bérként.

A 6. dbra mutatja a hozzaadottérték-aranyos adoékek és a teljes tényeziterme-
lékenység kapcsolatat. A Fiiggelék B) részében irtaknak megfelel6en a két valtozo
kozotti kapcsolat negativ: a magasabb TFP alacsonyabb hozzaadottérték-aranyos
adoékkel jar, hiszen a magasabb termelékenység azt jelenti, hogy kevesebb munka,
és igy jarulék jut egy forint hozzaadott értékre.
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6. dbra
Az atlagos hozzdadottérték-aranyos adoék a TFP fiiggvényében, 2014
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Megjegyzés: az abran 20 csoportba osztottuk a vallalatokat a teljes tényezStermelékenységiik
alapjan, és a fiiggbleges tengely a csoportok atlagos hozzdadottérték-ardnyos adoékét mutat-
ja. Mindkét tengely beosztasa logaritmikus.

Osszességében arra kovetkeztethetiink, hogy a TFP valéban alapvetd meghatarozoja
a vallalati adofizetésnek; a fajlagos adofizetés erGsen fiigg a véllalatok termelékenysé-
gétSl. Varakozasainknak megfelel6en minél magasabb a TFP, annal nagyobb az egy
fére jut6 ado, de anndl alacsonyabb a hozzdadottérték-aranyos adofizetés. Mindkét
kapcsolat els6sorban a jarulékok viselkedésébdl szarmazik, pontosabban abbdl, hogy
a magasabb termelékenységt vallalatok magasabb béreket fizetnek, de nem annyival,
mintamennyivel a hozzdadott értékiik nagyobb. A kovetkezékben regresszids elemzés
segitségével vizsgaljuk meg, hogy milyen mads tényez6k befolyasoljak a vallalati adokat.

Villalati addterhelést meghatdrozo tényezdk

Keresztmetszeti regresszidinkban az i-edik vallalat altal fizetett fajlagos adok (add)
a fliggd valtozok. Az egyik ilyen véltozoé az egy fére jutd ado logaritmusa, a masik
pedig az ad¢6 és a hozzaadott érték hanyadosa. Az egyenlet a kovetkezd format olti:
ado,= B+ B3, x méret,+ [, X TFP,+y x X, +n,+¢,

ahol méret, a méretkategdriakat (1-10 £6, 11-50 6, 51-250 £6, > 250 £6) jelz6 kétértéki

valtozokat mutatja, TFP, a véllalat termelékenysége, X, a kontrollvaltozok vektora, 7,
kétjegyi iparagi binaris valtozokat jelol, és ¢, a hibatag.
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Az egy dolgozoéra jutéd véllalati adét meghatarozé tényezoéket a 2. tdbldzat
mutatja 2014-ben.

2. tabldzat
Az egy fére jut6 vallalati ad6t meghatdrozo tényezék, 2014

Valtozé (1) 2) (3)
Létszam 1-10 8 kozott -0,725"** 0,385 0,478"*
(0,026) (0,020) (0,019)
Létszam 11-50 f6 kozott -0,477°* 0,180™** 0,247
(0,026) (0,020) (0,019)
Létszdm 51-250 f6 kozott -0,233"** 0,109 0,145
(0,028) (0,020) (0,019)
Kiilfoldi tulajdon 0,353"** 0,133"** 0,113
(0,009) (0,006) (0,006)
TFP 0,530 0,505
(0,003) (0,003)
Export (kétértéki) 0,026*
(0,004)
Export aranya az drbevételen beliil 0,184
(0,009)
Log(t6ke/létszdm) 0,065**
(0,001)
ROA -0,000
(0,000)
Kétjegy iparagi kontrollvéltozo igen igen igen
Megfigyelések szama 157 239 157 239 157 239
R 0,098 0,583 0,609

Megjegyzés: regresszionk fiiggd valtozdja az egy fére jutd teljes vallalati ad6 logaritmusa.
A termelékenységet Wooldridge [2009] alapjan szamoltuk. Az 6sszes oszlopban kontrollal-
tunk a kétjegyti iparagra. A zarojelben 1év6 szamok a robusztus standard hibat jel6lik.

%1 szdzalékos, ™ 5 szdzalékos és * 10 szdzalékos szinten szignifikans.

Az (1) oszlop a méretvaltozokat, a kiilfoldi tulajdon valtozéjat és a kétjegyt iparagi
valtozokat tartalmazza. A kiilfoldi tulajdon egy kétértéki valtozo, amely akkor egy, ha
a vallalat jegyzett t6kéjében legalabb 10 szazalék a kilfoldi tulajdon aranya. A méret
esetében a kihagyott kategoéria a nagyvallalatok, igy a tobbértékt méretvaltozok-
hoz tartozo egytitthatok azt mutatjak, hogy a kiilonb6z6 méretkategoridju vallalatok
hany (log)szazalékkal fizetnek magasabb egy fore juté adét, mint a nagyvallalatok.
Osszhangban az 1. dbrdval, a nagyvéllalatok lényegesen magasabb egy fore jutéd adot
fizetnek, mint a kisebbek. A kiilfoldi tulajdonban 1év§ vallalatok kozel 30 szazalékkal
magasabb adot fizetnek, mint a hasonlé méretti hazaiak. Ez a modell 6sszességében
az egy fore jut6 adofizetésben 1évo kiilonbségek (variancia) 10 szazalékat magyarazza
meg, vagyis a méret, az iparag és a tulajdon — amelyekre gyakran hivatkoznak mint
a vallalati adézast meghatarozo {6 tényezékre — magyarazo ereje viszonylag csekély.
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A (2) oszlopban bevonjuk a magyarazo valtozok kozé a TFP-t is. E valtozé magya-
razoereje igen nagy, kevesebb mint 10 szazalékrol tobb mint 55 szézalékra nd az R’.
Az el6z6 alfejezettel 6sszhangban a termelékenység sokkal erésebb meghatarozodja a
fajlagos adofizetésnek, mint a méret. A TFP egyiitthatoja statisztikailag és kozgazda-
sagilagis erésen szignifikans: a TFP 1 szdzalékos novekedése 0,5 szazalékkal noveli az
egy fére jut6 adot. A TFP bevonasa utan a tobbértékii méretvaltozok eldjele is meg-
valtozik, és — szintén az el6z6 fejezetben bemutatott eredményekkel 6sszhangban -
pozitivva valnak: a kisebb vallalatok lényegesen magasabb egy fore juté addt fizetnek,
mint nagyobb, de hasonlé termelékenységii tarsaik.

A (3) oszlopban kontrollalunk az iparagra, az exportra, a tékeintenzitasra és a nye-
reségességre (eszkozaranyos nyereségre) is. Ezek a valtozok 2-3 szazalékponttal nove-
lik a magyarazoé erét, ezzel is ramutatva, hogy a TFP lényegesebb, mint az ipardg, az
export vagy a vallalat egyéb tulajdonsagai. A kontrollvaltozok bevonasa nem valtoz-
tat érdemben a méret- és TFP-valtozok egyiitthatéinak nagysagan. A kiilfoldi tulaj-
don hatdsa is szignifikdnsan pozitiv mindezen valtozdk bevondsa utan is: a kiilfoldi

3. tabldzat
A hozzaadottérték-aranyos adoéket meghatdrozo tényezok, 2014

Valtozo (1) (2) (3)
Létszam 1-10 £8 kozott 0,047°%* ~0,231%% -0,222°*
(0,006) (0,006) (0,007)
Létszdm 11-50 £6 kozott -0,021°* -0,186"** -0,176***
(0,006) (0,006) (0,006)
Létszdm 51-250 6 kozott -0,011 -0,098*** -0,094***
(0,007) (0,006) (0,006)
Kulfoldi tulajdon -0,0197 0,039 0,042
(0,003) (0,003) (0,003)
TFP -0,134 -0,137°
(0,001) (0,001)
Export (kétértékii) 0,005*
(0,002)
Export ardnya az drbevételen beliil 0,043
(0,004)
Log(t6ke/létszdm) -0,003***
(0,000)
ROA 0,001
(0,000)
Kétjegyl iparagi kontrollvéltozo igen igen igen
Megfigyelések szama 154 074 154 074 154 074
R 0,020 0,226 0,228

Megjegyzés: regresszionk fiiggd valtozoja az egy fére jutd teljes vallalati ad6 logaritmusa.
A termelékenységet Wooldridge [2009] alapjan szamoltuk. Az dsszes oszlopban kontrollal-
tunk a kétjegyt ipardgra. A zarojelben 1év6 szdmok a robusztus standard hibat jelolik.

1 szdzalékos, ** 5 szdzalékos és * 10 szazalékos szinten szignifikdns.



A MAGYAR VALLALATI ADOZAS HETEROGENITASA | 1251

vallalatok mintegy 10 szazalékkal tobb vallalati adot fizetnek, mint a hasonlé hazai
tulajdonuak. A nagyobb tékeellatottsag hatdsa is szignifikans, 10 szdzalékkal maga-
sabb egy fore jutd tékeallomany tobb mint fél szazalékkal noveli az egy fére jutd ado-
fizetést. Az export és a tékeintenzitas hatasa szignifikansan pozitiv.

Az altalunk bemutatott harom adénembdl gyakran csak a helyi ipartizési adot és a
nyereségadot tekintik t6két terhel6 adonak. Ezért elemzésiinket erre a két adénemre
kiilon is elvégeztiik. Az eredményeket a Fiiggelék online elérheté F2. tabldzata fog-
lalja 6ssze. Ezek hasonlitanak a 2. tdbldzatban bemutatottakra: az egy fére juté add
novekszik a termelékenység fiiggvényében, de csokken a véllalatméret szerint, ha
kisziirjik a termelékenység hatasat.

A 3. tabldzat mutatja a hozzaadottérték-aranyos adoéket meghatdrozé tényezoket.
Ebben az esetben is a TFP a legnagyobb magyarazo ereju valtozd, amely tobb mint
20 szazalékponttal emeli meg a magyarazo er6t. A két valtozo kozotti kapcsolat — az
el6z6 alfejezet leiré eredményeihez hasonloéan — negativ: egy szazalékkal magasabb
termelékenység 0,13-0,16 szazalékponttal alacsonyabb addékkel jar egytitt. Adott TFP
mellett a nagyobb vallalatok ad6éke alacsonyabb. A kiilfoldi tulajdont vallalatok ado-
éke is mintegy 5 szazalékkal magasabb, mint a hasonlé hazai tulajdonu vallalatoké.

A tarsasagi nyereségadd csokkentésének mikroszimuldcidja

Ebben a fejezetben azt vizsgaljuk meg, hogy a 2017. évi tarsasagiado-csokkentés
milyen hatast gyakorolt a vallalatok addterheire. Az Uj szabalyok szerint a tarsasagi
nyereségado6 egységesen 9 szazalékos. Az adécsokkentés el6tt 500 millié forintig
10 szazalék volt a nyereségadd kulcsa, folotte pedig 19 szazalék. A hatas vizsgalata-
hoz statikus, vagyis viselkedési hatasokat figyelmen kiviil hagyé mikroszimulaciot
hasznalunk: minden vallalat esetében kiszamoljuk, hogy mennyi adét fizetett volna
az Uj addszabalyoknak megfelelden, ha hasonléan miikodott volna, mint korabban.
Az eredmények értelmezésekor fontos megemliteni, hogy az ilyen tipusu statikus
mikroszimuldciés modszerrel valdszintileg tlbecsiiljiik a tarsasagi nyereségadé bevé-
telcsokkenését, hiszen az adokulcs csokkenése 0sztonzi a vallalatokat kibocsatasuk és
nyereségiik novelésére (Chetty-Saez [2005]), tovabba a vallalatok visszafoghatjdk az
adoalap csokkentésére tett erdfeszitéseiket (Dwenger-Steiner [2012]).

Azért gondoljuk, hogy a 2017. évi tarsasagiadd-csokkentésen jol illusztralhatd
a mikroszimuldcio alkalmazdsa, mert az adovdaltozas nem volt linedris: azon val-
lalatok szamara, amelyeknek addalapja aranyaiban magasabb volt, az adékony-
nyités mértéke nagyobb volt. A nemlinearitds miatt csupdn a teljes adébevétel-
bél pontosan nem becsiilheté meg az addcsokkentés teljes hatasa, és emellett a
mikroszimuldcié képes vizsgalni a nemlinedris valtozasoknal kiilonosen fontos
elosztasi hatasokat is.

Fontos technikai problémat jelentett, hogy a rendelkezésiinkre all6 adatok 2014-ben
véget érnek, mig az addvéltozas 2017-ben tortént, ezért a véllalati valtozokat ,,aktua-
lizalnunk” kell. Mivel csak az addzas el6tti eredményt figyeljilk meg, igy a térsasagi
ado effektiv adoalapjat a tarsasagi nyereségado és a tarsasagiado-kulcs hanyadosaként
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kozelitjiikk.' A szakirodalomnak megfelel8en (Buslei és szerzétdrsai [2014]) az egy-
jegyu iparagi novekedési iitemmel indexaljuk 2016-ra a tarsasagi nyereségadonak
ezt a becsiilt alapjat és a létszamot. Ez azt jelenti, hogy a véllalati nyereségalapot
megszorozzuk az iparaganak 2014 és 2016 kozotti atlagos nominalis novekedési
iitemével," az egy f6re juté adoteher véltozdsanak kiszamolasdhoz pedig az iparagi
szint{ létszdmnovekedési iitemet hasznaljuk fel.

Az addcsokkentés koltségvetésre gyakorolt altalunk becstilt hatdsat a 4. tabldzatban
foglaltuk 6ssze. Mikroszimulacionk szerint a tarsasagi nyereségadd csokkentése 79,5
milliard forinttal csokkenti a tarsasaginyereségado-bevételt, ami a teljes tarsasagiado-
bevétel 29,7 szazaléka. Az adocsokkentés legnagyobb nyertesei a 250 {6 feletti vallatok,
tarsasagiado-terhiik 51 millidrd forinttal (47 szazalékkal) csokkent, mig a 10 {6 alatti
vallalatok adéterhe kevesebb mint 7 milliard forinttal, azaz 12 szazalékkal lett keve-
sebb. Az addteher csokkenése nemcsak a létszam-kategoridk kozott volt egyenlétlen,
hanem a létszam-kategoriakon beliil is. A 250 £6 feletti vallalatok kozott a fels 1 szaza-
lék adofizeté adoterhe 16 milliard forinttal lett kisebb. Ebbe a kategoridba nyolc véllalat
tartozik,'” tehat a tirsasdgiadd-csdkkentés 20 szdzaléka a nyolc legnagyobb adéfizetd
cégnél csapddott le. Hasonlé mddon kiszamolhatd, hogy a legnagyobb 40 adofizetd
vallalat élvezte a teljes adocsokkentés majdnem felét (36,6 millidrd a 79,5 milliardbdl).

4. tabldzat
A tarsasagi nyereségado csokkentésének koltségvetési hatdsa

Létszam- Fels6 1 Fels6 5 Fels6 10 Osszesen
kategoria, £6 srazalék

Teljes adocsokkentés (millidrd forint)

1-10 2,7 4,2 5,0 6,7
11-50 5,2 6,4 7,1 8,8
51-250 7,0 11,0 11,7 13,1
251 felett 15,9 36,6 44,4 50,9
Adécsokkentés a kordbbi befizetés szdzalékdaban

1-10 15 13 12 12
11-50 32 23 20 17
51-250 47 39 34 27
251 felett 52 52 51 47

Megjegyzés: az egyes celldk azt mutatjak, hogy a méretkategérian beliil mennyivel csékken-
tek a legnagyobb tarsasigiadd-fizeté cégek terhei.

' Ez természetesen csak kozelités, mert egyaltalan nem biztos, hogy az adéalapot néveld és csok-
kentd tételek is ardnyosan novekedtek.

"' Implicit médon azt tessziik fel, hogy a véllalatok adézés elétti eredménye és az addalapot modositd
tételek is az arbevétellel ardnyosan novekedtek. Bar a szakirodalomban kifinomultabb indexalasi modszerek
is léteznek, ezeket nem tudjuk alkalmazni, mert nem figyeljitk meg a tarsasagi ad6 alapjat modosito tételeket.

' Az 4ltalunk vizsgalt ipardgakban 756 cég foglalkoztatott 250 f6nél tobb dolgozét, igy a felsé 1
szdzalék adot fizet cég kozé nyolc véllalat jut.
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Az addcsokkentés hatasa minden létszam-kategdrian beliil erételjesen koncent-
ralt, bar a teljes addcsokkentés szempontjabol kevésbé jelentds a kisebb vallala-
tok részesedése. Szamszerlien minden létszam-kategoriardl elmondhatd, hogy a
legtobb addt fizetd cégek fels6 1 szazaléka kapta a létszam-kategoridhoz tartozd
addcsokkentés tobb mint egyharmadat, mig fels6 5 szédzaléka élvezhette az ado-
csokkentés tobb mint 60 szazalékat.

A szazalékos valtozasokat vizsgalva nyilvanvalova valik a mikroszimulacié elénye
az aggregalt adatokat hasznalé modszerekkel szemben. A 4. tdbldzat alsé felében azt
lathatjuk, hogy a 250 £6 feletti vallalatok tobbségénél effektiv volt az 500 milli6 forin-
tos hatar, igy a tarsasagiado-alap megkozelitGen 50 szazalékkal csokkent atlagosan
és a legtobb adot fizeték korében is. Ezzel szemben a 10 6 alatti véllalatokat jobbara
nem érintette a fels6 adékulcs hatara, igy az atlagos adocsokkenés itt is hasonlé volt
a legnagyobb addzok addcsokkenéséhez (12 versus 15 szazalék). A 11 és 50 £6 kozotti,
illetve az 51 és 250 6 kozotti vallalatoknal 1ényegesen nagyobb heterogenitast figyel-
hettink meg. Ebben a két létszdm-kategdridban a legnagyobb ad6zok nagyobb arany-
ban 1épik at az 500 millié forintos hatart, igy szamukra szazalékosan a létszam-
kategoria atlaganal jobban csokkent a tarsasagiadd-terhelés.

Hasonlé eredményt taldlunk, ha a tarsasagi adé csokkenését a termelékenység
tiiggvényében vizsgaljuk. A 7. dbrdn a vallalatokat sorba rendeztiik termelékeny-
ség szerint, és 20 egyenld 1étszamu csoportba osztottuk dket. Ezutan minden egyes

7. dbra
Az egy fére juto tarsasagi nyereségad6 az adocsokkentés el6tt és utdn (ezer forint)
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Megjegyzés: az abran 20 csoportba osztottuk a vallalatokat a teljes tényezStermelékenységiik
alapjan, és a fligg6leges tengely a csoportok atlagos egy dolgozoéra jutd tarsasagiadd-terhét
mutatja. A vizszintes tengely logaritmikus.



1254 | MURAKOZY BALAZS-REIZER BALAZS

csoportban kirajzoltuk az dtlagos egy f6re jutd tarsasagiado-fizetést a tarsasagi add
csokkentése el6tt és utan. Az 5. dbrdhoz hasonldéan azt lathatjuk, hogy a termelé-
kenyebb véllalatok tobb adét fizetnek. Emellett fontos eredmény, hogy az alacsony
termelékenységti vallalatokndl nem cs6kken érdemben az egy f6re jutd addfizetési
kotelezettség — elsGsorban azért, mert ezek a vallalatok tobbségiikben kicsik, ezért
az 500 milli¢ forintos hatar alatt helyezkednek el. Ezzel szemben a véllalatok leg-
termelékenyebb 5 szazaléka korében (jobb oldali kereszt és kor) az egy fére jutd
nyereségado tobb mint 200 ezer forinttal csokkent.

Mivel a tarsasagi ado csokkentésének jelentds része a legtermelékenyebb és leg-
tobb adot fizetd vallalatoknal csapodott le, ezért azt varjuk, hogy a tarsasagi ado
fizetésének koncentracioja csokkent 2016 és 2017 kozott. Ezt a hatdst szamszeru-
sitjik az 5. tdbldzatban.

5. tablazat
A tarsasagi nyereségado csokkentésének hatdsa a tdrsasagiado-fizetés koncentracidjara

Létszam- Fels6 1 Felsd 5 Fels6 10 Osszesen
kategoria (f6)

szdzalék

Addkoncentrdcio az addcsokkentés elbtt

1-10 30 56 70 100
11-50 31 54 67 100
51-250 30 58 70 100
251 felett 28 65 80 100
Addkoncentrdcié az adbcsokkentés utdn

1-10 29 55 70 100
11-50 25 50 65 100
51-250 22 48 64 100
251 felett 25 59 73 100

Megjegyzés: az egyes cellak azt mutatjdk, hogy a méretkategérian beliil mekkora volt a legna-
gyobb tdrsasagi adot fizet6 cégek részesedése a teljes adofizetésbol.

Az 5. tdbldzat fels6 része szerint a létszam-kategdridn beliil a teljes adofizetés
28-31 szazalékat fizette a legtobb addt fizetSk felsé 1 szazaléka. Ez az addcsokken-
tés utan 22-29 szazalékra esett. A koncentraci6 legnagyobb mértékben az 51-250
t6 kozotti vallalatoknal csokkent, itt a fels6 1 szazalék részesedése a teljes addbe-
fizetésbdl 8 szazalékponttal csokkent. Ezzel szemben nem taldlunk érdemi kon-
centraciocsokkenést a 10 f6 alatti vallalatoknal (a felsd 1 szdzalék részesedése 30
szazalékrdl 29 szdzalékra csokkent).

Hasonlo képet talalunk akkor is, ha a legtobb adot fizetdk felsd 5 szazalékanak
részesedését vizsgaljuk a teljes tarsasagiado-befizetésen beliil. Itt az 50 £6 feletti val-
lalatokon beliil a fels6 5 szazalék részesedése 6-10 szazalékpontot csokkent, mig a 10
f6 alatti vallalatok korében csak 1 szazalékpontnyit.



A MAGYAR VALLALATI ADOZAS HETEROGENITASA | 1255

Kovetkeztetések

Tanulmdnyunk azt vizsgalta, hogy milyen médon fiiggnek dssze a vallalati jellemzék
- kiilonosen a termelékenység és a méret — a vallalati fajlagos adofizetéssel.

A vallalati adok koziil a munkaltatoéi jarulékok szerepe 1ényegesen nagyobb, mint
a két masik adonemé, atlagosan a vallalati adoteher 70 szazalékat teszi ki a jarulék.
[gy ennek szerkezete és valtozésai befolyasolhatjak leginkabb a versenyképességet
és a vallalati dontéseket. Fontos azonban azt is latni, hogy ez az adé nem a tékét
terheli, igy mas jellegti hatdssal jar a véllalatok viselkedésére, mint példaul a nye-
reségadé véltoztatasa.

Az atlagok egyszert 6sszehasonlitasabol az deriil ki, hogy a nagyvallalatok tobb
mint kétszer annyi adét fizetnek egy dolgozé utdn, mint a legkisebbek, a kozép-
vallalatok pedig masfélszer annyit. Egy nagyobb vallalat altal teremtett munkahely
ennyivel magasabb koltségvetési bevételt generdl. Ennek harom f6 oka van: a nagy-
vallalatok termelékenyebbek, magasabb béreket fizetnek, és magasabb téke-munka
arannyal mtikodnek.

Hozzaadottérték-aranyosan azonban alacsonyabb adét fizetnek a nagyvallalatok,
mint a kicsik. A 10 {8 alatti és 250 £6 f6lotti vallalatok ilyen médon szamitott ado-
terhe 13, a 10-250 {8s vallalatoké 14-15 szazalék. Ez a kiilonbség elsésorban abbol
szarmazik, hogy a termelékenyebb nagyvéllalatok termelékenységi elénye nagyobb,
mint a bérel6nye.

A viéllalatiado-bevételek er6sen koncentraltak: a véllalatok 1 szazaléka, amely a dolgo-
26k 40 szazalékat foglalkoztatja, a teljes adobevétel 60 szazalékat fizeti. Azért koncentral-
tabb azaddbevétel, mint a dolgozdk szama, mert a nagyobb vallalatok termelékenyebbek,
nagyobb t6keintenzitassal miikodnek, és magasabb béreket fizetnek.

A fajlagos adofizetés modellezésekor arra jutottunk, hogy ennek {6 meghatérozoja
a teljes tényez6termelékenység (TFP), mikozben az iparagi, méretbeli vagy tulajdon-
beli kiilonbségek sokkal kisebb szerepet jatszanak. A leird eredményekkel 6sszhang-
ban - a magasabb béreknek, t6keintenzitasnak és nyereségességnek koszonhetéen —
a TFP pozitivan fligg 0ssze az egy fére jutd adoval: 1 szdzalékkal magasabb TFP 0,5
szazalékkal magasabb egy fére juté adot general. A TFP viszont negativan fiigg dssze
a hozzaadottérték-aranyos adoékkel.

A vallalati demografiai jellemz6k is befolyasoljak az addfizetést, még akkor is, ha
kisztirjiik a termelékenység hatdsat. A kiilfoldi vallalatok 5 szdzalékkal magasabb
fajlagos adot fizetnek, mint a hasonld termelékenységli hazaiak, mig a kisvallalatok
20-40, a kozépvallalatok 10-15 szazalékkal fizetnek magasabb egy fére jutéd adot,
mint a hasonlé termelékenységii nagyvallalatok.

Végiil a tarsasagi nyereségado 2017. évi csokkentésének koltségvetési és elosztasi
hatésait vizsgaltuk mikroszimulacidéval. Az dltalunk vizsgalt iparagakban az adé-
csokkentés megkozelitéleg 80 milliard forinttal csokkentette a koltségvetés bevéte-
1ét. Az adocsokkentés £6 nyertesei a 250 f6nél nagyobb vallalatok voltak, e vallalatok
adoterhe koriilbelil 50 milliard forinttal csokkent. Emellett kismértékben csokkent
a tarsasagiado-fizetés koncentracidja, azaz minden méretkategorian beliil csokkent
a legnagyobb addfizetSk részesedése a teljes adofizetésbol.
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Tanulmanyunk egyik f6 kovetkeztetése az, hogy a mikroadatokra épiilé empiri-
kus vizsgalatok nagymértékben segithetik az adopolitika hatasainak megértését és
szamszerUsitését. Az atlagos vallalati adoterhelés keveset mond el arrél, hogy mek-
kora egy-egy beruhdzas hatarkoltsége, vagy hogy milyen médon alakul az adébevétel
egy nemlinedris adovaltoztatast kovetden.

A masik f6 kovetkeztetésiink az, hogy a magas termelékenységii vallalatok 4ltal
teremtett munkahelyek tobbszor annyi vallalati adot generalnak, mint az alacsony
termelékenységtiek munkahelyei. A termelékenység novelése — mint sok mas teriile-
ten — az addbevételek szempontjabdl is nagyon jelentds. Fontos meglatas az is, hogy a
kulfoldi vallalatok minden eredményiink szerint magasabb fajlagos adokat fizetnek,
mint a hazaiak. Szintén érdekes, hogy a kisvallalatok vallalati adéterhelése magasabb,
mint a hasonlé termelékenységii nagyobb vallalatokeé.
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Fuggelék
A) A vallalatokat terhel6 adonemek a vizsgalt idészakban

A vizsgélt idészakban a vallalati adok kulcsai keveset valtoztak. A tdrsasagi ado
2006-t6l kezdddben kétkulcsos volt: 50 millié forint nyereségig 10, felette 16 (majd
2010-t61 19) szazalék adét kellett fizetni.'” 2007-ben bevezették az elvart nyereség
utani adozast, amely a korrigalt 6sszes bevétel 2 szazaléka. A munkaltatoi jaru-
1ékok kulcsa 2010-ig 29, azutan 27 szazalék volt. 2012-ben dsszevontak a kiilon-
féle jarulékokat, és 2013-ban eltorolték a jarulékfizetés fels hatarat." Emellett
a teljes idészakban 1,5 szdzalék szakképzési hozzajarulast kellett fizetni. Végiil,
a helyi ipartizési ad6 fels6 kulcsa 2 szdzalék volt a teljes idészakban. A 2000-es
évek elején nem minden telepiilés vetette még ki a maximalis kulcsot, egyfajta

¥ Lasd 1996. évi LXXXI. torvény véltozdsai: https://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=
99600081.TV.
" Lasd http://nav.gov.hu/nav/archiv/adoinfo/jarulek/jaruj_101105.html.
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ad6verseny mikodott (Szalai [2005]),"” de 2007-t81 kezdden mar élhetiink azzal
a feltevéssel, hogy a legtobb vallalat olyan telepiilésen mtikodott, ahol 2 szazalé-
kos kulcs volt érvényben.'

B) A fajlagos adék és a termelékenység kapcsolata

TELJES ADOFIZETES » Tanulmanyunk egyik f6 empirikus kérdése az, hogy milyen
modon fiiggenek dssze a vallalat altal fizetett fajlagos (egy dolgozdra és egy forint hoz-
zaadott értékre fizetett) adok a vallalat termelékenységével. Ebben az alfejezetben egy
nagyon egyszeri keretet mutatunk be arra, hogy milyen mechanizmusokon keresztiil
tiigg 6ssze a termelékenység a fajlagos adéterhekkel. Nem célunk a vallalatok viselke-
désének részletekbe mend elemzése, inkabb egy olyan ,,szamviteli” felbontas, amely
segit megérteni az empirikus eredményeket.

Mikozben a szamitasokat elvben el lehet végezni olyan esetben is, amikor a valla-
latok szamara az adékulcsok kiilonfélék (méretiik, termelékenységiik vagy akar tulaj-
donosuk fiiggvényében), mi itt inkabb egyfajta viszonyitasi pontként azt mutatjuk be,
hogy milyen médon fiiggnek 6ssze a fajlagos adéterhek a vallalati jellemzdkkel akkor,
ha az adérendszer semleges abban az értelemben, hogy minden vallalatra ugyanak-
kora addkulcs érvényes nyeresége, arbevétele és bérkoltsége utan. A heterogén addok
természetesen modositjak ezeket az dsszefiiggéseket.

Tegyiik fel, hogy minden vallalat (i) exogén médon adott, egyedi teljes tényezGterme-
lekenységgel (tfp,) rendelkezik. A véllalatok profitmaximalizdlé médon hatdrozzak meg
a felhasznalt t6ke és a munka mennyiségét. Burdett-Mortensen [1998] modelljét kovetve
azt feltételezziik, hogy a munkaerGpiaci surlédasok miatt a vallalatok munkakindlati
tiiggvénye pozitiv meredekségti. Emiatt a nagyobb méret(i vallalatok magasabb bért
fizetnek akkor is, ha az dsszes munkavallalé termelékenysége megegyezik.” Végiil fel-
tessziik, hogy az i-edik véllalat termelési folyamata leirhaté a kovetkezé Cobb-Douglas-
téle termelési fiiggvénnyel:

va, = tfpiKidLliia’

" Es tobb telepiilés csak 2000 utan vezette be egydltaldn, lasd http://admin.ado.hu/documents/Qm
V2ZXpldGV0dCBoZWx5aSBlcyBOZWxIcH VsZXNpIGFkb2tfMjAXNI8wMV8wMVIrw7xsZMOpc3]
ILnhsc3g/bevezetett-helyi-es-telepulesi-adok-2016-01-01-kuldesre_80u0deva.xlsx?v=1.

' Legalabbis ezt a kovetkeztetést vonhatjuk le a TSTAR-adatbdzis helyi adokat (és 2007-t61
ipartizési adot is) tartalmazo adataibdl. Eszerint a teljes helyiad6-bevétel még 300 millidrd koriil
volt 2006-ban, 2007-ben 430 millidrdra nétt, majd 350-380 millidrd koriil alakult. A teljes helyi-
add-bevétel is hasonl6 dinamikat kovetett. Ebbél arra kovetkeztethetiink, hogy nagyjabdl 2007-ig
a kulcsok novekedése vezethetett a bevétel novekedéséhez, de 2007 utdn inkdbb a gazdaségi ciklus
mozgatta a bevételeket.

7 Manning [2013] részletesen dokumentalja a vallalat alkalmazottainak szdma és az dtlagbér kozot-
ti pozitiv korrelaciot. A szerzé szerint az empirikus megfigyelések egybecsengenek egy olyan munka-
erdpiaci modellel, amelyben jelentds keresési surlédasok vannak, és a cégeknek monopszonisztikus
ereje van a munkavallalokkal szemben. Egy alternativ magyardzat az, hogy a termelékenyebb véllala-
tok olyan technol6giat alkalmaznak, amely magasabb képzettségili dolgozokat igényel.
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ahol va, a vallalat hozzaadott értéke, K, a tékedllomdnya, L, a dolgozok szama,
tfp, a vallalat teljes tényez6termelékenysége, és o a termelési fliggvény téke sze-
rinti rugalmassdga. Az egyszertiség kedvéért feltessziik az allandé mérethozadé-
kot. Az ilyen termelési fiiggvények hasznalata rendkiviil elterjedt a vallalatokat
vizsgalo empirikus irodalomban, és alkalmas arra, hogy keretet adjon empirikus
elemzésiinknek. Az egy dolgozdra juté bérkoltséget w, jeloli. A téke amortizacidja
pedig r lesz, amelyrdl az egyszertiség kedvéért feltételezziik, hogy minden vélla-
lat esetében ugyanannyi.

A feltevéseink alapjan harom kovetkeztetést vezethetiink le. Egyrészt, a termelé-
kenyebb vallalatoknak érdemes tobb dolgozot felvenniiik, igy pozitiv korrelacio ala-
kul ki a méret és a termelékenység kozott. Mdsrészt, a nagyobb és termelékenyebb
vallalatok a pozitiv meredekség(i munkakindlatnak koszonhetéen magasabb béreket
fizetnek, azonban a bér nem nd gyorsabban, mint a termelékenység: 0 < Ow/Otfp < 1."*
Harmadrészt, a magasabb termelékenységti vallalatok magasabb tékeintenzitassal
(K/L) is miikédnek, azaz O(K/L)/otfp >0."

Empirikus elemzésiinkben haromtipusu ado szerepel. A vallalat altal fizetendd
munkaltatéi jarulék az effektiv jarulékkulcs (7/, amely elvben kiilésnbozhet véllala-
tok kozott) és a bértomeg szorzata:

T' =7] xw,xL,.

A tarsasdgi nyereségad6 alapja a hozzdadott érték minusz a bérkoltség és az amortizacio:™
T' = Tf[tfpi XK XL ™" —w,xL, —rxK,|.

A helyi ipartizési ad6 alapja pedig a hozzaadott érték:

T = tfp K X

A vallalat altal fizetett teljes ado ezért:

T, Z(T,T+Tﬁ)(UCPiXK?XLli_a)+(TiI_TiT)(WiXLz')_TiT(rXKi)'

EGY DOLGOZORA JUTO ADO « Ezutdn kiszamitjuk a fajlagos addkat és azt, hogy
milyen mddon fiiggenek ezek a mutatdk a termelékenységtol, ha az egyszertiség ked-
véért azt feltételezziik, hogy az adokulcsok nem térnek el a véllalatok kozott.

Az egy dolgozora jutd jarulék az atlagbér és az adokulcs szorzata:

Ty T
T, /LZ. =T, XW,.

' Burdett-Mortensen [1998] ezt az eredményt algebrai titon is levezette.

" Ha a vallalatok Cobb-Douglas-féle termelékenységi fiiggvénnyel rendelkeznek, akkor minden
vallalatra igaz a kovetkezd egyenl8ség: r.K,/w.L,= /(1 — a). Mivel a termelékenyebb véllalatok ma-
gasabb bért fizetnek, ezért az egyenl8ség csak akkor allhat fenn, ha a termelékenyebb vallalatoknal
K,/L, is nagyobb.

% Az dttekinthetéség kedvéért eltekintiink attdl, hogy a térsasdgi ad6 alapjabdl levonhatok a jaru-
1ékok és az ipariizési ado is.
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Ez pozitiv médon fiigg 6ssze a TFP-vel, mert modelliinkben a magasabb termelékeny-
ségli vallalatok magasabb béreket fizetnek. Ezért az egy f6re juto jarulék és a TFP kap-
csolata az addkulcstdl és a bér TFP szerinti rugalmassagatdl fiigg:

o(T'/L) _
o 7] X Ow/0tfp > 0.

i

Az egy fére juto tarasagi nyereségado képlete:

K\ K
—| —w,—r|—] |
L) L)

Az egy fére juto tarsasagi ado tehat — az adokulcs mellett — a TFP-t6l, a tékeintenzi-
tastol és a bérektdl fiigg: minél magasabb a TFP és a t6keintenzitas, anndl nagyobb
az egy fOre juto tarsasagi ado. A TFP szerinti parcialis derivalt:

AT/L)_ [K] prim[K]“Xa(K/m_ ow /L)

ofp, ' |L L), "oy, oy oup,

Ez azt mutatja, hogy a magasabb TFP négy csatornan keresztiil befolyasolja a tar-
sasagiadd-fizetést: el6szor is kozvetleniil, hiszen egy dolgozé magasabb hozzdadott
értéket allit el6, masodszor a magasabb tékeellatottsagon keresztiil (egy dolgozé tobb
tékével dolgozik, igy tobb tékejovedelem jut ra), harmadszor a magasabb bér csok-
kenti a tarsasagi adot, negyedszer a magasabb tékeellatottsaghoz kapcsolddo maga-
sabb amortizacio is csokkenti a tarsasagi ado6 alapjat. Mivel a magasabb TFP maga-
sabb egy fére jutd nyereséggel jar, a derivalt pozitiv.

Végiil, a hipa csak a hozzaadott értéktdl fiigg, igy ezen adénem esetében csak az
els6 két, pozitiv tag szerepel a derivaltban:

K| K| oK)
[Ll“fp"xa[L]i o, |

T
T
=7, X
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A haromféle ad6 Gsszege:
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amelynek derivaltja pozitiv, mert mindhdrom tagja pozitiv.

HozzZAADOTTERTEK-ARANYOS ADO « A masik altalunk hasznalt fajlagos mutat6 a
hozzaadottérték-aranyos add. A hozzaadottérték-aranyos jarulék:
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w1

i

va, i, (kL)
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Feltételezésiink mellett, hogy a bér TFP szerinti derivaltja kisebb, mint egy, ez a fiigg-
vény csOkkend, mert a masodik és harmadik tényez6 is csokken a TFP-ben. Mint az
el6z6kben lattuk, a magasabb TFP mind kozvetleniil, mind a tékeintenzitason keresz-
til noveli a hozzaadott értéket, vagyis a tort nevezdjét. A magasabb bér noveli a szam-
lalot is, de az kevésbé novekszik, mint a TFP. Ezért:

]
T
va,

otfp,

A hipa esetében ez a fajlagos mutato konstans:
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A fajlagos mutatd a tanya esetében:

" _ 1_<K/L);“w+<K/L)j7”r ‘

va, tfp,

A tort nevezdje né a TFP-ben, de a szamlalé derivaltjanak el6jele csak tovabbi feltétele-
zések mellett hatdrozhaté meg, a vallalati viselkedés szamos tényezdjétdl fiigg.

A hozzaadottérték-aranyos teljes adé a harom tag 9sszege. El6jelét eddigi feltevé-
seink alapjan nem tudjuk megmondani, de tekintve, hogy a jarulékok sulya empiri-
kusan lényegesen nagyobb, mint a tarsasagi adoé, arra lehet szamitani, hogy a jaru-
lékhoz tartozé negativ el6jel lesz dominans.

Az F1. tdblazat foglalja 6ssze kovetkeztetéseinket, azt illusztralva, hogy melyik val-
lalati jellemz6 milyen el6jellel jarul hozza a TFP és a fajlagos ad6 kozotti kapcsolathoz.
Mint emlitettiik, ezek az eredmények azt a viszonyitdsi pontot tiikkrozik, amikor az adé-
rendszer semleges abban az értelemben, hogy az addkulcsok megegyeznek az dsszes
vallalat esetében. Mint lathato, ilyenkor is heterogének a fajlagos adok.

Az egy fére juté ado esetében a magasabb termelékenység mind kozvetleniil (a
magasabb hozzdadott értéken keresztiil), mind kozvetve (a magasabb béreken és téke-
intenzitason keresztiil) pozitiv modon fiigg 6ssze a fajlagos adoval. Az egy fore jutd
jarulékot csak a magasabb béreken keresztiil befolyasolja a TFP, a masik két adora
azonban a nagyobb hozzaadott érték és a magasabb tékeintenzitds is hat.

A hozzdadottérték-aranyos addék esetében a kiilonb6z6 hatasok tobbszor ellen-
tétes iranyba mutatnak. A dominans mechanizmus azonban az, hogy a magasabb
TFP-bél fakadd magasabb egy fore jutd hozzaadott érték, amely ezeknek a torteknek
a nevezdjében szerepel, 0sszességében negativ kapcsolathoz vezet a TFP és a fajlagos
adok kozott. Ez egyértelmien igy van a jarulékokndl, de a tanya esetében nem egy-
értelmt a kapcsolat.
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Fl. tablazat
A TFP és a fajlagos adok kozotti kapcesolatot magyardzo véllalati jellemzék

Hozz4adott érték Bér Tékeintenzitds Osszesen
Egy fére juté adé
Jarulék 0 + 0 +
Tanya + (=) + +
Hipa + 0 + +
Osszesen + + + +

Hozzdadottérték-ardnyos addék

Jarulék - (+) - -
Tanya - + ?
Hipa 0 0 0
Osszesen - + ? -

Megjegyzés: a zardjel arra utal, hogy tovabbi plauzibilis feltételezések alapjan a modell milyen
iranyu kapcsolatot jelez elre. A kérddjel esetében modelliink el6rejelzése nem egyértelmi.
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