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A véarakozdasok szerepe a kdzgazdasagi
gondolkodasban

A tanulmany eurépai orszagok aktualis gazdasagpolitikai problémaibél kiindulva
arra keres valaszt, hogy a kozgazdasagi elméletek hogyan kezelik a varakozasokat.
A Kklasszikus kozgazdasagtan érdektelensége utan az 1930-as évektdl a dinamikus
makroelemzésekben mar nagy figyelem iranyult a vizsgalatukra. A varakozasokat
az 1940-es évektol épitették be formalizalt modellekbe. A neoklasszikus alapokra
épiil6 kozgazdasagi logikaba kovetkezetesen az ujklasszikus makrookondmia illesz-
tette be. A tanulmany arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kdzgazdasagtan gazdasag-
politikai jelentdségiik ellenére sosem vonta vizsgalati korébe azokat a kozgazdasagi
szempontbol nem racionalis varakozasokat, amelyek nem atmeneti kiilsé sokként
jelentkeznek, hanem a gazdasag tarsadalmi beagyazottsagabol adédnak. Ilyen ese-
teket a politikai gazdasag eszkoztaraval lehet megkdozeliteni.*

Journal of Economic Literatur (JEL) kod: A13, B41, E32.

Az Eurépai Uni6 gazdasdgainak intézményi 6sszehasonlitdsa soran szembetiing,
hogy egyes orszagoknak a gazdasagi teljesitménye rosszabb eredményeket mutat,
mint amit a gazdasagi és pénziigyi folyamatok 6nmagukban indokolnanak. Négy
orszag esetében nyilvanvalod, hogy az utdbbi egy-két évtizedben a tarsadalom 6nér-
tékelése, a tarsadalmi varakozasok hatranyosan hatottak a gazdasag teljesitményére.
Franciaorszagban a fél szivvel végrehajtott reformok sora mogott a hianyzo tarsa-
dalmi tdmogatas, a tarsadalom tetemes hanyadanak gazdasagpolitikai varakozasai
allnak, amelyek a joléti allam fénykoranak megfelel ujraelosztast igénylik. A nagy
belsé piac és a hdboru utani évtizedekben elért magas fejlettségi szint tobb mozgas-
teret ad Franciaorszagnak, mint a kis, nyitott gazdasagoknak, a német gazdasaggal
Osszehasonlitva azonban egyértelm a lemaradas.

Olaszorszag egy fére jutdé GDP-je az elmult évtizedben 16 szazalékponttal csok-
kent vasarloerd-paritason az unids atlaghoz képest. Ennek ellenére a szakért6i Monti-
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galo felsGoktatdsi szolgaltatdsok megalapozasa a Dél-Alfoldi régidban cimi pélyazat keretében késziilt.
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kormany 2011-2112-es kérészéleti kormanyzasa vilagosan mutatta, hogy a tarsa-
dalom tobbsége elutasitja a fajdalmas piruldkat, amelyeket be kellene vennie ahhoz,
hogy visszanyerje régi gazdasagi erejét.

Gorogorszagban a végrehajtando korrekciok elodazasa, elszabotalasa olyan spiralba
vitte a gazdasagot, hogy a 2008-as valsag el6tt az unids atlaghoz kozeli egy fére jutd,
vasarloerd-paritason mért GDP 2014-re 73 szazalékosra zsugorodott.

Magyarorszagon a joléti varakozasokat politikai csatakban kihasznalé kormanyok
nemcsak latvanyos valasztasi ciklusokat hoztak 1étre a koltségvetési deficit alakulasa-
ban, hanem az orszag a régio egyik élenjard gazdasagabdl a sereghajtok kozé kertilt.
A jov6 mutatja meg, hogy az utdbbi évek stabilabb allamhaztartasa tartds elszakadast
jelent-e a ,fiskalis alkoholizmus” gyakorlatatol.

Ezek a megtigyelések vetették fel a kérdést, hogy a kozgazdasagi elméletek hogyan
kezelik a gazdasagi folyamatokat befolyasolé varakozasokat, mennyiben veszik figye-
lembe a vérakozésok tdrsadalmi formalodasat.'

A klasszikusok mechanikus vilaga

Nagyon régi az a felismerés, hogy a gazdasagi tevékenységben, dontéshozatalban a
jelen és a bizonytalan jové kozott a varakozasok teremtenek kapcsolatot, és ennek
nagy jelentdsége lehet a gazdalkodas eredményességében. Mar Arisztotelész leje-
gyezte a kovetkezd torténetet Thalészrol:

»...Kiszamitotta, mint mondjak, csillagdszati titon, hogy bé olajtermés lesz, s bar kevés
pénzzel rendelkezett, még a télen valamennyi milétoszi és khioszi olajsajtolora foglalot
adott, s olcson kibérelte 6ket, mivel senki sem igért tobbet; mikor aztan elérkezett az
olajsajtolas ideje, egyszerre és hirtelen nagy kereslet tamadt, s ekkor 6 olyan dron adta az
ovéit bérbe, ahogy akarta...” (Arisztotelész [1984] 11. o.).

Hasonlo utalasokat szemezgethetnénk a premodern kor filozéfus, teolégus vagy
éppen irodalmadr szerz6itdl, de a kdzgazdasagtan mint 6ndllé diszciplina megjelené-
sekor, azaz a klasszikus politikai gazdasagtanban a varakozasok szerepével kozvetle-
niil alig foglalkoztak. Arra, hogy mit feltételeztek a gazdasagi szerepl6k dontéshoza-
talardl, milyen varakozasokat tulajdonitottak nekik, kozvetve tudunk kovetkeztetni
egyes nézeteikbdl, valamint az altaluk hasznalt emberképbdl.

A klasszikus politikai gazdasagtan szerzéire, legels6ként Adam Smithre mély
hatast gyakorolt a newtoni mechanika. Abbdl az elképzelésbél indultak ki, hogy a
gazdasagban éppugy létrejohet egy harmonikus, egyensulyi allapot, mint a bolygok
mozgasaban. A newtoni mechanika vilagképe Smithnél 6sszeépiilt a természeti tor-
vény feltételezésével, egyfajta természetjogi gondolkodassal. Ennek jegyében etikdja
és kozgazdasagtana is arra a feltételezésre épiilt, hogy az isteni gondviselés ugy ren-
dezte el a vilagot, hogy a természetes rend torvényeit kovetve az emberiség boldog-
saga megvaldsuljon. Nem meglepd, hogy az egyes gazdasagi szereplok varakozasanak

' A témarol b6vebben lasd Farkas [2016].
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nem maradt jelentdsége, hiszen a ,lathatatlan kéz” létrehozza az onérdekkovetés és
az egyiittérzés ellentétes erdibdl az egyének autoném cselekedetein keresztiil a tdrsa-
dalmi rendet (Smith [1940], [1977]).

David Ricardo absztrakt modelljeiben minden kiilondsebb magyarazkodas nél-
kiil, mintegy evidenciaként haszndlta az onérdekkovetd, haszonmaximalizald
gazdasagi szereplé feltételezését. Elfogadta az altalanos tultermelés lehetetlensé-
gét megfogalmazd Say-torvényt, azaz elutasitotta annak a lehetdségét, hogy tartds
zavarok allhatnak be a szabad versenyes kapitalizmus miikodésében, ami kozvetve
azt is jelenti, hogy a raciondlis, haszonmaximalizal6 szereplék varakozasai sem
okozhatnak fennakadast (Ricardo [1991]).

Thomas R. Malthus szintén nem foglalkozott a varakozasokkal. O ugyan megkér-
ddjelezte a Say-torvényt, azonban csak olyan jelenségre figyelmeztetett, amely beleil-
lik a homo oeconomicus képébe, és fiiggetlen a varakozasoktdl. Malthus ugyanis nem
tekintette automatikus folyamatnak, hogy a megtakaritasok-beruhazasok boviilését
elégséges fogyasztas kisérje (Ricardo [1969]).

John Stuart Mill elgondolésai egyfajta kettGsséget mutatnak. Minden el6djénél tuda-
tosabban épitett a haszonelviiségre, és az utilitarizmushoz mint filozéfiai iranyzathoz is
jelentds a hozzajarulasa. Kifejezetten vallalta, hogy egy nem valdsagos, leegyszertisitett
emberképet hasznal, a racionalis haszonmaximalizalé homo oeconomicust. Ugyanak-
kor szamolt azzal, hogy pszichologiai tényez6knek koszonhetSen valsag allhat elé. Mill
a Say-torvényt elfogadta, ha naturalis cserekereskedelem folyik, amikor egy terméket egy
masikra cserélnek, valamint ha a pénz csak csereeszkozként funkciondl. Ha azonban a
pénzaz értékfelhalmozas eszkoze is, akkor az eladds és a vasarlas elvalhat egymastol. Egy
fellendiilés, nagymeértéka hitelbéviilés, spekulativ vasarlasok és gyors aremelkedés utan
megrendiilhet a gazdasagban a bizalom, mindenki inkabb tartani akarja a készpénzt.
Tehat nem tultermelés 4ll eld, hanem a pszicholdgiai okbdl megvaltozott varakozasok
miatt rovid ideig atmeneti tulkinalat alakul ki. Olyan krénikus stagnélas, mint amire
Malthus utalt, Mill szerint nem kovetkezhet be (Mill [1874-1875]).

A varakozasoknak Henry Thorton tulajdonitott kifejezett jelent6séget. Az elmé-
lettorténeti munkakban szembe szoktak allitani Ricardo hosszu tava egyensulyra
Osszpontosito, az aranyfedezethez mereven ragaszkodd pénzelméletét Henry
Thorton arnyaltabb, a monetaris politika rovid tava hatasaival is szamold elmé-
letével. Ez a kiilonbség abban is megmutatkozik, hogy Thorton An Enquiry into
the Nature and Effects of the Paper Credit of Great Britain cimii legnevezetesebb
konyvében a pénziigyi és gazdasagi folyamatok magyarazataban tobbszordsen fel-
hasznalta a varakozasok szerepét. A varakozasok tobbféle gazdasagi jelenségre
vonatkoznak, példaul a kincstarjegy kinalatara, a pénzmennyiség valtozasara, a
valuta arfolyamara, a gazdasagi kilabalas hosszara. Egyes esetekben a varakozasok
Thortonnal nemcsak a jové alakulasat befolyasoljak, hanem a jelenre is visszahat-
nak, és kapcsolatban vannak a bizalommal, a félelmekkel, utébbiak szerinte a ban-
kokkal szemben vetédnek fel (Thornton [1965]).

Osszességében azonban a klasszikusok statikus egyenstlyi éllapotok soroza-
tat vizsgaltak, amiben a gazdasagi szerepl6k elérelatasanak, varakozasainak nem
volt érdemleges jelentdségiik.
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A neoklasszikus ortodoxia a varakozasokrol

A neoklasszikusok el6futdrai, a marginalistak még mindig a fizika, azon beliil a
mechanika megkozelitését kovették. Mind Stanley Jevons, mind Léon Walras ramu-
tatott arra, hogy a kdzgazdasagtan analogiat mutat a fizikaval. Jevons a kozgazda-
sagtant a statikus mechanikdhoz hasonlitotta, Walras a tiszta, azaz elméleti kozgaz-
dasagtant fizikai-matematikai tudomanyként definialta. Ebb6l mar logikus médon
adddott, hogy a varakozasoknak nem szenteltek figyelmet.

A neoklasszikus paradigma atyjanak tekintett Alfred Marshall egyik {6 torek-
vése az volt, hogy a kozgazdasagi elméletet kozelebb vigye a valésaghoz. Ennek
soran bekapcsolta az elemzéseibe az id6tényez6t, megkiilonboztette a hosszu és
rovid tava gazdasagi hatasokat. Az armeghatarozds esetében kiilonb6z6 idéperio-
dusokat kiilonitett el, amelyekben a kinalati oldal eltéréen alkalmazkodik a keres-
lethez. Ramutatott arra, hogy az a stabil, stacionarius egyensulyi allapot, amelyben
a klasszikusok gondolkodtak, nagyon valdszerttlen feltételezések mellett all fenn, s
mar a sajat korat is a gyors valtozasok koraként érzékelte. Smith és mas klassziku-
sok a normal vagy ,természetes” értéket olyannak tekintették, amelyet a gazdasagi
er6k hosszu tavon hoznak létre. Ez egy olyan atlagérték lenne, amely akkor johetne
létre, ha az élet dltalanos feltételei valtozatlanok, stacionariusak lennének. Marshall
kifejtette azonban, hogy a j6v6t nem lathatjuk tokéletesen eldre, a meglevé tenden-
cidk mar az el6tt modosulhatnak, mieldtt teljesen kifejthetnék hatasukat. Ebben a
valtozd vilagban az aralakulas magyarazatahoz Marshallnak sziiksége volt a vara-
kozasok fogalmanak bevezetésére. A jelenbeli kinalat ugyanis olyan dontések ered-
ménye, amely a jovébeli aralakulasra, keresletre vonatkozé varakozasok alapjan
sziilettek meg (Marshall [1997]).

Marshall kortarsa, Knut Wicksell svéd kdzgazdasz munkassaga legnagyobb hatast
apénzelméletre gyakorolt, amely 6sszekapcsolddott a gazdasagi ciklusok magyaraza-
taval és a jovedelemelosztas elméletével. A szazadfordulo koriil irt legfontosabb irasai
el6szor a sajat hazajaban sem keltettek visszhangot. A harmincas évek kozepéig csak
németiil voltak elérhet6k, az angol forditasok ezutén jelentek meg. Palyaja késoi éve-
iben viszont mar a svéd kozgazdasagi élet egyik szaktekintélye lett. A lundi egyetem
nyugdijas professzoraként Stockholmban egyengette azoknak a fiataloknak az utjat,
akik a ,,stockholmi iskola” meghatarozo személyiségeivé valtak, és amely iskola ered-
ményei témank szempontjabol jelentések (Madardsz [2000] 428. o.)

Wicksell a ricardéi mennyiségi pénzelméletet tekintette az egyetlen tudomanyos
pénzelméletnek, amely azonban szamos ellenvetésnek hagyott teret. A mennyiségi
pénzelmélet egyik allitdsa, hogy a pénz mennyiségének novekedése egyrészt az arak
noévekedéséhez, masrészt a kamatlabak csokkenéséhez vezet. Az alacsony kamatlaba-
kat hitelb6viilés kiséri, és a kolcsonvevok felhajtjak az arakat, amikor az 4j pénziigyi
forrasaikat felhasznaljak. Szamos megfigyelés azonban azt mutatta, hogy gyakoribb
eset, amikor a novekvd arakat magas vagy névekvo kamatlab kisérte, és megforditva:
a csOkkend drakat csokkend kamatldb. Wicksell ennek a magyarazatat abban taldlta
meg, hogy a piaci — a bank szamara fizetend6 — kamatlab mellett figyelembe vette a
téke természetes kamatlabat. Ez utobbi pedig nem mads, mint az tjonnan eléallitott
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téke vart hozadéka. Az, hogy a piaci kamatlab mikor alacsony vagy magas, az a termé-
szetes kamatlabhoz valé viszonyatol fiigg. Ha a két rata eltér, példaul ha a piaci kamat-
lab alacsonyabb, mint a természetes, akkor a kedvezd profitkilatasok miatt élénkiil a
kereslet. A termelSk ugyan tobbet fizetnek a nyersanyagokért, bérekért, bérleti dijért
stb., de termékeikért is magasabb arat kapnak. Ha a hitelintézetek tartésan fenntart-
jak az alacsony kamatot, egy kumulativ folyamat indul be (Wicksell [1936]). Wicksell
azzal, hogy a pénzmennyiség valtozasat 6sszekapcsolta a vallalkozok dontéseivel, fel-
hasznalva a varakozdsok szerepét, iij meglatasok felé nyitott utat a gazdasagi ciklusok
elemzésében, amelyeket késébb a stockholmi iskoldban hasznaltak ki.

Marshall és Wicksell generacidjahoz kapcsolddott Irving Fisher, aki az Egyesiilt
Allamokban 1907-ben jelentkezett kamatelméletével, amelyben figyelembe vette a
varakozasok szerepét. Szerinte a kamatlabakat két eré befolyasolja. Egyfelél a gaz-
dasagi szereplok preferencidi, amelyek azt fejezik ki, hogy a jelenbeli javakat vagy
jovedelmet mennyire részesitik elényben a jov6beliekkel szemben. Masfel6l a beru-
hazasi lehetdségek, amelyek meghatdrozzak az elérheté6 hozamot. Kamatelméletét
tobb logikai lépésben fejtette ki, el6szor rugalmatlan jovedelmeket feltételezett,
utdna rugalmasakat, és végiil figyelembe vette a jovedelmek bizonytalansagat. Az
intertemporalis dontéseket vizsgalva a varakozasok mindharom esetben szerepet
kaptak, de az utolso, leginkabb valosagkozeli helyzetben igazan jelentdsek, hiszen
a kockazat kovetkezménye, hogy a beruhdzasok utan ténylegesen realizalt hozam
rataja messze eltérhet a vart ratatol (Fisher [1907] 212. 0.). Kamatelméletét 1930-ban
kiadott konyvében fejlesztette tovabb, amivel az adaptiv varakozasok gondolata el6-
futaranak tekinthetd (Fisher [1930]). Arra a meglatasara, hogy a jelenbeli fogyasztas
ajovébeli jovedelmi kilatasoktdl is fiigg, a késdbbiekben Friedman épitett a perma-
nens jovedelemelméletében.

Marshall utédja a cambridge-i egyetemen Arthur Cecil Pigou volt, aki mesteréhez
hasonléan elkotelezte magat a gyakorlati élet problémaihoz kozel allé kozgazdasagtan
mellett. A varakozasok szerepe munkassaganak tobb teriiletén megjelent. Az gazda-
sagi ciklusokat Pigou azzal magyarazta, hogy a gazdasagot real-, pszichologiai vagy
monetaris impulzus éri. A realimpulzus sokféle lehet, a termés jovedelemének meg-
valtozasatol egy nyersanyag-lel6hely felfedezésén at a hazai vagy a kiilfoldi kereslet
megvaltozasaig. Pszicholdgiai impulzus szarmazhat példaul egy korlatozott infor-
maécion alapul6 téves elérejelzésen, amely az tizleti kapcsolaton keresztiil altalano-
san elfogadotta valik, és nyajszer(i viselkedéshez vezethet. Az aranystandard kora-
ban monetdris impulzus csak banyafelfedezésbdl vagy kiils6é pénziigyi valtozasokbol
eredhet. Pigou szerint azonban minden impulzus csak akkor valt ki gazdasagi ciklust,
ha érinti az tizletemberek varakozasat (lasd Collard [1996] 914. o.). Pigou f6 mtvében,
a The Economics of Welfare-ben nem kevésbé jelentds a varakozasok szerepe. A nem
szabadpiaci bérszabalyozas elemzésében éppugy felhasznélta a varakozasok fogalmat,
mint annak a magyarazataban, hogy milyen hatast gyakorol a nemzeti jovedelemre,
ha a gazdagoktol jovedelmet csoportositanak at a szegényekhez. Utobbi kapcsan kife-
jezetten megfogalmazta, hogy az atcsoportositas kiilonboz6 feltételeinek hatasat ugy
lehet a leghatékonyabban vizsgalni, ha szétvalasztjuk a tények hatasat és a varakoza-
sok hatasat (Pigou [1932] 402. 0.).
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A dinamikus makroelemzések az 1930-as években

A varakozasok fogalmanak elemzése az 1930-as években a dinamikus makroelem-
zésekkel indult el igazan. A kor jelentds kozgazdaszainak figyelme - legyen sz6
akdr a stockholmi iskoldrdl, az osztrak iskolabol induld, de ekkor méar Londonban
mtikodé Hayekroél, Hicksr6l, Keynesr6l — a gazdasagi ciklusok magyardzata felé
fordult, amelyben a varakozasoknak kiemelkedd szerepet tulajdonitottak. Ezt az
érdeklédést kézen fekvéen tulajdonithatjuk az 1929-1933-as vilagvalsag hatasa-
nak. Hicks [1965] (58-59. 0.) azonban ramutatott, hogy mar ezt megel6z6en, az 1914
eldtti nemzetkdzi aranystandardrendszer dsszeomlasaval a pénzelméletben olyan
kérdések meriiltek fel, amelyeket dinamikus kérdéseknek nevezett, és amelyek sta-
tikus médon nem valaszolhatok meg, példaul kérdésessé valt, hogyan érhetd el a
pénziigyi stabilitas, az arstabilitas.

A stockholmi iskola Wicksell pénzelméletére épitett az 1920-1930-as években, és
ennek soran kozponti jelentdsége volt a Gunnar Myrdal altal bevezetett, azota is jol
ismert ex ante és az ex post kalkulaciok megkiilonboztetésnek. Myrdal a wickselli
kumulativ folyamatot ugy értelmezte, hogy a beruhazasok elzetesen feltételezett,
ex ante értéke eltért az ex post mért realértékétél. A megtakaritasok, beruhazasok és
az arszinvonal-valtozas kapcsolatanak elemzésében az iskola mas tagjai is felhasznal-
tak, tovabbfejlesztették az ex ante-ex post megkozelitést. Itt most csak Eric Lindahlra
térek ki, mert kozvetlen kapcsolatban allt Hicksszel, aki maga is hivatkozott Lindahl
ra gyakorolt hatasara (Hicks [1965]). Lindahl a statikus elemzés 1ényegét ugy fogal-
mazta meg, hogy a gazdasagi jelenségek itt is idoben zajlanak, csak a tanulmanyozott
valtozok értéke idében nem médosul. Azokat a kozosségeket, ahol ugyanazok a folya-
matok ismétlédnek, staciondarius kozosségnek nevezziik. Ez az egyszert megoldas
azonban nem elégséges a valdsagos, valtozo és fejlédo vilag problémainak feltarasa-
hoz, ehhez statikus helyett dinamikus elméletre van sziikség. A dinamikus folyama-
tok megragadasa nala is magaval hozta a varakozasok bevondsat az elemzésbe, ami-
hez atvette az ex ante—ex post kalkulacié megkiilonboztetését. A gazdasagi szereplok
viselkedését a tervezés alapozza meg, ami maga is idében véltozo, a szerepldk feliil-
vizsgaljak a terveiket. Lindahl nem feltételezte, hogy a szerepl6k viselkedése leirhat6
aracionalis, haszonmaximalizalé magatartassal. A tervezés szerinte magaban foglalja
egyrészt az elérevetitést (anticipation), masrészt az értékelést. Utobbi soran a gazda-
sagi szerepld az eldnydsség (advantageousness) mértéke szerint dont, aminek a mér-
céjét a sajat egyéni értékelési attitiidje irja el6. Mindkét mozzanat id6vel valtozhat,
de az értékelési attitiid megvaltozasa dltalaban rendszertelen és elméletileg nehezen
kezelhetd (Lindahl [1970] 31-32., 40-43., 47. 0.).

A stockholmi iskola mellett az osztrak iskolaban is felbukkant a varakozasok vizsga-
lata. Eugen von Bohm-Bawerk nem foglalkozott gazdasagi ciklusokkal, de t6keelmélete
a termelési keriildut gondolatara épiilt, vagyis magaban foglalta az idébeliséget. Kamat-
elmélete hatott Wicksellre és az osztrék iskolan beliil Ludwig von Misesre, aki — kiilo-
nosen munkassaga késbbi szakaszaban - felhasznalta a varakozasokat a gazdasagi cik-
lusok magyarazataban (Festré [2006]). Az osztrak iskola tagjai koziil Friedrich August
von Hayek hozzajaruldsa volt jelentds témankhoz. Sajat cikluselméletéhez mélyebben
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megvizsgalta azokat a megismeréssel kapcsolatok feltételezéseket, amelyek mellett a
neoklasszikus egyensulyelmélet fenntarthatd. Hayek kiindulépontja az volt, hogy az
egyensuly egyszertien értelmezhet6, ha egy elszigetelt egyén cselekedetét vizsgaljuk.
Akkor és addig beszélhetiink egyensulyrol, amig az egyénnek a cselekvési tervét nem
kell médositania, mert az elérelatasa (foresight), elGrevetitése (anticipation) helyesnek
bizonyul. A valésagban azonban a gazdasagi szereplSk a terveket szimultan és egymas-
tol fiiggetleniil hatarozzak meg. Az egyensuly akkor valésul meg, ha minden szereplé
terve azokat a cselekvéseket varja, amelyeket masok szandékoznak megvalositani, és
mindenkinek a varakozasa ugyanazokra a kiilsé tényekre épiil. A helyes elérelatas nem
elofeltétele az egyensulynak, hanem az addig all fenn, amig az el6relatas helyesnek bizo-
nyul. Hayek azt kritizalta, hogy az egyensulyelméletek nem azt magyarazzak meg, hogy
miként jon létre az egyensulyi allapot, hanem magat a problémat iktatjdk ki annak a
feltételezésével, hogy a szereplok szdmadra a dontéseikhez sziikséges relevans informa-
cidk automatikusan rendelkezésre allnak. Ahogy roppant ironikusan fogalmazott, ,,a
csontvaz a szekrénybdl, a »gazdasagi embery, akit imaval és bojtoléssel kifiistoltiink, a
hétsé ajton visszatért egy kvazimindentudé egyén formajéban” (Hayek [1937] 45. 0.).”
Szerinte a tudasmegosztas, a tarsadalmi tanuldsi folyamat tanulmanyozéasaval keriil-
hetnénk kozelebb a valdsagos vilag megértéséhez.

John Maynard Keynes f6 miivében a gazdasagi jelenségeket a varakozasok figye-
lembevételével magyarazta. A gazdalkodas természetébdl kovetkezik, hogy az ember
dontéseihez kénytelen varakozasokat alapul venni, ha termelni akar olyan folyamatok
segitségével, amelyek id6t igényelnek. Kiilonbséget tett rovid és hosszu tava varakoza-
sok kozott. Rovid tavon a vallalat a bevételekre és a koltségekre vonatkozé varakozasok
fiiggvényében dont a napi termelés nagysagarol. A ,napi” itt nem a sz6 szoros értelmé-
ben 24 érat jelent, hanem azt alegrévidebb id6tavot, amelyen beliil a foglalkoztatas nagy-
saga nem valtoztathatd. A jelenbeli dontéseket a jelenbeli varakozasok hatarozzak meg,
a multbeli varakozasok — amelynek a hatasai még ki sem bontakozhattak — csak annyi-
ban befolyasoljak a jelenbeli dontéseket, amennyiben a tGkefelszerelésben testet 6ltenek.
A varakozasok kiterjednek mind a redl-, mind a pénzfolyamatokra, ezek 6ssze is fondd-
nak egymassal, de a kulcsfogalom a téke hatarhatékonysaga. A beruhazasok nagysaga
részben ez utdbbitdl fiigg, a téke hatarhatékonysaga viszont a téketargy kinalati ara és
a varhaté hozama kozotti viszony fiiggvénye. A hossza tava varakozasok olyan ténye-
zOkre iranyulnak (példaul a hatékony kereslet nagysagara a beruhazas élettartama alatt,
afogyasztok izlésének, illetve a nominalis béregységeknek a valtozasara), amelyek a var-
haté hozamot, ezaltal a téke hatdrhatékonysagat befolyasoljak.

A ciklusok magyarazatanal Keynes vitaba szallt azzal a nézettel, hogy egy valsag
kitorésében a novekvo pénzkereslet nyoman novekvé kamatlab jatszana meghatarozd
szerepet. Azt allitotta, ,hogy a valsag tipikusabb és gyakran dominalé oka elsddle-
gesen nem a kamatlab emelkedése, hanem a t6ke hatarhatékonysaganak a hirtelen
Osszeomlasa” (Keynes [1965] 340. 0.). A fellendiilés szakaszaban a majdani hozamra
vonatkozé varakozasok optimistak. Amennyiben egy id6 utan a beruhazasi piac tul

* A magyar forditasbél az ironikus teoldgiai utalds nem deriil ki olyan egyértelmien, mint az an-
gol cikkbdl, az exorcise ige az 6rdoglizést jelenti, ominscient (mindentudds) pedig isteni tulajdonsag.
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optimista, hirtelen kétségek meriilnek fel a vart hozamok megtériilésével kapcsolat-
ban, és az illiziok elillannak, a csapds hirtelen és katasztrofélis jellegti. A téke hatar-
hatékonysaganak osszeomlasat a likviditasi igény rohamos fokozodasa kiséri, ami
megemeli a kamatlabat. A varakozasok alakuldsaval kapcsolatban Keynes tobbszor
hivatkozott pszicholdgiai tényezdkre, szerinte a bizalom a t6ke hatarhatékonysagara
éppugy hat, mint a kamatldbra. Ezért a valsag utan ,,nem konny ujra életre kelteni
a téke hatarhatékonysagat, mert az az tizleti vilag ellendrizhetetlen és makacskodo
lelkiallapotatol fiigg” (uo. 341-342. o.). Ennek ellenére Keynes nem gondolta, hogy
a varakozasok irracionalis lélektani allapotoktdl fiiggenek. A dontések ugyanakkor
»nem lehetnek szigort matematikai remény fiiggvényei, mert nincs alap ilyen kal-
kulaciok elvégzéséhez”... az ember ,kalkulal ott, ahol képes ra, de a mozgatderdk
gyakran nem egyebek, mint a szeszély, érzelem vagy véletlen” (uo. 184. o.). Keynes az
Altalanos elméletben beszélt arrdl, hogy a beruhdzés tényleges eredményei nagyon
ritkan egyeznek meg az eredeti varakozasokkal (uo. 174. 0.), ami esziinkbe juttatja
a stockholmi iskola ex ante-ex post megkiilonboztetését. Maga Keynes is ismerte a
stockholmi iskola eredményeit, f6ként miutan az angol forditasok megjelentek, de
csak igéret maradt, hogy egy tanulmdanyban reflektal az ex ante-ex post elemzés és a
sajat elmélete viszonyarol (Meacci [2012]).

Akorszak f6szerepldinek attekintését John Richard Hicksszel zarjuk. A stockholmi
iskolahoz fliz6d6 kapcsolatardl mar esett szo, de arrdl is 6 maga szamolt be, hogy a
London School of Economicson tobbek koz6tt Hayekkel folytatott szakmai konzulta-
cidkat, majd arrdl is vallott, hogy a t6keelmélet tanulmanyozasakor kittizétt céljaban
- egy uj dinamikus elmélet létrehozdsaban — Keynes megelézte 6t (Hicks [1978]). Az
Erték és téke 1939-ben megjelent munkajdnak kiinduldpontja is az, hogy ha a statikus
elemzést dinamikussal valtjuk fel, akkor szamolnunk kell a varakozasokkal. Az arva-
rakozasokat szerinte haromféle tényez6 befolyasolja. Egyrészt a gazdasagon kiviili
tényez6k, példaul az id6jaras, a politikai események, az emberek egészségi allapota
és pszichologiaja. Masrészt gazdasagi jellegliek, amelyek azonban nem kapcsolédnak
kozvetleniil az armozgashoz. Ezek éppuigy lehetnek jovére vonatkozo termelési hirek,
mint piaci babonak. Harmadrészt az arakra vonatkozé multbeli és jelenlegi valosagos
tapasztalatok. Hicks megallapitotta, hogy az els6 két tényez6vel nem tudunk mit kez-
deni, fiiggetlen valtozokként kell kezelni 6ket. Tudomanyos vizsgalat targya a harma-
diklehet. Ehhez bevezette a varakozasok rugalmassaganak fogalmat, amin azt értette,
hogy milyen arany all fenn X aru jovobeli aranak vart szazalékos novekedése és X
aru jelenbeli ardnak névekedése kozott. Ha a varakozasok tokéletesen rugalmatlanok,
azaz nullédval egyenl6k, akkor minden jelenbeli arvaltozast atmenetinek tekintenek.
Ha a varakozasok értéke egy, akkor a vart arvaltozasok iranya és mértéke megegye-
zik a jelenbeliekével. A varakozasok rugalmassaga nemcsak nulla és egy kozé eshet,
de egynél nagyobb és negativ is lehet. ,,A varakozasok rugalmassaga akkor nagyobb
egynél, ha a jelenbeli drak valtozasa azt az érzést kelti az emberekben, hogy egy ten-
dencidt ismertek fel, s ennélfogva megkisérlik azt extrapolalni. Negativlesz a varako-
zasok rugalmassaga akkor, ha az embereknek az elébbivel ellentétes tipusu sejtéseik
vannak, ha tehat az aringadozas tetGpontjaként értelmezik a valtozast.” (Hicks [1978]
241. o.) Hicks nem hozott létre kvantitativ varakozdselméletet, de a varakozdsok
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rugalmassaganak fogalma mar ebbe az iranyba mutat, és az extrapolatiy, illetve az
adaptiv varakozasok alapgondolatat is megtalaljuk nala.

Az 1930-as években a korszak meghatarozé gondolkodoéinal megtalalhato
néhany kozos elem, fliggetlentiil attol, hogyan viszonyultak a neoklasszikus para-
digmahoz. A dinamikus elemzést még mindig a stacionarius allapothoz viszo-
nyitva épitették fel. Ennek elkeriilhetetleniil figyelembe vett tényezdi kozé tartoz-
nak a varakozasok. Hayek kivételével minden idézett szerz6 kifejezetten megfogal-
mazta, hogy a varakozasokat meghatarozo6 okok kéziil nem mindegyik ragadhaté
meg a kozgazdasagi elemzés eszkozeivel. Azonban mas tudomanyteriilet illetékes-
ségi korébe sem utaltak azokat, hanem a tudomanyos megismerésen kiviilre szam-
tizték. Hayek indult el egy masik uton, amikor a szereplék viselkedését, varako-
zasainak alakuldsat a tanuldsi folyamattal hozta 6sszefiiggésbe, ami a mai kortars
szakirodalomban koézponti szerepet kap.

A varakozasok modellezése
Extrapolativ virakozdsok

A vérakozésok elsé formalizalt modellje Keynes Altalanos elméletéhez kapcsolodva
jelent meg Lloyd A. Metzler tanulmanyaban. A gazdasagi cikluselméletek feltéte-
lezik, hogy a gazdasag egyensulyi allapot felé tart, ezért Metzler [1941] szerint a
dinamikus sorozatok annyiban relevansak ezen elméletek szdmara, amennyiben
jelzik, hogy a gazdasdg hogyan mozdul egyik egyensulyi allapotbdl a masikba.
Ha a kiigazitasi periodus viszonylag rovid, akkor a dinamikus rendszer figyelmen
kiviil hagyhato, és az id6beli mozgas egyszertien a statikus rendszer parametrikus
valtozasanak tulajdonithatd. Metzler a komparativ statika és a gazdasagi dinamika
kapcsolatat a beruhdzasi multiplikatorral osszefiiggésben kivanta megmutatni.
A beruhdzas és jovedelem kapcsolatanak megfogalmazasaban ugyanis Keynesnél
sem deriilt ki, hogy a rendszer hogyan és miért jut el az egyik egyensulyi allapot-
bdl a masikba. Metzler a stockholmi iskola dinamikussorozat-elemzésére is épitve
abbdl indult ki, hogy a gazdasagi szerepl6k a termelésre vonatkozé dontéseiket az
el6z6 idészak eladasara alapozzak, valamint a készleteknek is van egy normalszint-
jitkk, amit fenn kivannak tartani. A beruhazasi javak termelését konstansnak tekin-
tette, és feltételezte, hogy a fogyasztasi javak termelését az el6z6 idészak nemzeti
jovedelemének a fogyasztasi hatarhajlandésaggal meghatarozott hanyadahoz iga-
zitjak. A t-edik periddusra termelt készlet megegyezik a t — 1-edik iddszak tényleges
és anticipdlt eladdsa kozotti kiillonbozettel. Az el6z6, t — 1-edik id6szak anticipdlt
eladasat viszont t — 2-edik iddszak tényleges eladdsdra alapozzak.

y(t)=u(t) +v, (1)
u(t)=pBy(t—1) )
s(t)=pBy(t—1) — By(t—2), ©)
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ahol y a teljes megtermelt jovedelem, u az eladasra szant fogyasztasi cikkek termelése,
s a készlet, v, a nett6 beruhazas, 3 a fogyasztasi hatarhajlanddsag.

Metzler az iizleti varakozasokat egy 1 koefficiens segitségével vonta be a modellbe,
amit sajat maga hasonlitott 6ssze Hicks varakozasi rugalmassagaval. A jelen id6-
szakra vonatkozo dontés annak a varakozasnak a korrekcidjaval alakul ki, amelyben
az el6z6 két ciklus eladasait figyelembe veszik:

u(t)=By(t—1)+n[By(t—1)— By(t—2)]. 4

Metzler modelljét kiterjesztette a készletvaltozasra is, de témank szempontjabdl ele-
gend6 eddig kovetniink, mert az 1950-1960-as években nem ez, hanem az adaptiv
varakozasok elmélete keriilt az érdeklddés kozéppontjaba.

Adaptiv varakozdsok

Mind az adaptiv, mind a raciondlis varakozasok gondolatanak forrasvidékén megta-
laljuk a pokhalotételt. Nerlove [1958] és Muth [1961] egyarant hivatkoztak ra klasszi-
kussa valt tanulmanyaikban, ezért nekiink is innen kell indulnunk. A pokhal6éelmé-
let eredete az 1930-as évekre nyulik vissza. Henry Schultz, Jan Tinbergen és Umberto
Ricci egymastol fiiggetleniil jelentetett meg Berlinben és Bécsben egy-egy tanulmanyt
1930-ban, amelyek hasonlé mondanivaléjat azutan Kaldor Miklds nevezte el 1934-
ben pokhdléelméletnek (Kaldor [1934]). A termelés és az arak igazodasanak olyan
mechanizmusat irtak le, ami megmagyarazza a ciklusok 4llandé tjrageneralodasat.
Hivatkozva a hdrom eldzményre, Mordecai Ezekiel fogalmazta meg dltalanosabban a
pokhaloelméletet. Ezekiel [1938] azt mutatta meg, hogy statikus feltételek mellett sem
szitkségszer(, hogy ha az arak és a termelés kimozdulnak az egyenstlyi allapotbdl,
visszatérjenek oda. Az elmélet alkalmazhatd, ha a termelés teljesen a termel6k arakra
adott valaszaitol fiigg, amely arakra viszont nincs befolydsuk. A jovére vonatkozo ter-
melési dontés azon alapul, hogy a jelenlegi arak fennmaradnak, és a termelt meny-
nyiség egy termelési perioduson beliil nem valtoztathatéo meg. Tehat ha a termel6k
nem egyensulyi drakhoz igazitjak a termelésiiket, akkor a kovetkezd id6szakban sem
az egyensulyi mennyiséget viszik a piacra. A kereslet és a kinalat egymashoz viszo-
nyitott rugalmassagatol fiiggéen lehet folyamatos a fluktuacio, illetve kozeledhet és
tavolodhat az egyensulyi ponttol. Az elmélet tehat egy roppant egyszeri, naivnak is
nevezett varakozdsokra épiilt, amit leginkabb mez6gazdasagi piacokra alkalmaztak.
Ezekiel példaul burgonyapiaci adatokkal illusztralta elméletét.

Marc Nerlove, Phillipe Cagan két évvel korabbi modelljére hivatkozva,’ annak vari-
ansaként, fejlesztette ki adaptivnak nevezett varakozasi elméletét (Nerlove [1958]),
amely mar Ezekielénél életszertibb feltételezést fogalmazott meg, és ezt sszekap-
csolta a pokhdléelmélettel. Nerlove kiilonbséget tett a jovObeli arakra vonatkozd

® Cagan a hiperinflacié monetaris dinamikajit vizsgalva fogalmazta meg, hogy az rvaltozdsok
varhato ratdjat periddusonként annak ardnyaban vizsgaljék feliil, hogy milyen a kiilonbség az drvalto-
zasok tényleges és vart rataja kozott (Cagan [1956] 37. o.).
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varakozdsok autonom és indukalt komponensei kozott, csak az utdbbit tekintve a
tudomanyos elemzés targyanak. Az indukalt varakozasok az arak multbeli mozgasa-
bdl szarmaznak, azonban a gazdasagi szereplék a naiv varakozasokkal szemben tanul-
nak a multbeli tévedésekbdl, és ezzel korrigaljak a jelenre vonatkozo varakozasaikat:

B -P,=0B ,-P ], 0<p<l, 5)

ahol P’ a t-edik id6szakban vart ar, P, | atényleges arat— l-edik idészakban és Faz
aranyossagi allando, a varakozasi koefficiens (Nerlove ([1958] 231. 0.).

Az adaptiv varakozasokat a makrodkondémia szdmos teriiletén felhasznaltak, az
egyik legnevezetesebb alkalmazasa Milton Friedman nevéhez fiiz6dik, amikor is az
inflacié és a munkanélkiiliség kapcsolatat a Phillips-gorbe atértelmezésén keresztiil
magyarazta (Friedman [1986a], [1986b]). Ezek a jol ismert elemzések kiléptek a gazda-
sagi ciklusok szokasos kereteibdl, és a gazdasagi élet hullimzasat a monetaris politi-
kahoz kapcsoltak hozza, azaz a varakozasokat 6sszekototték a gazdasagpolitikaval is.

A raciondlis varakozdsoktdl a heterogén virakozdsok felé

Az adaptiv varakozasok megkozelitésével mar Muth [1961] is elégedetlen volt, amely
bevezette a racionalis varakozasok fogalmat, és az j klasszikus makrookonémia
»O0sforrasa” lett. Miutan egy jelenleg is meghatarozo iranyzatrol van szo, és az isko-
lanak konyvtarnyi irodalma van (v6. Galbdcs [2012]), a kovetkez6kben csak azok-
rél a gondolatokrdl lesz sz6, amelyeket az iskola kereteit meghatdrozo6 tanulmanyok
témank szempontjabdl felvetettek.

Muth alapproblémédja abbdl indult ki, hogy a gazdasag ciklikussagat magyarazo
elméletek megkozelitése korlatozott, mert éppen a varakozasok alakuldsanak a
modjat nem tarjak fel, ami nélkiil a jovobeli alakulasukra sem lehet eldrejelzéseket
adni. A racionalis varakozasok hipotézisét egy egyszert eseten vezette le, egy nem
raktarozhatd, fix termelési idejii termék elszigetelt piacan. Arra a jol ismert végered-
ményre jutott, hogy a vallalatok aggregalt varakozasai megegyeznek a gazdasagel-
mélet elGrejelzéseivel, hiszen ha az elmélet elérejelzései jobbak lennének, mint a val-
lalatokéi, akkor a ,,bennfentesek” profitalnanak a tudasukbol (Muth [1961] 318. o.).
Muth meglepdnek tartotta, hogy a racionalitas feltételezését éppen a varakozasok-
nal nem vezették be, hiszen a vallalkozéi viselkedés minden mas megkoézelitésében
ezt alkalmazzak. Szerinte a racionalitdsra alapozott mddszerekkel a szisztematikus
torzitasokat, hianyos vagy helytelen informaciokat is lehet kezelni. A pdkhaldel-
méletet tobb tanulmany nem tudta empirikusan igazolni, Muth ezekre hivatkozva
allitotta, hogy az extrapolativ és az adaptiv varakozasoknal jobb magyarazatot lehet
adni a racionalis varakozasok feltételezésével.

Muth hipotézise az 1970-es évektdl lett az 4j klasszikus makrookonémia kozponti
tézise. Robert E. Lucas Jr. eszkozarakrol irt tanulmanydban vildgossa tette, hogy Muth
nagyon sajatosan oldotta meg a célkit(izését, vagyis azt, ahogy a varakozasok formalo-
dasanak modjat megmagyarazza. Lucas [1978] ezt a hipotézist a haszonmaximalizalas
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feltételezéséhez hasonlitotta, amely nem irja le, hogy a gazdasagi szerepldk hogyan
tanulnak, dolgoznak fel informaciokat és igy tovabb. Ez inkabb egy tulajdonsag, amit
a nem specifikalt tanulasi és alkalmazkodasi folyamatok kovetkezményein keresztiil
lehet megragadni (1437. o.). Utalt arra is, hogy a racionalis varakozasok egyensulyai
egy fokozatos tapasztalatszerzésre alapozott, Bayes-tanulas eredményei. Késdbb Lucas
[1986] ujra megerésitette, hogy a racionalis varakozasok és az adaptiv viselkedés felté-
telezése — amit a kisérleti pszicholégia hagyomanyosan hasznal - nem allnak egymas-
sal ellentétben, inkabb kiegészitik egymast. Elismerte, hogy a kozgazdasagtan feliilete-
sen szemléli az egyéni és tarsadalmi viselkedést (példaként emlitette, hogy az inflacids
ratakat 0sszehasonlité diagramon is egy-egy orszagot megtestesité pont moégott kul-
turdk, politikai rendszerek sokfélesége, egyedi személyiségek millidi dllnak). Szerinte
azonban ez a feliiletesség adja a kozgazdasagtan erejét, mert anélkiil képes elére jelezni
az emberek viselkedését, hogy ismerné az osszetételiiket és az életiiket.

A racionalis varakozasok makrookondmiai alkalmazasdnak kozismerten sulyos
kovetkezményei lettek a gazdasagpolitika mozgasterére, pontosabban ennek elméleti
megitélésére nézve. A legfontosabb allitasokat Thomas J. Sargent és Neil Wallace egy
1976-0s tanulmanyukban &sszegezték. Szerintiik egy gazdasagi modelltl megkove-
telhetd, hogy 6sszhangban legyen a kozgazdasagtan elméleti magjaval, azaz a gazda-
sagi optimalizalé viselkedéssel egy dltalanos egyensulyi kereten beliil, ugyanakkor ne
mondjon ellent a megfigyeléseknek. A racionalis varakozas 6sszeegyeztethets ezekkel
a feltételekkel, raadasul 6konometriailag azonosithato, szemben a megel6z6 elméletek
vérakozési paramétereivel. Osszhangban a kozgazdasagtan szokasos feltételezésével,
aracionalis varakozasok elmélete ugyan nem zarja ki, hogy ne fordulna el§ irraciona-
lis és neurotikus viselkedés, de rendszerszinten feltételezi az 6nérdekkoveté magatar-
tast. Ahhoz, hogy anticiklikus gazdasagpolitikat lehessen kovetni, szisztematikusan
el kellene térni a racionalis viselkedéstdl, amelyet a monetaris hatésagoknak valaho-
gyan ismernie és el6re latni kellene (Sargent-Wallace [1976]).

Osszességében az jklasszikus makroskondmia konzekvensen beépitett egy olyan
fogalmat a neoklasszikus féaram keretei k6z¢, amellyel az el6dok mintegy fél évsza-
zadon keresztiil kiizdottek, és ezzel a varakozasok elmélete is osztozik mindazokban
az elényokben és korlatokban, amelyek a neoklasszikus paradigmat jellemzik. Ennek
megfelelden a kritikak aszerint agaznak ketté, hogy a paradigman kiviil vagy beliil
keresik a megoldast.

A posztkeynesistak példaul Keyneshez visszanyulva biraljak a varakozasok forma-
lizalasat, mert szerintiik ezekkel az egyszerusitésekkel nem ragadhatok meg azok (a
részletes kritikat lasd Bélydcz [2013]).

A masik irdany a neoklasszikus alapok megtartasa mellett az er6sen leegyszeriisitd
feltételezések kozelitése a valosaghoz. Cars Hommes arra mutatott rd, hogy a racio-
nalis varakozasok forradalma a kdzgazdasagtanban akkor ment végbe, amikor a koz-
gazdaszok kérében nem voltak ismertek a természettudomanyokban és matematika-
ban kifejlodott kaoszelmélet eredményei (Hommes [2013]). A 2008-as globalis valsag
tapasztalata tovabbi 0sztonzést adott, hogy tovabblépjiink abbdl a modellbél, amely
a kiils6 sokkok hidnya esetében kiiktatta a szisztematikus hibak lehetdségét. A mult-
beli megkozelitések — a pokhaldelmélettdl kezdve a hagyomanyos elméletig — szamos
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elemét megtartva, Hommes arra tett javaslatot, hogy a varakozasokat heterogénnek
tekintve, a korlatozott racionalitds 1950-es évek ta ismerds gondolatat ismét el6ve-
gyiik, és egy komplex, nemlinearis modellbe épitve kezeljiik a varakozasok hatasat
a gazdasagi folyamatokra. A korlatozott racionalitédst példaul ugy értelmezte, hogy
a gazdasagi szereplok egyszer(, intuitiv dontési szabalyokat hasznalnak, amelyeket
evolucids szelekcio és tanulds alapjan valtoztatnak, és szerinte ez a modell empiri-
kusan igazolhaté mind mikro-, mind makroszinten. Ezt az empirikus igazolast az
eszkozarazas modelljén végezte el. Szimbolikusnak tekinthetjiik, hogy a kozgazda-
sagi elmélet fejlédését a racionalistdl a heterogénnek tekintett varakozasok iranyaba
Sargent ,szentesitette” Hommes konyvéhez irt ajanldsaval.

Kovetkeztetések

Attekintve a virakozdsok szerepét a kdzgazdasigi gondolkodds torténetében, egy hosz-
szu fejlodési utat lehetett rekonstrudlni. A fentieken kiviil még szamos szerzé szamos
hozzajarulasa feldolgozhatd lenne, de a jelen tanulmany célja csupan egy torténeti iv
felvazolasa, amellyel megvalaszolhato a bevezet6ben feltett kérdés.

A varakozasok kezdeti figyelmen kiviil hagyasa utdn a valésag problémai kikény-
szeritették, hogy befurakodjanak a statikus egyensulyi modellek vilagaba. A varako-
zasokat alakité okok magyarazatanal azonban a 1930-as évek dinamikus elemzéssel
kisérletez6 kozgazdaszai rendre zavarba jottek, mert az okokat részben valamiképpen
tapasztalatokra vezették vissza, részben tudomanyosan nem magyarazhato, gazdasagon
kiviili tényezdkre. A 1940-es évektol er6s6d6 formalizalas ugyanezt a meghatarozhatat-
lansagot egy koefficiens beiktatasaval probalta megoldani. Az tjklasszikus makrooko-
ndmia a raciondlis varakozasok hipotézisével képes volt a varakozasokat beilleszteni a
féaramu kozgazdasagtan keretei kozé azaltal, hogy a raciondlis varakozasok kialakita-
sanak képességét éppugy egy deduktiv modell elemévé, posztulatumava tette, mint a
haszonmaximalizalast vagy a preferenciak konzekvens elrendezését. A varakozasi hiba-
kat a reprezentativ szerepl6k feltételezése tiintette el, a varakozasok alakuldsanak konk-
rét vizsgalatat az adaptiv tanulds valtotta ki. Az ujabb modellekben a varakozasok hete-
rogenitdsanak és a korlatozott racionalitdsnak a feltételezése megszabadit a legerdsebb
egyszerusitésektdl, mikozben az adaptiv tanulas kulcsszerepe megmarad.

A fentiek alapjan azt a kovetkeztetést lehet levonni, hogy a kozgazdasagtan egyfeldl
szamos teriileten jelentds magyarazoé erével rendelkezé modelleket alkotott, masfel6l
viszont a bevezetésben feltett, gazdasagpolitikai szempontbdl nagyon is relevans prob-
lémak feltardsaban a féaramu kozgazdasagtan nem tartja magat illetékesnek. A vara-
kozasok formalédasat mint tarsadalomba agyazott folyamatot sohasem vonta vizsgala-
tai korébe. A legujabb, leginkabb arnyalt megkozelitések is csak addig jutnak el, hogy a
racionalis viselkedéstol eltéré magatartast mint atmeneti — tanuldsi folyamattal kikiisz-
obolhet6 - jelenséget fogjak fel. Azt a helyzetet, amikor a varakozasokat kozgazdasagi
szempontbol nem racionalis, de nem is &tmeneti, nem is irracionalis — azaz tudomanyo-
san nem vizsgalhat6 — hatdsok formaljak, hanem masfajta, szocioldgiailag, politologia-

"o

ilag jol azonosithato, tartos hatasok, a féaramu kozgazdasagtan nem veszi figyelembe.
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Az utdbbi esetre a kortars szakirodalomban csak egyetlen egy olyan példat talal-
tam, Bruno Amable politikai gazdasagtani munkajat, amely a tartds gazdasagi prob-
lémak magyarazatdban felfigyel a varakozasok szerepére. Amable [2014] empirikus
vizsgalatok alapjan elemezte, hogy Franciaorszagban mind a jobb-, mind a balol-
dali kormanyok 1978 6ta olyan gazdasagi modernizéacios politikat folytatnak, amely
ellentmond az éket tdmogato tarsadalmi bazis gazdasagpolitikai varakozasainak. Ez
a fesziiltség egyfeldl lanyha gazdasagi novekedéshez, masfeldl a hivatalban 1évé kor-
manyok folyamatos bukdsahoz, a valasztdi passzivitas er6sodéséhez, Amable megfo-
galmazasaban politikai krizishez vezetett.

Mindezeket ugy 0sszegezhetjiik, hogy a varakozasok tanulmanyozasa még sok
lehetdséget tartogat mind a szlikebben értelmezett, f6aramu kozgazdasagtan, mind a
gazdasag tarsadalomba agyazottsagat szem el6tt tartd politikai gazdasagtan szamara.
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