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ELEK PETER-LORINCZ LASZLO

Az effektiv tarsasagi adokulcs
rugalmassaga Magyarorszagon a 2009-
2011 kozotti addkulcscsokkentés alapjan

Tanulmanyunkban a tarsasagi adokulcs 2009-2011 kozotti csokkentésének valla-
lati adofizetésekre gyakorolt hatasat becsiiljiitk vallalati szintii paneladatok alapjan.
El8szor keresztmetszeti regressziés modellel vizsgaljuk az atlagos effektiv adora-
tara (azaz a tényleges adokotelezettség és az adozas el6tti eredmény aranyara) haté
vallalati jellemzo6ket. Megallapitjuk, hogy - mas valtozékra kontrollalas utan is -
az exportalo vallalatok, a legkisebb és legnagyobb vallalatok, valamint a mez6-
gazdasagban tevékenykedo vallalatok effektiv adékulcsai az adokedvezmények és
egyéb korrekcios tényezdk levonasa utan az atlagnal kisebbek. Majd vallalati szinti
fixhatas-panelregresszios becsléssel elemezziik az effektiv adékulcs rugalmassa-
gat a névleges adokulcs valtozasara, és 0,7-0,9 kozotti rugalmassagi egyiitthatot
kapunk. Ennek a becslésnek az érvényességét - egy specialis adokedvezményre
vonatkoz6 szabalyozast kihasznalva - parositisos modszerrel is teszteljiik.*
Journal of Economic Literature (JEL) kod: C21, C23, H25.

Tanulmanyunk célja a vallalati adokulcs megvaltozasahoz valé vallalati alkalmaz-
kodas egy dimenzidjanak - az adokedvezmények és adomentességek igénybevé-
tele kovetkeztében az effektiv adokulcsban torténé alkalmazkodasnak — a mérése.
A vizsgalatra az ad lehetéséget, hogy Magyarorszagon 2009-2011 kozott a vélla-
latok nagy tobbsége szdimara megfelez6dott a kiilonaddval egyiitt szamitott tarsa-
sagi adokulcs. [gy egyrészt utdlag, esettanulményszeriien elemezhetjiik, hogy ez
az intézkedés hogyan valtoztatta meg a vallalatok adéoptimalizalasi magatartasat
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az adokedvezmények, adomentességek igénybevételén és igy az effektiv adokul-
cson keresztiil. Masrészt a kapott rugalmassagi becsléseink altalanosithatok, és igy
a tagabb adodpolitikai diskurzusban, példaul késébbi adokulcsvaltozasok eldzetes
hatasvizsgalatakor vagy az optimalis tarsasagi adékulcs normativ meghatarozasa-
kor is felhasznalhatok. A fentiek kiegészitésére — mintegy az elemzés melléktermé-
keként - leir6 elemzést adunk arrdl, hogy mely vallalati jellemz6k hataroztak meg
2009-ben, illetve 2011-ben a tényleges (kedvezmények és mentességek utan szami-
tott) tarsasagi adokulcsot.

A nemzetkozi empirikus vizsgalatok orszagszintli adatok alapjan altaldban kimu-
tatjak, hogy a tarsasagi adokulcs emelésével az adobevételek nem linearisan, hanem
csokkend iitemben emelkednek. Clausing [2007], illetve Brill-Hassett [2007] szamita-
sai szerint példaul azokban az orszagokban, ahol legalabb 30-35 szazalékos adot vet-
nek ki a vallalati profitokra, az adobevételek mar a Laffer-gorbe csokkend szakaszan
vannak, tehat ilyenkor az adérata tovabbi emelése a bevételek csokkenésével jar. Ez a
hatar kis, nyitott gazdasagok esetén alacsonyabb, mint nagy, zart gazdasagok eseté-
ben (Clausing [2007]). Ezen elemzések gyenge pontjara mutat ra ugyanakkor Kawano-
Slemrod [2012]: az orszagszintli paneladatbazisokban a fix hatdsok szerepeltetésével,
illetve a tarsasagi ado alapjara vonatkozé szabalyok valtozasainak figyelembevételével
az Osszefiiggések mar nem lesznek szignifikansak, tehat érdemi kovetkeztetések levo-
ndséra alkalmatlannd vélnak. Igy a részletesebb elemzéshez nélkiilozhetetlen egyrészt
a rugalmassag kozgazdasagi alkalmazkodasi mechanizmusok szerinti dsszetevokre
bontasa, masrészt annak pontositasa vallalati szint(i adatok segitségével.

Az addbevételek adoratara vonatkozo rugalmassaga szdmos kozgazdasagi mecha-
nizmus osszességébdl adodik, amelyeket Mooij-Ederveen [2008] négy csoportra oszt.
A legegyszeriibb modell szerint a tdrsasdgi ado csokkenti a téke hozamat, igy ellen-
0sztonzd hatdst fejt ki a befektetésekre, ami csokkend kibocsatashoz vezet (Hassett-
Hubbard [2002]). Ennek specialis esete, amikor nyitott gazdasagban a vallalatok a vél-
lalati adok megemelésekor tevékenységiiket dthelyezik kedvez6bb addzast orszagokba.
Devereux-Griffith [1998] szerint példaul az adérata nem befolyasolja az egyesiilt alla-
mokbeli vallalatok azon dontését, hogy beruhaznak-e Eurépaban, azt azonban igen,
hogy melyik eurépai orszagban. Egy szazalékpontos effektiv adorata-valtozas 1,3 sza-
zalékkal csokkenti annak a valdszintségét, hogy az Egyesiilt Kiralysagot, 1 szazalék-
kal azt, hogy Németorszagot és 0,5 szazalékkal azt, hogy Franciaorszagot valasztja egy
cég befektetése helyszinéiil. A szerzok azt is megallapitjak, hogy a beruhazas helyszinét
(extenziv hatar) az atlagos effektiv adérata, mig a beruhdzas nagysagat (intenziv hatar)
inkabb a marginalis effektiv adorata hatarozza meg. (A helyszinvéalasztas és az atlagos
addrata kapcsolatardl lasd még Devereux—Griffith [2003] tanulmanyat.)

A masodik lehetséges mechanizmus a multinaciondlis vallalatok nyereségdtcso-
portositdsa kedvezébb adozdsii orszdgokba a bels6 elszamoléar megvaltoztatasan és
mas eszk6zokon keresztiil. Ez a hatas igen jelentds lehet. Bartelsman-Beetsma [2003]
kiillonboz6 orszagok szektoralis adatait felhasznald — és a tényleges tevékenységval-
tozasra mar kontrolldlé — eredménye szerint az adéemelésektdl vart pluszbevéte-
lek mintegy 70 szazaléka elvész a bevételek mds orszdgba vald atcsatornazasa miatt.
Hines-Rice [1994] pedig azt mutatta ki amerikai multinacionalis cégek esetében,
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hogy az adéparadicsomok addratdjanak 1 szazalékpontos emelkedése hatdsara a
cégek profitjukat atcsoportositassal 3 szazalékkal csokkentik anyaorszagukban (azaz
a profit a felhasznalt termelési tényez6kre kontrollalva 3 szdzalékkal csokken). Az,
hogy a kiilfoldi beruhazasok nagysaga és a profit adott orszagbeli kimutatasa relative
érzékeny az adoratara, teret enged az orszagok kozott addversenynek, amit empiri-
kusan Devereux és szerzdtdrsai [2008] elemeztek.

Harmadik mechanizmusként emlithetd a szervezeti forma megvdlasztdsdra vonat-
kozd rugalmassag az egyéni vallalkozasok és a tarsasagok eltéré adozasa miatt,
negyedikként pedig a tarsasagi ado hatdsa a tékeszerkezetre. Mivel a kamatok leirha-
tok a tarsasagi adobol, magasabb adokulcs esetén a vallalatok inkabb elényben része-
sitik a hitelbdl torténd finanszirozdst a sajat téke rovasara, igy novelve tékeattételii-
ket. Gordon-Lee [2001] eredménye alapjan példaul 10 szazalékpontos adokulcsval-
tozds az Egyesiilt Allamokban a hitel/eszkéz ardnyt 3,5 szdzalékponttal modositja.
Az adok mértéke a fentiek mellett hat tobbek kozott az osztalékpolitikdra, a részvé-
nyekkel kapcsolatos dontésekre, a kompenzacios és a nyugdijpolitikara, valamint az
adokedvezmények igénybevételére is (Graham [2003]).

Mooij-Ederveen [2008] tobb cikk eredményeit felhasznalé metaelemzése szerint a
fenti alkalmazkodasi modok koziil a profit dthelyezése mas orszagba rendelkezik a
legnagyobb rugalmassaggal, ennél kisebb, de jelentds a szervezeti forma és a kiilfoldi
beruhazasok rugalmassaga is. A véllalatok a belfoldi befektetések és a tékeattétel
valtozasan keresztiil is alkalmazkodnak, azonban ezek viszonylag rugalmatlanok.
Mooij-Ederveen [2008] szamitasai szerint a kiilonb6z6 alkalmazkodasi rugalmas-
sagok 0sszegzésével koriilbelill megkaphatjuk a Clausing [2007] altal orszagszintii
adatokon kapott, aranylag nagy aggregalt rugalmassagot. Mindennek ellentmond
ugyanakkor, hogy Gruber-Rauh [2007] a személyi jovedelemado hatasainak elem-
zésekor mar korabban haszndlt technikakat a tarsasagi adora alkalmazva, vallalati
szintli adatokon aranylag alacsony, 0,2 koriili adoalap-rugalmassagot kap az adéar
(azaz egy minusz az effektiv adokulcs) fiiggvényében az Egyesiilt Allamokra. Ez
kisebb a személyi jovedelemado alapjanak rugalmassaganal (0,4, szintén az adoarra
vonatkoztatva —Gruber-Saez [2002]).

Tanulméanyunk megkézelitésével az alkalmazkoddsi csatornak Dwenger-Steiner
[2012] altal kdvetett csoportositasa dll leginkdbb rokonsagban. A szerzék a tarsasagi
adodkulcs valtoztatasanak a fizetend$ addra gyakorolt hatasat harom részre bontjak:
a nett6 eredmény rugalmassagara az atlagos effektiv adékulcs fiiggvényében (/3), a
tdrsasagiado-alap rugalmassdgdra a netté eredmény fiiggvényében (1), ;) és az atla-
gos effektiv adékulcs rugalmassdgdra a névleges adokulcs fiiggvényében (1, .):

ATA

TA :(AT/T><1+/6X77T1,NPBLXnETR’T)y

ahol TA a fizetend6 ado, T a névleges addkulcs, TT a tarsasagi ado alapja, NPBL pedig
a nettd eredmény. A kapott becslések Németorszagra: Nprr, » = 0855, 1y wpp = 1,062
és 3=-0,53. Tehat a névleges addkulcs egyszazalékos emelkedése az atlagos effek-
tivadokulcs (azaz a fizetendd adod és a nett6 eredmény hanyadosanak) egy szazalék-
nal némiképpen kisebb emelkedésével jar, mikozben az addalap és a nett6 eredmény
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kozotti rugalmassag nagyjabol egységnyi. Ugyanakkor az effektiv adokulcs emelke-
désére a véllalatok a nett6 eredmény érzékelhetd csokkenésével reagalnak. A harom
kiilonb6z6 mdédon vald alkalmazkodas kozgazdasagi indokai szerteagazok: az effek-
tivadokulcs és az addalap rugalmassagat elsdsorban szamviteli 6sszefiiggések és ado-
optimalizalasi szempontok (példaul az adokedvezmények és -mentességek kihaszna-
lasa) befolyasoljak, a nett6 eredmény rugalmassaga pedig adéoptimalizalasi és ter-
melésvaltozasi okok ereddjeként all eld.

Tanulmanyunkban az alkalmazkodasi csatornak koziil az atlagos effektiv adorata
(ETR) rugalmassagat vizsgaljuk Magyarorszagon. A tobbi alkalmazkodasi csatornat,
tehat az adokulcs hatdsat a kimutatott vallalati eredményre, nem elemezziik, mert a
2009-2011 kozotti addcsokkentés univerzalis jellege miatt nehezen tudnank elkiils-
niteni a gazdasagi ciklus hatdsat az adévaltozasétol. Az ETR-t a vallalatok adokéte-
lezettsége és az addzas elétti eredmény hanyadosaként definidljuk. Mutaténk tehat
szamviteli, ,visszatekint8” jellegii, ellentétben azokkal a definicidkkal, amelyek a
(marginalis, illetve atlagos) effektivaddkulcsot a neoklasszikus termeléselmélet alap-
jan, ,eléretekintéen” hatarozzak meg gy, hogy a projekt (vagy marginalis projekt)
altal generalt adotartalmat szamszerdsitik a projekt teljes élethossza alatt. (A kiilon-
boz6 elére- és visszatekintd adokulcsmutatok elényeirdl és hatranyairdl lasd példaul
Devereux-Griffith [2002] 6sszefoglalé tanulmanyat.) A szamviteli tipust mutato6
hasznalatat éppen az indokolja, hogy tanulmanyunkban nem a beruhdzasokra kifej-
tett viselkedési hatast, hanem a fent bemutatott hatasok koziil az adéoptimalizacids
tevékenységeket, a kiilonb6z6 mentességek és kedvezmények kihasznalasat vizsgal-
juk. Ezek tere viszonylag jelentds lehet Magyarorszagon, ugyanis 2011-ben a tarsa-
sagi ado alapjat 39 kiilonbozé tétel csokkentette, 30 tétel novelte, és 16 adokedvez-
mény létezett. Nagysagrendileg a csokkentd és noveld tételek 6sszegei nagyobbak
voltak, mint az addzas el6tti eredményé, a kedvezmények dsszege pedig a szamitott
tarsasagi ado 35 szazalékat tette ki.

Az effektiv adorata vizsgalata esetén f6 identifikacids stratégiank a 2009-2011
kozotti adocsokkentésen alapul. Ez alatt a vallalatok legnagyobb részének ugyanugy
valtozott az addkulcsa: két év alatt 20 szazalékrdl 10 szazalékra csokkent. Ezért val-
lalati szint(i panelregresszios becslésiinkben az ok-okozati hatas mérésekor gondo-
san kontrollalnunk kell a gazdasagi ciklus esetleges hatasara, amit az iparagi arbevé-
telek novekedési titemét hasznalva tesziink meg.

Ezenkiviil robusztussagi vizsgalatként egy alternativ identifikacids stratégiat is
alkalmazunk, amikor azt hasznaljuk ki, hogy egy 2009-ben életben levd kedvez-
mény miatt bizonyos vallalatok abban az évben alacsonyabb kulccsal adoztak, igy
szamukra az addcsokkentés az adokulcs kisebb mérséklédését jelentette 2009 és
2011 kozott, mint a nagy tobbség szdmdra. Igy az addcsokkentéssel kevésbé érin-
tett vallalatcsoporthoz péarositdsos modszerrel hasonld vallalatokat talalva, majd a
két csoportot kiilonbségek kiilonbsége modszerrel 6sszehasonlitva, az addcsokken-
tés mas tényezOktdl elkiilonitett hatasat megbecsiilhetjiik.

Magyarorszagon a tarsasagi adobol szarmazo bevételek alakulasat vallalati szintt
adatok alapjan korabban még nem vizsgaltak. A témankhoz tagabban kapcsolodo
kutatasok koziil kiemelendé Kdtay-Wolf [2004] tanulmany szerint a t6kekoltségnek
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jelentds hatdsa van a vallalati beruhézasokra.' Bakos és szerzétdrsai [2008] pedig az
adorendszer hatékonysagat tekintette at, a szerzok kitértek tobbek kozott a tarsasagi
adora is, és ramutattak a kedvezmények és mentességek nagy jelentéségére a tarsasagi
ado rendszerén beliill. A magyar elemzések koziil becslési stratégiank inkabb Ben-
czur és szerzbtdrsai [2008], illetve Kiss—Mosberger [2011] tanulményaval all rokon-
sagban. E két tanulmany mikroszint(i paneladatok alapjan, szja-valtozasi epizédokat
felhasznalva becsiilte az szja-kulcsok hatasat a bevallott jévedelemre.
Tanulmanyunk felépitése a kovetkezd. El6szor vazoljuk a tarsasagi add rendszerét
Magyarorszagon ¢és az abban 2009-2011 kozott bekovetkezett valtozasokat. Ezutan
ismertetjiik panelregresszids és parositasos becslési stratégiainkat, majd réviden bemu-
tatjuk a felhasznalt vallalati szint{i tarsasagiadd-bevallasi adatokat. Az eredménye-
ket tartalmazd {6 fejezetben az adatok alapjan leird elemzést adunk a vallalati jellem-
28k és az effektiv addrata Osszefiiggéseirdl, majd kozoljiik a rugalmassagokra vonat-
kozo becslési eredményeinket. A tanulmanyt a kovetkeztetések levonasaval zarjuk.

A tarsasagi add rendszere Magyarorszagon

A vallalatok tarsasagiadd-fizetési kotelezettségét bonyolult szamviteli és addjogi
szabalyok hatarozzak meg. Kiindulé mutatonk az addzds el6tti eredmény, amely az
tizleti, pénziigyi és rendkiviili tevékenységek eredményét mutatja, tehat az ilyen jel-
legti arbevételek és raforditasok kiilonbségeként adédik. Ehhez kiilonb6z6 addalap-
noveld és -csokkento tételeket hozzaadva, illetve levonva, a tdrsasdgi ado alapjdt kap-
juk meg, majd ezt megszorozva a névleges adékulccsal - tobbkulcsos rendszerben az
adokulcsokkal - eléall a szamitott tarsasdgi adé. Ugyanakkor ez még nem a tényle-
gesen befizetendd ado, hiszen ezt csokkenthetik az adokedvezmények és az adomen-
tességek. Mindezen tényezOk levonasa utan kapjuk meg az adokotelezettséget, mely a
ténylegesen befizetend6 6sszeget mutatja. Az 1. tdbldzatban lathato a felsorolt tételek
nagysaga a 2009-2011 kozotti idészakra vonatkozoan.

A tanulményunkban vizsgalt effektiv vallalati adorata a vallalatok tényleges adéter-
heit méri, tehat az addzas el6tti eredményhez viszonyitva mutatja az adokotelezettséget:

Adokotelezettség

ETR = .
Adozds eldtti eredmény

©)

Ez tehat a kiilonb6z6 addalap-csokkentd és -noveld tételek, illetve adomentességek
és adokedvezmények miatt tér el a névleges addkulcstdl.

Az effektiv tarsasagi ad6 rugalmassagara vonatkozo becslésiink azon alapul, hogy
2009 és 2011 kozott jelentésen csokkentek a névleges adokulcsok. 2009-ben a térsa-
sagi ado kulcsa alegtobb vallalat szamara 16 szazalék volt. Ehhez azonban hozzaadoé-
dott a 2007 januarjatdl érvényes 4 szazalékos kiilonadé (szolidaritasi ado), amelyet
a koltségvetési hiany mérséklésére vezettek be. A kiilonadé alapja ugyanugy az ado-
zas el6tti eredménybdl noveld és csokkentd tételekkel szarmazé addalap volt, mint

' Lasd még Reiff [2010] munkéjat is.
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1. tablazat
A térsasagi adokotelezettség levezetése és a tételek nagysaga, 2009-2011

2009 2010 2011
Adozas el6tti eredmény (millidrd forint) 2103 2254 2 060
Addalapot csokkentd tételek (milliard forint) 6 363 5674 5954
Adéalapot novel6 tételek (milliard forint) 4327 4151 4662
Tarsasagi addalap” (millidrd forint) 770 1297 1401
Tarsasagi adokulcs (szazalék) 10/16 1. félév: 2009-es, I1. félév:  10/19
Savhatar (milli6 forint) 50" 2011-es szabdlyozés 500
Szamitott tarsasagi add (milliard forint) 335 388 387
Adoémentességek (millidrd forint) 1 2 1
Adodkedvezmények (milliard forint) 63 85 129
Téarsasagiado-kotelezettség (milliard forint) 268 300 255
Tarsasagi kiilonadé kulcsa (szazalék) 4 - -
'(l“;lrﬁiaizil élﬂﬁ?)ado kotelezettség 109 0 0
Térsasagi ado és kiillonado egyiitt 477 300 255

(milliard forint)

* Mivel ez a sor tartalmazza a negativ addalappal rendelkezdket is, ezért a szamitott ado és
addalap aranyaként a kulcsoknal nagyobb érték adodik.

*2009-ben és 2010 elsé félévében az alsé kulcs csak bizonyos feltételek teljesiilése esetén volt
igénybe vehetd.

Forrds: NAV [2011], [2012] (gyorsjelentések, pénziigyi tevékenység nélkiili adatok).

a tarsasagi add esetében, azonban a novel és csokkentd tételekben kisebb eltérések
voltak. Ennek hatasara tulajdonképpen a vallalatok nagy tobbsége a 16 44 =20 sza-
zalékos adokulcsot érzékelte, ezért az ETR-t definiald (1) képletben is a kiilonadéval
novelt adokotelezettséget értjitk adokotelezettségen.

Abban az esetben azonban, ha a vallalat a foglalkoztatottak atlagos allomanyi lét-
szama aranyaban legalabb a minimalbér kétszeresének megfelelé 6sszegre vallott be
nyugdij- és egészségbiztositasi jarulékot (vagy legalabb a minimalbér egyszeresének
megfelel6 dsszegre, ha az ad6z6 székhelye a leghatranyosabb térségek telepiilésein
taldlhatd), és nem vett igénybe mds adékedvezményt,” akkor vélaszthatta, hogy az
adoalap 50 millié forintjaig 10 szazalékos kulcs szerint adozik.

2011-ben a tarsasagi ado6 kulcsa 500 milli6 forintig egységesen 10 szazalék lett, az e
folotti részre 19 szazalékot kellett fizetni, mig a tarsasagi kiilonadot eltorolték. Meg-
jelentek ugyanakkor dgazati kiillonadok a pénziigyi, az energia- és a kiskereskedelmi
szektorban, amelyek a vallalatok jol meghatarozott korét érintik.

? Azonban az adéalap-csokkenté tényezdket tovabbra is kihasznalhatta a vallalat. Emellett specilis
terhet jelentett, hogy a sdvos addzassal megtakaritott osszeget lekotott tartalékként kellett kimutatnia,
melyet ezutdn csak beruhazasra vagy hiteltorlesztésre fordithatott.
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A 2010. év atmenetinek tekinthet6 a két szabdlyozds kozott: az év elsé felére vonat-
kozoan a tarsasagi adot még a 2009-es, a masodik felére vonatkozoan viszont mar a
2011-es szabalyok szerint kellett fizetni, a 4 szazalékos kiilonadot pedig az év elejé-
t0l eltorolték. Az év kozben bevezetett valtoztatds miatt a 2010. évet nem elemezziik,
csak a valtozds el6tti (2009-es) és a valtozas utani (2011-es) iddszakot.

Az addkulcsok értelmezéséhez fontos adalék az addéalap nagysaganak eloszlasa.
2009-ben a 353 ezer egyszeres, illetve kettds konyvelést végzo vallalatbol 251 ezer
zart pozitiv addalappal, mig 50 milli6 forint feletti addalappal 4029 vallalat. A ked-
vezményes, 10 szazalékos tarsasagi addkulcsot valaszto vallalatok szama csupan
4215 volt a kedvezmény igénybevételének szigoru feltételei miatt. Hasonloéan 2011-
ben a 386 ezer vallalat koziil 275 ezernek volt pozitiv, 604-nek 500 millio forint feletti
az ado6alapja. Emiatt a vallalatok tulnyomo tobbsége szdmara az adérendszer végig
egykulcsosnak tekintheté. Igy az elemzés sordn nincs lehetéségiink olyan méd-
szert haszndlni, ami arra a keresztmetszeti informacidra alapoz, hogy egymashoz
hasonlé (a savhatartol kissé lejjebb, illetve feljebb levd) vallalatok kiilonb6z6 margi-
nalis adokulccsal szembesiiltek. Ugyanakkor nem all fenn az a probléma sem, hogy
az ad6 nemlinearitdsa miatt az ETR egyértelmiien fiigg az addalaptol. Igy a becslés-
hez nem sziikséges instrumentalis valtozot hasznalni, ellentétben példaul Gruber-
Rauh [2007], illetve Dwenger-Steiner [2012] tanulmanyaival vagy a személyi jovede-
lemado valtozasainak hatasait vizsgalé tanulmanyokkal. Ehhez azonban a tarsasagi
add nemlinearis szakaszat (azokat a vallalatokat, amelyeknek 500 millié forint
felett volt az addzas el6tti eredményiik) kizartuk a rugalmassagi elemzésekbdl.

Elemzési modszerek

Az effektiv adorata vizsgalata soran el6szor leir6 elemzést adunk arrél, hogy mely
tényezok hatarozzak meg a vallalatok altal ténylegesen — az addalap-csokkentd és
-novel§ tételek, valamint adokedvezmények és adomentességek kihasznaldsa utan -
érzékelt ETR-t. Egyrészt, kiilonboz6 ismérvek (példaul vallalatméret, dgazat, kiil-
foldi/belfoldi tulajdonos) szerinti csoportositasban kiszamitjuk és 6sszehasonlitjuk
az adokotelezettség és az adozas eldtti pozitiv eredménytomeg hanyadosat, masrészt,
a tobbvaltozds Osszefiiggések tisztazasara a 2009. és 2011. évi vallalati szint{i adatba-
zisunk pozitiv addzas eldtti eredményt almintdjan regresszios modelleket futtatunk
a kovetkez6 specifikacioban:

ETR=3,+ By, X tulajdonos + B prsy X méretkategoria +
+ Bcazar X dgazat + B, o X tartozds + By, X export + u, )

ahol a tulajdonos, méretkategoria, dgazat kategorialis valtozok, a tartozds az eszkoz-
aranyos tartozast, az export az arbevétel-aranyos exportbevételt jelenti, 3 a val-
tozokhoz tartozé paramétereket jeloli, u pedig a hibatag. Ezzel a mddszerrel tehat
vizsgalhatjuk, hogy példaul a tulajdonos személye szerint esetlegesen megfigyelhet
ETR-kiilonbségek a vallalatok eltéré atlagos létszamaval vannak Osszefiiggésben,
vagy attol fiiggetleniil hatd tényez6nek tekinthetdk.
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Annak elemzésére, hogy a névleges adokulcs miként befolyasolja az ETR-t, a val-
lalatok tarsasagiado-bevallasainak 2009-2011. évi paneladatbazisat hasznaljuk fel.
Az addzas el6tti pozitiv eredménnyel és pozitiv addalappal rendelkezé vallalatokat
vizsgéljuk,’ tovabbd a nemlinearitds elkeriilése érdekében (l4sd korabban) kiszrjiik
a mintabol azokat a vallalatokat, amelyek addzas el6tti eredménye 500 millié forint
felett volt. Modelliink a kovetkez6:

10g ETRit =« + /6KULCS X log Tit + XitﬁKONTR + ﬁARBEV X dgazati drbev + Ci + uit’ (3)

ahol i-vel jeloljitkk a vallalatokat (keresztmetszeti megfigyelési egységeket), t-vel
pedig az évet (tehat t=2009 vagy t=2011). Az egyenletben 7, a névleges addkulcs
(ami tehat a specialis adokedvezményt igénybe nem vevé vallalatok - vagyis szinte
az Osszes, a mintdban szerepld vallalat — szamara 0,2 értéket vesz fel 2009-ben és
0,1-et 2011-ben), (3, pedig az ETR rugalmassaga a névleges adokulcsra.* X, azo-
kat a kontrollvaltozokat tartalmazza, amelyek egyébként befolyasoljak az ETR-t.
A nemzetkozi irodalom alapjan ilyen a véllalatméret (amit most a targyi eszkozal-
lomany logaritmusaval mériink), a tékeszerkezet (amit az eszkdzaranyos tartozas-
sal mériink) és az exportaranyos arbevétel (Richardson-Lanis [2007], Guha [2007]),
illetve a fentieken kiviil szerepeltetjiik a vallalat tobbségi tulajdonosat leiré katego-
ridlis valtozdt is. A vallalati szinten mért kontrollvaltozék mellett a gazdasagi ciklus
hatédséra a (kétjegytt TEAOR szinten mért) iparagi aggregalt nett6 arbevétel szere-
peltetésével kontrollalunk.

A fenti valtozok figyelembevétele utan is lehetséges, hogy a vallalati szinti nem
megfigyelt jellemz6k korrelalnak az ETR-rel (példaul az adéoptimalizalasi tech-
nikakon keresztiil), ezért modelliinkben szerepeltetjiik a c, vallalati fix hatasokat
is, amelyek tehat minden a vallalatra jellemz6, idében allandé tényezdre kontrol-
lalnak. Becslési modszeriink pedig fixhatas-panelbecslés (fixed effect, FE), amely-
lyel a ¢, fix hatdsokat ki lehet sztirni (Wooldridge [2010]). Ennek kovetkeztében a
vallalatok tipikusan idében alland¢ jellemzdit (agazat, régié) mar nem szerepel-
tetjitk kontrollvaltozdként.

A (3) regresszids egyenletben nem szerepelnek idébeli (év) fix hatasok. Mivel a val-
lalatok nagy része (az Osszes, a 2009-es specialis kedvezményt igénybe nem vevé val-
lalat) szamara az addkulcs ugyanugy valtozott 2009 és 2011 kozott, a fenti becslési
stratégia lényegében a tarsasagi adokulcs 2009 és 2011 kozotti (idbbeli) valtozasat
hasznédlja ki, kontrollalva a gazdasagi ciklus és egyéb tényez6k hatasara.

® A negativ adéalappal rendelkez6 vallalatokat azért hagytuk ki, mert nem eldéntheté, hogy sza-
mukra a zérus adokulcs vagy — diszkrét alkalmazkodast feltételezve — az als6 addkulcs a relevans
adokulcs. Megjegyzend6 ugyanakkor, hogy ardnylag kis szdmd pozitiv addzas el6tti eredményti, de
negativ addalapu vallalat van.

* A szakirodalom tobbsége Gruber-Saez [2002] szdmitasit kovetve az addarra, (1 — 7)-ra vonatko-
zban szamitja a rugalmassagot, azaz log (1 —7) szerepel a regressziés egyenletekben. Mi Dwenger-
Steiner [2012] tanulmdanyét kovetve az addkulcs logaritmusat, a log7 valtozot szerepeltetjiik, mert
nem az addzott jovedelemre kifejtett viselkedési hatast, hanem az ETR-re kifejtett hatast vizsgaljuk.
A viszonyitasként szolgalo, legegyszer(ibb statikus modellben ugyanis ETR = ar a linedris addalapot
modositd tételek és adokedvezmények miatt, és ilyenkor a 7-ra vonatkozé rugalmassag egységnyi, mig
az (1 — 7)-ra vonatkozo rugalmassag nem az.
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A névleges adokulcs ETR-re kifejtett hatasanak vizsgalatakor masik identifika-
cios stratégiaként a 2009. évi specidlis adokedvezményt is kihasznalhatjuk. Mint
lattuk, az adokedvezményt igénybe vevé kisszamu vallalat 2009-ben nem a 16 + 4
szazalékos névleges kulccsal, hanem 10 + 4 szazalékos kulccsal szembesiilt, igy sza-
mukra nem 10 szdzalékponttal, hanem csak 4 szazalékponttal csokkent a tarsasagi
adokulcs a vizsgalt idészakban. Az elemzés soran ezt kétféleképpen hasznalhatjuk
ki. Egyrészt szerepeltethetjiik a (3) panelregressziés modellben a 2011. évre vonat-
koz6 fix évhatast is: ekkor a becslés 1ényegében a kedvezményes és nem kedvezmé-
nyes vallalatok eltéré addkulcsvaltozasa alapjan torténik, mikozben a kontrollvalto-
zOk hatasait a teljes minta alapjan becstiljiik. (Ilyenkor ugyanis az fix évhatas ,.felve-
szi” a vallalatok nagy része dltal érzékelt adokulcsvaltozas hatasat.) Masik, szintén
a kedvezményes és nem kedvezményes vallalatok 6sszehasonlitasan alapuld eljaras
a parositasos modszer alkalmazasa. A modszer 1ényege, hogy a ,kezelt” (jelen eset-
ben az adokedvezményt 2009-ben igénybe vevd, azaz 4 szazalékpontos csokkenés-
sel szembesiil§) csoport elemeihez megfigyelhetd jellemzdékben hozzdjuk hasonlo,
de nem kezelt mintaelemeket (,kontrollcsoport”) rendeliink, majd az adékulcsval-
tozéas hatasat a kezelt és kontrollcsoportbdl sszeallitott egyiittes mintan futtatott
panelregressziéval mérjiik. Tehat lesziikitjiik a mintat a kezelt és a kontrollcsoport-
bdl allo, lényegesen kisebb almintara. A regressziés minta parositasos modszerek-
kel valo sztkitése elterjedt elemzési eszkoz a hatasvizsgalati irodalomban, lasd pél-
daul Angrist-Pischke [2009].

A sziikséges parositasra tanulmanyunkban a becsiilt részvételi valoszintiségen
(propensity score) alapulo6 parositas modszerét alkalmazzuk, amelynek soran exogén
valtozok alapjan probit modellel eldre jelezziik a ,kezelés” valdszintiségét, majd a
kezelt elemekhez az eldre jelzett kezelési valdszintiség (propensity score) szempontja-
bdl hasonld nem kezelt elemeket valasztunk. A propensity score becsléséhez bevontuk
az addalap, az addalap négyzete, a bérkoltség, a létszam, a 1étszam négyzete, a tar-
gvyi eszkozok, a targyi eszkozok négyzete, a nettd arbevétel, az el6z6 évi nettd arbe-
vétel, a régio és agazat valtozokat. Figyelembe vettiik tovabba, hogy a 10 szazalékos
adokulcsot csak azok a véllalatok valaszthattdk, amelyek mas adokedvezményt nem
vettek igénybe, igy a kontrollcsoportba is csak ilyen véllalatokat valasztottunk. Ellen-
kez6 esetben az a tény, hogy a kezelt csoport 2009-ben nem vehetett igénybe addked-
vezményt, de 2011-ben igen, mesterséges kiilonbséget hozott volna létre 2011-ben a
2011-es eftektiv adokulcsok kozott, ami felfelé torzitotta volna az eredményt. A paro-
sitas eredményeként kialakult kedvezményes és kontrollcsoport 2009. évi megfigyel-
het6 jellemzdikben nem tér el szignifikansan egymadstol, amint azt a kiilonb6z6 spe-
cifikacids tesztek bizonyitjak (1asd a Fiiggelék FI. tabldzatat).

A panelregresszids és a parositassal kombinalt panelregressziés modelleket
sulyozatlanul és a vallalatok 2009. évi adézas el6tti eredményével stlyozva is meg-
becsiltiik. A sulyozott specifikacié tehat nagyobb sulyt ad a nagyobb vallalatok
alkalmazkoddasanak.

Mindegyik becslés soran kezelni kellett tovabba azt a tényt, hogy az adoalap-csok-
kent6 és -noveld tételek kore a vizsgalt idészakban kismértékben véltozott: a 85-féle
noveld, illetve csokkentd tétel és kedvezmény koziil 17-et id6kozben megsziintettek
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vagy bevezettek. A novel6 és csokkentd tételek esetében ezek viszonylag kis részt
tettek ki (3 szazalék, illetve 7 szazalék) az 0sszesbdl, a kedvezmények esetében
viszont a latvanysport-tamogatasok leirhatéva tétele 2011-ben a korabbi év dsszes
kedvezményének 23 szazalékat adta. A valtozasok kezelésére a becslés soran két
eljarast kovetiink.

Egyrészt, a szabalyozasi valtozast exogénnek tekinthetjiik, és ebben az esetben a sza-
mitott ETR-t korrigalnunk kell. Ennek soran az 6j adékedvezményeket hozzaadtuk az
ETR szamlaléjahoz, a csokkentd és novel6 tételek valtozasat pedig a nevezdben korri-
galtuk. Igy egy korrigélt ETR-t szdmoltunk, amelynek segitségével a véllalatok alkal-
mazkodasat csak a véltozatlan tételekre vonatkozdan figyelhetjitk meg.

Masrészt, az adokedvezményekre mint az orszagok kozotti adoverseny (race to the
bottom) egy formédjara is tekinthetiink, amely nemcsak az alacsonyabb hivatalos ad6-
kulcsokban, hanem az egyes véllalatoknak nyujtott kedvezményekben is megjelen-
het (Abbas és szerzdtdrsai [2012]). Ebben a szemléletben az adokedvezmények valto-
zésa a vallalatok lobbitevékenységének eredménye, igy ez is része az alkalmazkodas-
nak. E megkozelités alapjan az alkalmazkodasra egy felsé becslést tudunk adni, ha
nem korrigaljuk az ETR mutat6t az id6kozben bekovetkezett valtozdsokkal. Osszes-
ségében tehat becsléseink soran fiiggd valtozoként a korrigalatlan és a szabalyozasi
valtozasokkal korrigalt ETR-et is hasznaltuk.

Adatok

Az 6konometriai vizsgalatokhoz a Nemzeti Add- és Vamhivatal (NAV) egyszeres és
kett6s konyvviteld tarsas vallalkozasainak 2009. és 2011. évre vonatkozd paneladat-
bazisat hasznaljuk, amelyen a Kozigazgatasi és Igazsagiigyi Hivatal (KIH) kutatasi
osztalyanak munkatarsai jelentés adattisztitast végeztek.

Az elemzés egészében a nem pénziigyi szektor vallalatait vizsgaljuk (ez évente
koriilbelil nyolcezer vallalat kihagyasat jelenti), mert a pénziigyi szektor eredmény-
adatainak értelmezése lényegesen eltér a tobbi vallalatétdl. Tovabba, amint korabban
emlitettiik, a vizsgalt idészakban a tarsasagi adokulcs csokkentése mellett szamos
agazati kiilonadot vezettek be példaul a bank- és biztositasi szektor, a kiskereske-
delmi szektor vagy az energiaszektor esetében. Ezeket az adokat nem az addzas eldtti
eredmény, hanem mds mutatok (példaul az arbevétel) alapjan szamitjak, igy a tarsa-
sagi addval kozos rendszerben nem lehet értelmezni 6ket, ugyanakkor a vallalatok
addzasi vagy termelési dontéseire erds hatast gyakorolhattak. Emiatt szintén kihagy-
tuk az elemzésbdl azokat a véllalatokat, amelyek kiilonado fizetésére kotelezett szak-
dgazatban miitkodnek (évente dtlagosan 1000 megfigyelés). Igy 2009-ben mintegy
353 ezer, 2011-ben 386 ezer vallalat maradt.

Ebbdl a teljes mintdbol az elemzési modszereket ismertetd fejezetben leirt médon
kiilonboz6 almintakat képeztiink, amelyek legfontosabb jellemz6it az F2. tdbldzat
tartalmazza. Az ETR leir6 statisztikai elemzésében az adott évben pozitiv add-
zas el6tti eredményti vallalatokra 6sszpontositunk. Az ETR rugalmassagbecslésé-
ben a pozitiv addzas eldtti eredményti és pozitiv addalapu vallalatokat elemezziik,
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valamint - a nemlinearitas kizarasa érdekében - kizdrjuk a 2009-ben 500 millié
forint feletti adoalapu vallalatokat.” Tovabbi mintasziikitést jelent, hogy bizonyos
véltozok hidnyoznak egyes vallalatoknal. Osszességében 2011-ben pozitiv ered-
ménnyel és addalappal 184 ezer olyan véllalat rendelkezett, amelyre egyik magya-
razé valtozonk sem hianyzott, mig 98 ezer vallalat mindkét évben pozitiv eredmé-
nyt és addalapu volt. Azokban a regressziés modellekben, ahol a kedvezményes és
nem kedvezményes adézasu vallalatok eltérései alapjan vonunk le kévetkeztetése-
ket, a kontrollcsoportban sem szerepelnek azok a pozitiv addzas eldtti eredmény-
nyel rendelkezé vallalatok, amelyek 2009-ben barmilyen mas adokedvezményt
vettek igénybe (4680 vallalat kihagyasa).

A parositasos mddszer soran a 2009-ben kedvezményes ad6zas szerint addzé val-
lalatokat hasznaljuk, és ezekhez hasonlo, de 2009-ben nem kedvezményes ad6zast
vallalatokat parositunk. A 2009-es kedvezményes addzast valaszto vallalatok szama
4215 volt. Ezek koziil az ETR-elemzésben azokat hasznaljuk, amelyek 2009-ben pozi-
tiv addalappal és mindkét évben pozitiv, de 50 milli6 forint alatti ad6zas el6tti ered-
ménnyel rendelkeztek (jellemzdiket 1asd az F2. tdbldzatban).

A Fiiggelék F3. tdbldzata mutatja be a f6bb kontrollvaltozok eloszlasat a tel-
jes mintaban, illetve a pozitiv ad6zas eldtti eredményi és addalapu almintaban.
A vallalatok tartozasa az évek sordn atlagosan 66 szazalék az eszkozeik értékéhez
képest,’ mig a pozitiv adézas elétti eredménnyel rendelkez8k kérében ez némi-
leg kisebb, 50 szazalék koriili. Az export és a nettd arbevétel aranya 3 szazalék
koriili értéket vett fel a vizsgalt vallalatok korében, és kisebb novekedés tapasz-
talhato a két év kozott. A vizsgalt vallalatok dontd tobbsége belfoldi magantu-
lajdonban van (93,5 szazalék), kisebb résziik kiilfoldi (6 szazalék), illetve allami
(0,5 szazalék) tulajdonu vallalkozas.

Eredmények

A 2. tabldzat els6 két oszlopa mutatja az effektiv adératara vonatkozo leir¢ statisz-
tikai eredményeinket. Lathato, hogy az effektiv adérata az adoalap-csokkentd téte-
lek, adémentességek és adokedvezmények miatt mindkét évben joval kisebb volt a 10
szazalékos névleges als6 adokulcsndl, és az also kulcs univerzalisan igénybe vehetévé
tétele miatt 2009 és 2011 kozott 8,8 szazalékrol 5,5 szazalékra csokkent. A foglalkoz-
tatottak szdma szerint vizsgalodva, az alkalmazott nélkiili vallalkozasok szélsGsé-
gesen alacsony effektiv adokulccsal rendelkeztek, tovabba az atlagnal kisebb volt az
effektiv adokulcsa a 250 6 feletti vallalkozasoknak is. Az adokedvezmények, add-
mentességek miatt az exportald vallalatok és a kiilfoldi tulajdonu vallalatok esetében
is — egymastol nem fiiggetleniil — az atlagnal kisebb effektiv adékulcsot mértiink.

® Ez utébbiak szdma 602 volt, amelyek ugyanakkor a tarsasigi adokotelezettség 49 szdzalékat adtak.

® Egyes vallalatok esetében ez igen magas, tobbezres értéket is felvett. Ezek olyan vallalatok, ame-
lyeket a felszamolas el6tt ,kiiiritettek”, igy az adossagok megmaradtak, az eszkézok azonban mar nem
szerepelnek a vallalat kényveiben. Ezt a normal miikodéstél eltérd dllapotnak tekintettiik, igy az esz-
kézardnyos tartozas 500 szazalék feletti értékeit hianyzo6 adatként szerepeltettiik.
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2. tabldzat

Az atlagos effektiv addkulcs leiro statisztikai és keresztmetszeti regresszios becslései

Leiré statisztika (szazalék)

Keresztmetszeti regressziok

2009 2011 2009 2011
Osszes vallalat 8,8 5,5
Létszdm
018 3,8 2,9 -0,0156™*  -0,0170"**
(0,000839) (0,000621)
1-9 £ 10,1 6,2
10-49 £6 11,3 5,7 -0,000539 0,0118™*
(0,00105) (0,000857)
50-249 f6 10,9 9,5 -0,0189*** -0,000993
(0,00237) (0,00203)
250 £6 felett 7,7 4,4 -0,0491°°"  -0,0216™
(0,00569) (0,00475)
Agazat
Mezdgazdasig 9,7 5,8 -0,0310°  -0,0268"**
(0,00227) (0,00177)
Koénnytipar 11,5 6,7
Banyészat, nehézipar 8,5 3,9 -0,00435"  -0,00639*"
(0,00181) (0,00145)
Epitdipar 15,2 7,8 0,000148 -0,00446™**
(0,00169) (0,00137)
Uzleti szolgltatdsok 7,2 5,5 -0,00790*  -0,00629*
(0,00150) (0,00120)
Személyi szolgéltatdsok 10,0 6,2 -0,00732°*  -0,00647***
(0,00151) (0,00122)
Humén szolgéltatasok 15,1 7,6 -0,0143"*  -0,01177*
(0,00180) (0,00143)
Tobbségi tulajdonos
Belfoldi magan 9,7 5,8
Allami 8,3 9,2 -0,0318"** 0,000435
(0,00394) (0,00338)
Kiilfoldi 7,8 5,0 -0,000204 -0,000347
(0,00138) (0,00111)
Exportdlds
Nem exportal 9,6 6,1
Exportal 83 5,2
Export/nettd arbevétel -0,0145"  -0,00944*
(0,00212) (0,00155)
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A 2. tdblazat folytatdsa

Leiro statisztika (szézalék) Keresztmetszeti regressziok
2009 2011 2009 2011
Egyéb valtozok
Eszkozaranyos tartozds -0,00225°7  -0,00252***
(0,000624) (0,000485)
Konstans 0,197 0,118
(0,00147) (0,00118)
Mintaelemszam 174 535 192 946
R 0,005 0,007

Minta: pozitiv ad6zds el6tti eredmény véllalatok. Agazatok definiciéit 1asd az F2. tabldzat-
ban. Leird statisztika: ad6zas el6tti eredménnyel stlyozott atlag. Keresztmetszeti regresszi-

6s modellekben referenciakategoridk: 1-9 {8s 1étszam, konnytipar, belfoldi magantulajdon.

p<0,01, *p <0,05, *p<0,1.
Forrds: sajat szamitas a tarsasagi ado paneladatbazisa alapjan.

A 2. tabldzat jobb oldali oszlopainak tobbvaltozds keresztmetszeti regresszios
eredményei szerint az exportpiacra termeld vallalatok lényegesen alacsonyabb
ETR-szintje a tobbi tényezore valé kontrollalas utdn is megmarad (a hatds 1-1,5
szazalékpont). A létszam tobbi tényez6tél megtisztitott hatasa 2009-ben egyér-
telmd volt: a legalabb egy 6t foglalkoztaté mikro- és kisvédllalkozasokhoz képest
az 50-249 f6s kozépvallalkozasok kisebb, a 250 {6 feletti nagyvallalkozasok pedig
még kisebb ETR-rel szembesiiltek. Hasonld, bar kisebb eltéréseket latunk 2011-
ben is. Mint az a kozgazdasagi elmélet alapjan is varhat6, a nagyobb eszkozara-
nyos tartozast felhalmozo vallalatok ETR-mutatdja kisebb. Mindkét évben mesz-
sze a legalacsonyabb ETR a mezégazdasagban van a tobbi tényez6 kiszirése utan,
mig a tobbi agazat kozotti eltérések nem egyértelmtiek. Az, hogy a vallalat kilfoldi
vagy belféldi tulajdonban van, a t6bbi (példaul az exportalasi) tényez6tdl fiiggetle-
niil mar nem gyakorol hatast.

Az effektiv vallalati adorata és a névleges adokulcs kozotti 6sszefiiggést becsld
panelregresszids eredményeinket a 3. tdbldzat (korrigalatlan ETR) és a 4. tabldzat
(szabalyozasi valtozasokkal korrigalt ETR) tartalmazza, mindkét esetben kozol-
jik a harom modell alapjan és a sulyozatlan és stulyozott specifikacidval becsiilt
eredményeket is. A sulyozatlan esetben a teljes mintdn, évhatasok nélkiil végzett
becslésiink a korrigalatlan ETR rugalmassagara 0,83, a korrigalt ETR rugalmas-
sagara pedig 0,96 értéket ad. Mindkét érték szignifikansan kisebb egynél, ami
azt jelenti, hogy az addkulcs példaul 10 szazalékos csokkentése esetén az effektiv
addrata ennél némileg kisebb mértékben esik vissza az adorendszer szamviteli
jellemz6i és a véllalatok addoptimalizalasi magatartasa miatt. Hasonld, 0,86-
0,90 kozotti eredményeket kapunk, amikor a mérést — az évhatasokat tartalmazé
panelregressziéval vagy a parositdsos mintan végzett panelbecsléssel - a kedvez-
ményes és a nem kedvezményes vallalatok eltérd viselkedésére alapozzuk. Igaz,
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ezekben az esetekben nem minden specifikacié egyiitthatéja tér el szignifikan-
san egytol.”

3. tdbldzat
Az atlagos effektiv addérata rugalmassaganak becslése panelregressziés modellekkel

Fuggé valtozo: korrigélatlan ETR

(1) (2) 3)
fixhatas-panelregresszios modell
évhatas nélkil évhatassal . ev,hatassgl, .
parositott mintan
Stlyozas nem igen nem igen nem igen

0,0508*  -0,000689 0,0395 0,0538

Ev=2011 (0,0308)  (0,0582)  (0,0454)  (0,0607)
Lo adékulcs 0,833 0,778 09117 0,758 0,900 0,782
8 (0,00516)  (0,0166) (0,0453)  (0,0894) (0,0864)  (0,116)

Log targyi -0,0301°* -0,0323**  -0,0279"** -0,0271*  -0,0230  -0,0272
eszkdz (0,00324)  (0,0140) (0,00326)  (0,0144) (0,0168)  (0,0327)
Eszkézardnyos 0,145 -0,0867 0,144 -0,0851 -0,0311  -0,0558
tartozas (0,0141)  (0,0527) (0,0142)  (0,0529) (0,0803)  (0,105)

Export/netté ~ -0,0729"* -0,0389 -0,07687 -0,0426 -0,102 -0,114
arbevétel (0,0283)  (0,0681) (0,0288)  (0,0718) (0,0876)  (0,118)
Allami tulaidon, ~0°0040 0,170 -0,0649 0,152 -2,376"7  -2,318™
) (0,166) (0,366) (0,165) (0,362) (0,0236)  (0,0332)
Kilfoldi -0,0168 0,0287 -0,0254  -0,00827 0,0424  -0,106
tulajdon (0,0361)  (0,0898) (0,0364)  (0,0856) (0,112) (0,118)
Iparégi atlagos  -0,0229° -0,0613"*  -0,0186" -0,0552*  -0,0133 0,0216
arbevétel (0,00713)  (0,0302) (0,00724)  (0,0329) (0,0279)  (0,0277)
Konstans 0,266* 0,939 0,293* 0,739 0,296 -0,681
(0,158) (0,665) (0,176) (0,726) (0,643) (0,730)
N (vallalat x év) 258 844 258 844 254319 254319 5475 5475
R 0,293 0,270 0,299 0,264 0,252 0,214
N (vallalat) 183037 183037 181668 181668 2761 2761

Megjegyzés: klaszter-robusztus standard hibak zardjelben. Referenciakategoria: belfoldi
tobbségi tulajdonos. Agazatok definiciéit 1asd az F2. tdbldzatban. Stilyozott regresszidk: 2009.
évi adozas el6tti eredménnyel silyozva.

p<0,01, *p<0,05, p<0,l.

Forrds: sajat szamitds a tarsasagi ad6 paneladatbazisa alapjan.

7 Annak érdekében, hogy a tarsasagi adésivok kozotti esetleges valtds még kevésbé befolyasolja az
eredményeinket, alternativ specifikacioként megbecsiiltitk a modelleket 500 milli6 forint helyett a 400
millié forint alatti drbevételi vallalatok mintajara is. Becsléseink azonban lényegében véltozatlanok
maradtak, igy nem kozoljiik éket.
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4. tablazat
Az atlagos effektiv addrata rugalmassaganak becslése panelregresszios modellekkel

Fliggd valtozo: szabélyozasi valtozasokkal korrigalt ETR

(1) (2) (3)
fixhatds-panelregressziés modell
évhatds nélkul évhatdssal , evhatassgl, ,
parositott mintan
Sulyozas nem igen nem igen nem igen
Eve2011 -0,0526* -0,107* -0,0863* -0,0168
- (0,0308)  (0,0599) (0,0458)  (0,0567)
Lo adékulcs 0,964 0,824 0,889*  0,654"** 0,863°* 0,802
8 (0,00523)  (0,0157) (0,0452)  (0,0911) (0,0874)  (0,110)
Log targyi -0,0222%** -0,0161 -0,0202*** -0,0103 -0,0128  -0,0159
eszkoz (0,00326)  (0,0140) (0,00328)  (0,0143) (0,0159)  (0,0301)
Eszkdzardnyos 0,120 -0,0560 0,127 -0,0474 -0,0521  -0,0934
tartozas (0,0139)  (0,0513) (0,0140)  (0,0508) (0,0811)  (0,103)
Export/netté  -0,0738" -0,0732 -0,0807"* -0,0619 -0,0908  -0,153
arbevétel (0,0296)  (0,0678) (0,0304)  (0,0718) (0,0804)  (0,0936)
Allami tulaidon ~00602  -0,152 -0,0605  -0,138 1,287 1,191
) (0,184) (0,405) (0,184) (0,403) (0,0238)  (0,0309)
Kiilfoldi 0,00348  0,0207 -0,00747 -0,0367 -0,0482  -0,201%
tulajdon (0,0354)  (0,0927) (0,0354)  (0,0800) (0,114) (0,114)
Iparagi atlagos -0,0163** -0,0634" -0,0122*  -0,0602"* -0,0530" -0,0158
arbevétel (0,00722)  (0,0217) (0,00733)  (0,0227) (0,0284)  (0,0269)
Konstans 0,379** 0,971* 0,164 0,586 1,120* 0,184
(0,160) (0,496) (0,177) (0,532) (0,638) (0,697)
N (vallalat x év) 256 636 256 636 252234 252234 5410 5410
R 0,353 0,308 0,360 0,309 0,329 0,292
N (vallalat) 182 066 182 066 180 753 180 753 2761 2761

A tovabbi magyarazatot lasd a 3. tdbldzat jegyzetében.

%%

p<0,01, *p <0,05, *p<0,1.

Ha a nagy addbefizet6k szisztematikusan masképpen viselkednek egy addcsokken-
tés hatdsara, mint a kicsik, akkor a nemzetgazdasagi szint(i effektiv adorata az add-
csokkentés kovetkeztében a stulyozatlan rugalmassagnal jobban vagy kevésbé modo-
sulhat, hiszen a sulyozatlan becslés soran minden vallalatot azonos sullyal vesziink
figyelembe. Ennek vizsgalatara becsléseinket az egyes vallalatok 2009-es adozas
el6tti eredményével stlyozva is lefuttattuk. (A sulyozott atlagos rugalmassag a sulyo-
zatlanhoz képest tehat jobban alkalmas az addalap Osszesitett valtozasanak el6rejel-
zésére egy kulcsvéltozas esetén, természetesen figyelembe véve, hogy az 500 mil-
li6 forint feletti vallalatokat kihagytuk az elemzésbél.) A stlyozott specifikacio-
ban a teljes mintan, évhatasok nélkiil kapott becslés 0,78 (korrigalatlan ETR), illetve
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0,82 (korrigalt ETR), amelyek lényegesen kisebbek a sulyozatlan becsléseknél, és azt
jelentik, hogy az addkulcs 10 szazalékos csokkentése az ETR-t a viselkedési reakciok
miatt csak 8 szdzalék koriili mértékben mérsékli. Tehat a névleges addcsokkentés
egy6todét meg lehet spdrolni azon, hogy a vallalatok kevesebb mentességet, ked-
vezményt és csokkentd tételt vesznek igénybe. Az évhatasokat tartalmazo panelreg-
resszioban még ennél is némileg kisebb (0,7 koriili és egytdl szignifikansan eltéro)
rugalmassagok adédnak, miga parositdsos mintan 0,8 koriili eredményeket mériink.

Kovetkeztetések

2009 és 2011 kozott a tarsasagi add jelentdsen csokkent Magyarorszagon: mig 2009-
ben a vallalatok nagy tobbsége a 16 szazalékos tarsasdgi adokulcs mellett 4 szazalé-
kos szolidaritasi kiillonadéval szembesiilt, e 20 szazalékos addkulcs 2011-re felére, 10
szazalékra csokkent. A tanulmdanyban azt vizsgaltuk, hogy ez milyen hatast gyako-
rolt a vallalatok addzasi magatartasara.

A tarsasagi addrendszer szamos addalap-csokkentd és -noveld tételt, adokedvez-
ményt és adomentességet tartalmaz, igy az effektiv adorata — az ad6zds eldtti ered-
ményhez viszonyitott adokotelezettség — jelentdsen eltér a névleges addkulcstdl.
Ennek megfelelen els6ként leird regresszids elemzést adtunk az effektiv adoratat
meghatarozo tényezokrdl, és megallapitottuk, hogy az exportald vallalatok, vala-
mint a legkisebb és a legnagyobb vallalatok az atlagnal kisebb effektiv addérataval
szembesiilnek (mas tényez6kre kontrollalas utan is).

Ezutdn tértiink ra annak elemzésére, hogy a névleges adokulcs csokkentése miként
befolyasolta az effektiv addratat. A rugalmassagbecslés a sulyozatlan modellspeci-
fikacidokban 0,8-0,9 koriilinek, a stlyozott specifikdciokban pedig ennél altalaban
kisebbnek, 0,7-0,8-nak adddott, tehat az addkulcs 10 szdzalékos csokkentése az effek-
tiv adokulcsot csak 8-9 szazalékkal (illetve az eltérd vallalatméreteket is figyelembe
véve csak 7-8 szazalékkal) mérsékli. Ezek az értékek hasonléak a Dwenger-Steiner
[2012] altal Németorszagra becsiilt 0,855-0s rugalmassaghoz.

A becslés érvényességét tobb kiilonboz6 modszerrel, tobb kiilonbozé mintan tesz-
teltiik. Hasznaltunk évhatdsok nélkiili panelregresszids becslést (amelyben a hatast
a teljes vallalati kor reakcidja alapjan identifikaltuk, kontrollalva kiils6 tényezdkre),
és olyan becsléseket is (panelregresszié évhatasokkal, illetve parositassal lesztikitett
mintan), amelyek azt hasznaljak ki, hogy egy specialis, 2009-ben érvényes adoked-
vezmény miatt bizonyos vallalatok mas adokulcsvéltozassal szembesiiltek 2009 és
2011 kozott, mint a tobbség.

A parositasos modszer alapjan bizonyosabban éllithatjuk, hogy az effektiv ado-
rata valtozasa nem az addcsokkentéssel egy idében tortént kiils6 tényezék hatasara
kovetkezett be. Ugyanakkor a rugalmassag értéke szigortian véve ebben az esetben
csak a specialis, adokedvezményt igénybe vevo és ahhoz hasonlé mintara érvényes.
Emellett csokkentheti a parositasos mddszer érvényességét, ha az adokedvezményt
igénybe vevd, illetve az azt igénybe nem vevd, de megfigyelt jellemz6iben hasonld
vallalatok egyéb okok miatt is kiillonboz6képpen reagaltak az addcsokkentésre. Erre
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utalhat, hogy a 2009-ben kedvezményt igénybe vevd vallalatok arbevétele 2009 és
2011 kozott korilbeliil 1-1,5 szazalékponttal gyorsabban emelkedett, mint a 2009-es
megfigyelt jellemzoékben hasonld, de kedvezményt igénybe nem vevé vallalatoké.
Ennek az ellenérvnek a sulyat azonban csokkenti, hogy parositasos becsléseink is
fixhatas-panelregressziok, ahol tobb, exogén tényezé valtozasara tudunk kontrol-
lalni, igy nem egyértelmd, hogy ez a kis arbevétel-kiilonbség miért okozhat eltérést
az effektiv adokulcs vdltozdsdban, tobb mas tényezdre vald egyideju kontrollalas
utan. Mindenesetre a kiilonb6z6 identifikacios stratégiak egymashoz kozeli ered-
ményeket adnak, ami eredményeink érvényességét tamasztja ald.

A tanulmanyban tehat bebizonyitottuk, hogy a vallalatok az adékedvezmények,
adomentességek, addalap-csokkentd és -noveld tételek valtoztatasaval reagaltak a
tarsasagi adokulcs valtozdsara. Megjegyezziik ugyanakkor, hogy a vallalatok effek-
tiv adorataja a tarsasagi adorendszer szerkezete miatt, szamviteli okokbol is némi-
képp valtozhatott az addcsokkentés kovetkezményeképpen. A vallalatok el6z6
évekbdl athozott veszteségleirdsa példaul az addalapot csokkentd tételek kozott
szerepel. Igy ennek alakuldsa elméletileg csokkentheti vagy novelheti is az adé-
kulcs rugalmassagara vonatkozé becslést attol fiiggden, hogy a vallalatok a becs-
léshez hasznalt bazis- (2009) vagy a targyév (2011) el6tti évben voltak inkabb vesz-
teségesek, illetve a vizsgalt években volt-e elegend6 nyereségiik az elhatarolt vesz-
teség adoalapbol valo leirasara.

Nem vizsgaltuk a tanulmanyban a tarsasagi adovaltozas egyéb, példaul az addzas
el6tti eredmény valtozdsdban megjelend hatasait, mert ugy véltiik, hogy - ellentét-
ben az ETR-rel - az addzas el6tti eredmény vizsgalatakor nem tudjuk hiheté médon
elkiiloniteni a gazdasagi ciklus hatasat az adokulcs valtozasanak hatasatol. Az ered-
mények koltségvetési bevételekre gyakorolt hatdsaval kapcsolatban végezetiil meg
kell jegyezni, hogy a vallalatok azon korét elemeztiik, amelyek az adérendszer linea-
ris szakaszan helyezkedtek el. Igy bar az elemzés a vallalatok 99,8 szdzalékéra kiter-
jed, a teljes tarsasagi adobevételnek csak mintegy felét érinti.
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Fuggelék

F1. tdbldzat
A kezelt csoport és parositott kontrollcsoport eltérései

Valtozé Atlag Kﬁlfinb§ég t-préba p-érték
kezelt kontroll  (szdzalék)
Log addalap 9,0268 9,1116 -4,8 -1,48 0,140
Log addalap négyzete 84,429 85,944 =52 -1,44 0,151
Log bérkoltség/f6 6,4683 6,475 -0,6 -0,19 0,850
Log létszam 1,7581 1,8006 -3,6 -1,01 0,313
Log létszam négyzete 4,6442 4,837 -3,6 -0,93 0,353
Log targyi eszkoz 9,4746 9,6126 -6,3 -1,94 0,052
Log targyi eszkdz négyzete 94,257 96,868 -6,6 -1,90 0,057
Log netté arbevétel 11,814 11,894 -5,0 -1,46 0,146
Régié
Kozép-Dunantul 0,08568 0,09639 -3,7 -1,11 0,268
Nyugat-Dunéntul 0,07159 0,07159 0,0 -0,00 1,000
Dél-Dunantal 0,04904 0,05017 -0,5 -0,15 0,877
Eszak-Magyarorszag 0,06426 0,07441 -4,0 -1,19 0,234
Eszak-Alfold 0,08174 0,09357 -4,0 -1,25 0,213
Dél-Alfold 0,06032 0,06201 -0,6 -0,21 0,834

Megjegyzés: a tablazat a kiillonb6z6 magyarazo véltozok atlagait mutatja a kezelt és a pa-
rositdssal megtalalt kontrollcsoportban, valamint azon t-prébak eredményeit, amelyek a
két csoport atlagait hasonlitjak 6ssze. Lathato, hogy egyik t-préoba sem ad 5 szazalékon szig-
nifikans kiilonbséget.

Forrds: sajat szamitas a 2009. évi tarsasagi ado adatbazisa alapjan.
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F2. tablazat
Az elemzésben szereplé mintik bemutatasa

ETR-becslésben  Parositasos
hasznélt minta  ,kezelt” minta

Alapjellemzdk, 2009

Teljes minta

Létszam (ezer £0) 2072 974 21,8
Nett6 arbevétel (millidrd forint) 58 700 20 600 550
Tarsasagi és kiilonadé (milliard forint) 374 177 3,7
Vallalatok szama 353671 164 202 2744
Alapjellemzdk, 2011
Létszam (ezer £6) 1959 1029 23,0
Netto arbevétel (millidrd forint) 52900 22 700 610
Tarsasagi ado (milliard forint) 214 129 3,6
Vallalatok szama 385672 183918 2550
Létszdmmegoszlds, 2009 (szdzalék)
0 f6 29,2 18,8 3,0
1-9 6 62,5 68,8 77,3
11-49 16 6,8 9,8 18,4
50-249 6 1,2 1,5 1,2
250 6 felett 0,2 0,2 0,2
Agazati megoszlds, 2009 (szdzalék)
Mez6gazdasag 3,0 2.9 2,6
Kénnytipar 4,7 4,8 3,6
Banyaszat, nehézipar 6,3 7,1 8,9
Epitéipar 10,1 11,0 6,0
Uzleti szolgaltatis 32,9 35,5 48,4
Személyi szolgaltatas 37,1 30,1 23,1
Humadn szolgaltatas 6,0 7,9 7,5

Mintdk: szakagazatok pénziigyi és kiilonadot fizetSk nélkiil. ETR-becslés mintdja: pozitiv
adozds el6tti eredmény és addalap, 2009-es eredmény 500 millié forint alatt. Pdrositdsos
»kezelt” minta: mindkét évben pozitiv addzas el6tti eredmény, 2009-ben pozitiv adéalap,
2009-es addzés eldtti eredmény kisebb 50 millié forintnal. Agazatok TEAOR alapjan: me-
zbgazdasag (01-03), konnytipar (10-18), banyaszat és nehézipar (5-9, 19-37), épitdipar (41—
43), iizleti szolgaltatas (46, 49-52, 62-63, 69-74, 78-82), személyi szolgaltatas (38-39, 45, 47,
53-61, 68, 77, 90-96), human szolgaltatas (75, 85-88, 97-99).

Forrds: sajat szamitds a tarsasagi ad6 paneladatbazisa alapjan.



AZ EFFEKTIV TARSASAGI ADOKULCS RUGALMASSAGA... | 47

F3. tabldazat
A felhasznalt kontrollvaltozdk leiré statisztikai

- Megjzigyl;flések Atlag Szorés Megsf;?gzliések Atlag Széras
teljes minta ETR-becslés mintdja
Tdrgyi eszkozok logaritmusa
2009 237709 7,92 2,50 127 720 8,06 2,38
2011 244 765 7,83 2,49 137 017 7,98 2,37
Eszkozardnyos tartozds
2009 323781 0,67 0,76 160 737 0,50 0,47
2011 350 962 0,66 0,77 179970 0,49 0,47
Export/netté drbevétel
2009 286 637 0,030 0,14 160 332 0,033 0,15
2011 306 939 0,033 0,15 178 852 0,039 0,16
Allami tébbségi tulajdon
2009 346 828 0,0055 0,074 162 445 0,0053 0,073
2011 378113 0,0050 0,071 181 832 0,0048 0,069
Kiilfoldi tobbségi tulajdon
2009 345597 0,074 0,26 162 238 0,055 0,23
2011 376 496 0,069 0,25 181 145 0,052 0,22

A mintak definiciéit lasd az F2. tdbldzatban.
Forrds: sajat szamitas a tarsasagi ado paneladatbazisa alapjan.
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